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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 24 sierpnia 2017
Warszawa liderem Europy Wartosé Zmiana
Wczorajsza sesja przyniosta bardzo silne zwyzki na rodzimym parkiecie. Blue 1D Yp
chipy zyskaty 2,7%, zamykajgc sie na poziomie 2 456 pkt. (liderami wzrostow byty =~ WIG20 BAKD 20 20
spotki paliwowe, na czerwono zaswiecit jedynie Eurocash). Na plusach dzien WIG30 2357 280 2655
zamknety takze MiS-ie. GPW szczegdlnie mocno wyroznita sie na tle duzych mwiG40 48793 0.3% 15,7%
europejskich gietd, ktére praktycznie staty w miejscu. W USA gtéwne indeksy swiGso 15583,7 0,8% 9,3%
spadly po 0,1-0,2%, z kolei w Azji Nikkei zyskat 0,6%. W kalendarzu makro wic 63 886,5 1,9% 23,4%
czekajg nas publikacje PKB dla Niemiec oraz odczyt indeksu instytutu Ifo. W wic Banki 7486,0 2,2% 19,5%
drugiej czesci dnia wystgpienia beda mieli Janet Yellen oraz Mario Draghi. wic Bud 33261 1,5% 16,4%
Poranne nastroje sg lekko wzrostowe — kontrakty na DAX zyskujg 0,2%. wig chemia 145695 11% 5.9%
Technicznie patrzac WIG20 przebit wezoraj z duzym impetem poziom oporu na g pew 21212 1.2% 16,0%
pu’fallple. 2430. pkt., ktpry t?y% jUZ testowany dwa razy 'oq' maja. Tym sarjnynl WIG Energia 3617.9 2.0% 41.8%
_znaJdUJer_ny si¢ obecnie najwyzej potowy 2015 roku. Najblizszym ,przystankiem” - — - A
jest granica 2500 pkt. '
Adrian Gorniak WIG Media 5105,0 -0,6% 11,9%
WIG Paliwa 75985 4,5% 34,0%
WIG Spoz 4164,2 -1,4% 0,2%
WIG Surowce 4 820,6 1,3% 37,1%
WIG Telco 768,0 1,3% 5,2%
DAX 12 180,8 0,1% 6,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51131 0,0% 5,2%
BUX 37 954,4 0,5% 18,6%
= Eurocash: oczyszczony EBITDA zgodny z naszymi oczekiwaniami komentarz BDM]; S&P500 24390 0.2% 8.9%
= Eurocash: spodtka szacuje, ze moze byé zobowigzany do zwrotu podatku VAT w wysokosci  DJIA 217834 -0,1% 10,2%
121,5 min PLN [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 62713 -0,1% 16,5%
= Elektrobudowa: Szacunkowe wyniki za 2Q'17 - niskie przychody, zysk netto zgodny z ~ Bovespa 7 s 0.3 Uil
naszymi oczekiwaniami [komentarz BDM]; Nikkei225 194568 0,5% 1,8%
= Ciech: wyniki 2Q’'17 bliskie oczekiwaniom, spadek dtugu [komentarz BDM]; SERIASXI200 2168 0i0% L
. . i Zioto 12874 0,0% 11,6%
= Grupa Azoty: wyniki 2017 roku powinny by¢ lepsze r/r- CFO [komentarz BDM]; — 6565.0 0.2% 18,6%
= Asseco Poland: spétka nadal poszukuje celéw akwizycyjnych, oczekuje gotowego ksztattu Ropa 474 2.0% -16,8%
AES pod koniec roku [komentarz BDM]; EUR/PLN 4.26 0.6% 3.3%
= Dom Development: spotka rozwazy w przysztosci kolejne akwizycje [komentarz BDM]; USDIPLN 361 0.6% 13.8%
= Dom Development: spétka planuje przekaza¢ w 2017 r. okoto 2.900 lokali [komentarz CHF/PLN 3,74 -0,4% -8,9%
BDM]; EUR/USD 1,18 0,0% 12,2%
USDIIPY 109,3 0,1% -6,5%

= LPP: spétka zawarta z izraelskg firmg H&O Fashion Chains Ltd umowe o wspétpracy na

zasadzie franczyzy;

= GTC: spotka szacuje, ze wptywy z najmu spotki bedg rosty o 95 min euro rocznie; IRAVAAD: et 28 SR 200

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2391 0 0,00%
. )

WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2462 69 2,88%
Kurs min. 2389 17 0,72%

Hossa na emerging markets zdobywa nowe szczyty. Kurs max. 2462 68 2,84%
MSCI EM [daily] Wolumen obrotu 18716 9231 97,32%
! ) L Otwarte pozycje 67 342 1508 2,29%
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Zrédito: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,391.00, 2,462.00, 2,389.00, 2,462.00, +69.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2450 WIG20 23953 23953 24568 24563 2,7% 994
WIG30 27786 27786 28367 28367 23% 1045
MWIG40 4857,3 155055 15583,7 48793 03% 140
[ 2400 sSwIG80 155055 48522 48793 15583,7 0,8% 53
WIG-PL  64422,6 64422,6 65186,2 651862 2,0% 1239
220 wIG 62806,1 62806,1 638865 638865 19% 1245
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 2% lor 63,54 8213  18% 17.3%
Asseco PL 44,80 3718 1,1% -17,0%
[ 05 BZWBK 375,95 37344 48% 19,0%
ccc 254,95 9985  25% 253%
Cyfrowy P. 27,10 17332 27%  102%
[ 2200 Energa 14,23 5892  2,0% 564%
Eurocash 36,00 5010 -1,7% -8,5%
Jsw 100,50 11800  21%  50,2%
2150  KGHM 123,55 24710 1,1% 33,6%
Lotos 57,51 10632  57% 504%
LPP 7910,00 14653  3,8% 394%
[ 2100 mBANK 433,70 18339 30%  29,4%
20 2t 6 [13 [20 [27 [3 [10[18 (24 [2[ [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 [14[21 [28[[a Orange 5,86 7 690 21%  6,4%
IMarch [April May laune lauly |Aaugust Isepte Pekao 125,00 32809 20%  -0,6%
WIG20 (2,395.30, 2,456.82, 2,395.30, 2,456.27, +65.2100) PGE 14,49 27 093 1,8% 38,7%
PGNIG 6,70 38715  3,2%  19,0%
[ 2450 PKN Orlen 114,05 48780  48% 33,7%
PKOBP 35,79 44738 2,0% 27.2%
PZU 46,70 40327 2,1%  40,6%
[ 2 tauron 4,06 7115 36%  425%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
[ s0 1D YTD
Alumetal 49,01 759 0,1%  -20,2%
Amica 166,00 1201 -01% -10,9%
[ 2300 Amrest 382,50 8114  07% 292%
Apator 30,79 1019 -0,7%  3,0%
Azoty 66,12 6559  -4,0% 55%
[ 2250  Bogdanka 79,45 2702 0,6% 14,3%
Boryszew 9,95 2388 05% 24.2%
Budimex 235,00 6000  3,8% 187%
[ 2200 cp Projekt 84,80 8151 0,1%  62,5%
Ciech 62,00 3267 1L7%  6,3%
Comarch 205,95 1675  00% 184%
[ 2% Echo 5,28 2179 -0,6%  15%
Emperia 86,00 1061 0,0% 323%
[ g0 ENEd 15,90 7019 1,6% 67.4%
Forte 73,40 1754 19%  -34%
20 oY 6 [13 [20 [27 [3 [10[18]24 [2] [15 [22 [29] [5 [12 [19 [26 [3 10 [17 |24 [31 [7 14 [21 [28][4 GetinNoble 1,35 1217 07%  2,3%
IMarch [April May June [July |August Septe
GPW 46,15 1937  03% 156%
. GTC 9,54 4487 14%  16,3%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ‘ ey 60.87 0120 02%  -85%
Normalized As Of 12/30/2016 ING BSK 197,70 25721 04%  22,5%
BuG0 2610 | ] Intercars 276,50 3917 -3,3% -0,4%
WG4 15,75 Kernel 60,00 4916 -26% -6,0%
W SHIGs0 9.29
" Kety 405,00 3843 0,0%  44%
r A " ,Jv\ j\/ 0 Kruk 337,50 6326  03% 424%
VV \ A/W \W\J Medicalg 291,00 1049 00% -55%
Millennium 7,38 8953 24%  42.2%
A AL A /\"\ /\JA-\/\ .y W Netia 384 1338 -03% -165%
\\ \% ’\Vw W Neuca 274,05 1282 -0,9% -29,7%
\H\P\,ﬁ/ Orbis 85,45 3937 17% 17,1%
W Pfleiderer 41,60 2692  -30% 12,7%
;:k\/ \’\«-«_/j 1@ PKP Cargo 62,50 2799 23%  33,0%
Polimex 6,65 1574  12% 77,8%
VC . Polnord 10,40 340 1,3%  282%
’ Robyg 3,34 967 2,5%  12,5%
Sanok 58,30 1567  -14%  -49%
0 Stalprodukt 540,00 3013 1,3%  2,9%
Synthos 4,27 5650  0,0% -6,4%
Trakcja 13,38 688 0,0%  -55%
Ian Feb Har Kor 0t May Jun Jul kg Uniwheels 262,00 3249 00% 195%
HIGZ0 Index (1IG20) 51111 Daily 30DEC2016-25AUG2017 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance LP. 25-Aug-2017 0g07:01  Wawel 290,00 1435 < S0

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Eurocash Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17.
Wyniki raportowane Eurocash w 2Q’17
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie 2Q'17 kons. PAP  odchylenie
Przychody 5340,8 6084,4 13,9% 5813,8 4,7% 5865,4 3,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 558,3 669,9 20,0% 625,2 7,1% - -
EBITDA 110,3 5,9 -94,7% 119,0 -95,1% 118,2 -95,0%
EBIT 70,0 -39,6 - 239 - 73,4 -
Zysk brutto 63,1 -47,7 - 58,5 - - -
Zysk netto 53,1 -61,8 - 47,4 = 52,8 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 10,5% 11,0% 10,8% -
Marza EBITDA 2,1% 0,1% 2,0% 2,0%
Marza EBIT 1,3% - 1,3% 1,3%
Marza netto 1,0% - 0,8% 0,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wyniki oczyszczone Eurocash w 2Q’17
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie 2Q'17 kons. PAP  odchylenie
Przychody 5340,8 6084,4 13,9% 5813,8 4,7% 5865,4 3,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 558,3 669,9 20,0% 625,2 7,1% - -
EBITDA adj. 110,3 120,3 9,1% 119,0 1,1% 118,2 1,7%
EBIT adj. 70,0 74,8 6,9% 72,9 2,7% 73,4 2,0%
Zysk brutto 63,1 66,7 5,7% 58,5 14,0% - -
Zysk netto adj. 53,1 52,6 -1,0% 47,4 11,1% 52,8 -0,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,5% 11,0% 10,8% -
Marza EBITDA 2,1% 2,0% 2,0% 2,0%
Marza EBIT 1,3% 1,2% 1,3% 1,3%
Marza netto 1,0% 0,9% 0,8% 0,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Spétka zaraportowata w 2Q’17 ok. 6,1 mid PLN przychodéw, przy marzy brutto ze sprzedazy
na poziomie 11,0% (efekt wiekszego udziatu segmentu detalicznego). Zaraportowana EBITDA
wyniosta jedynie 5,9 min PLN, co jest efektem zawigzania rezerwy na potencjalne zobowigzanie z
tyt. podatku VAT w wys. 1144 min PLN. Po oczyszczeniu o to zdarzenie, EBITDA spotki
zwiekszytaby sie r/r do 120,3 min PLN (+9% r/r). Skorygowany zysk netto byt bliski 52,6 min PLN.
Patrzgc na formaty, wszystkie obszary dziatalnosci zwigkszyty sprzedaz. In plus odbieramy rezultaty
w segmencie cash & carry, bowiem 2Q’17 przyniést przetamanie spadkéw sprzedazy (po czesci
mozna to zapewne przypisa¢ efektowi $wigt wielkanocnych). Caty czas mocne wzrosty notujg
Delikatesy Centrum.
Podsumowujgc, oczyszczone wyniki finansowe odbieramy pozytywnie.
Eurocash szacuje, ze moze by¢ zobowigzany do zwrotu podatku VAT w wysokosci 121,5 min PLN.
Spdétka wptacita do urzedu skarbowego tytutem zabezpieczenia 95,7 min PLN. Zaptata na
zabezpieczenie uregulowania potencjalnego zobowigzania w podatku VAT nie powinna wptyng¢ na
mozliwo$s¢ prowadzenia normalnej dziatalnosci przez grupe Eurocash, ale moze miec istotny
negatywny wptyw na wynik spotki.
BDM: Spétka podata w komunikacie
(http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/28318903,eurocash-sa-19-2017-ujawnienie-
opoznionej-informacji-poufnej-spolka-poszkodowana-przez-podmioty-zewnetrzne-uczestniczace-w-
mechanizmie-wyludzenia-vat), Ze zawigzata rezerwe z tyt. zwrotu podatku VAT w wys. 114,4 min
PLN, co obcigzyto wyniki grupy. Eurocash wskazuje, ze zamierza uisci¢ na rzecz US w Poznaniu
95,8 min PLN (co tym samym obcigzy zadtuzenie netto). Dystrybutor FMCG podat réwniez, ze 24
sierpnia ztozyt zawiadomienie do prokuratury o podejrzeniu popetnienia przestepstwa w zwigzku z tg
sprawg. Jednoczesnie Eurocash kontynuuje badanie rozliczenn VAT przez spétki z grupy. Kwestia ma
pozostac bez wptywu na polityke dywidendowg spotki.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Elektrobudowa Spétka podata szacunkowe wyniki za 2Q’17 (1H’17)
Wyniki szacunkowe za 2Q’17 [min PLN]
2Q'16 2Q'17* zmiana r/r 2Q'17P BDM odchyl. 1H'16  1H'17 zmianar/r 2017P zarzad realizacja
Przychody ze sprzedazy 313,4 2137 -31,8% 300,7 -28,9% 528,22  356,1 -32,6% 1066,4 33,4%
Zysk (strata) netto 21,3 18,6 -12,8% 18,2 2,0% 22,9 17,2 -25,0% 51,1 33,7%
Marza zysku netto 6,8% 8,7% 6,1% 4,3% 4,8% 4,8%
Zrédto: BDM, spétka, *dane szacunkowe — petny raport 31/08/2017
Wyniki szacunkowe za 2Q’17 vs konsensus PAP [min PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17P kons. odchyl.
Przychody ze sprzedazy 313,4 213,7 -31,8% 289,5 -26,2%
Zysk (strata) netto 21,3 18,6 -12,8% 17,1 8,7%
Marza zysku netto 6,8% 8,7% 5,9%
Zrédto: BDM, spétka, *dane szacunkowe — petny raport 31/08/2017
BDM: Spétka podata, ze szacunkowo w 1H’17 miata na poziomie skonsolidowanym 356 min PLN
przychodéw oraz 17,2 min PN zysku netto. Implikuje to 214 min PLN przychodéw oraz 18,6 min PLN
zysku netto w 2Q’17. Wynik netto jest zgodny z naszymi oczekiwaniami, natomiast bardzo niskie
okazujg sig przychody - spadek r/r jest poréwnywalny jak w 1Q’17 (sp6tka doswiadczata wtedy m.in.
przesunie¢ w realizacji kontraktéw u klientéw). Pytanie czy w wyniku sg jakie$ one-offy. Prognoza
roczna jest zrealizowana po 1H’17 w 1/3 — w komunikacie zarzad nie odniést sie do niej. Publikacja
petnego raportu zaplanowana jest na 31 sierpnia. Natomiast 1 wrzes$nia o 10:00 konferencja
wynikowa w hotelu Polonia Palace.
Ciech Spétka opublikowata raport za 2Q’17
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17P
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17P BDM réznica konsensus réznica
Przychody 867,1 883,0 1,8% 861,5 2,5% 892,3 -1,0%
Wynik brutto
na sprzedazy 267,5 2193 -18,0% 2433 -9,9%
EBITDA 250,2 191,3 -23,5% 180,4 6,0% 187,1 2,3%
soda 213,5 163,3 -23,5% 148,7 9,8%
organika 17,7 20,1 13,7% 17,2 16,6%
krzemiany 81 9,0 10,4% 10,5 -14,4%
pozostate 10,9 -1,0 4,0
EBITDA adj. 222,6 191,9 -13,8% 184,0 4,3% 187,1 2,6%
EBIT 194,0 131,7 -32,1% 123,3 6,9% 127,1 3,7%
Zysk brutto 202,2 122,3 -39,5% 110,6 10,6%
Zysk netto 161,9 92,9 -42,6% 87,3 6,4% 89,2 4,2%
Marza zysku
brutto ze
sprzedazy 30,8% 24,8% 28,2% 0,0%
Marza
EBITDA adj. 25,7% 21,7% 21,4% 21,0%
Marza EBIT 22,4% 14,9% 14,3% 14,2%
Marza zysku
netto 18,7% 10,5% 10,1% 10,0%
P/E 12m 6,53
EV/EBITDA
12m 5,33
EV/EBITDA
adj. 12m 5,24
Zrodio: BDM, spotka
BDM: zaprezentowane wyniki sg bliskie naszym oczekiwaniom i konsensusowi. Saldo PDO na
poziomie +11 min PLN ale spétka nie wskazuje na jakie$ zdarzenia jednorazowe. Ubiegtoroczne
wyniki zostaty zawyzone pozytywnymi zdarzeniami jednorazowymi zw. gt z wyceng nieruchomosci.
CFO w omawianym kwartale wyniést 276 min PLN vs 296 min PLN przed rokiem (zapewne zostat
wsparty faktoringiem jak w zesztym roku). Przy mniejszym CAPEX (82 min PLN vs 11 min PLN
przed rokiem, 189 min PLN po 1H’17 przy guidance’17 ok. 500 min PLN) dfug netto spada z 1244 na
1039 min PLN.
Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (siedziba spé6tki na Wspdinej).
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Grupa Azoty Grupa Azoty spodziewa sie, ze tegoroczne wyniki bedg lepsze niz wypracowane w 2016 roku -
poinformowat na konferencji wiceprezes spotki Pawet tapinski.
BDM: Po 1H17 oczyszczona EBITDA byta nieco wyzsza od ubiegtorocznej i siegneta 724 min PLN.
Podkreslamy, ze jest to wynik zrobiony na ok. 30% wyzszym r/r koszcie gazu i przy niskich
notowaniach nawozéw (kluczowy segment nawozowy zanotowat spadek EBITDA w 1H17 o 22%
r’r). Wynik udato sie nadrobi¢ w czesci tworzywowej i chemicznej. Niemniej zwracamy uwage, ze
wyniki 2Q’'17 w tych segmentach zostaly obcigzone przesunigtym postojem remontowym na
melaminie/kaprolaktamie w Putawach (w zesztym roku postéj miat miejsce w 3Q’16) jak rowniez
awarig i przy$pieszonym postojem na OXO w Kedzierzynie (w zesztym roku remont w 3Q’16). Tym
samym wyniki 3Q’17 powinny by¢ duzo lepsze. Baza w segmencie nawozowym jest bardzo niska,
utrzymuje sie dobra Koniunktura w tworzywach i chemii. W catym roku grupa wcigz ma szanse
zblizy¢ sie do EBITDA ok. 1,3 mid PLN.
Wybrane dane finansowe i operacyjne 2Q’17 [min PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM réznica 2Q'17P konsensus réznica
Przychody 21582 21823 1,1% 2190,1 -0,4% 2341,6 -6,8%
Zysk brutto ze sprzedazy ~ 444,5 490,0 10,2% 587,1 -16,5%
EBITDA 177,9 261,0 46,7% 3313 -21,2% 314,0 -16,9%
Tarnéw -6,9 59,0 61,6 -4,2%
Kedzierzyn 50,0 20,0 -60,0% 55,5 -64,0%
Police 29,7 92,9 212,5% 78,8 18,0%
Putawy 114,9 783 -31,8% 143,6 -45,4%
Pozostate -9,8 10,7 -81
Nawozy 116,2 124,0 6,7%
Tworzywa -12,7 55,1
poliamid/kapro ATT -3,0 50,0
kapro ZAP -9,7 51
Chemia 78,6 52,4 -33,3%
Biel tytanowa 7,7 24,3 215,3%
0Xx0 12,0 -1,0
Melamina 65,7 34,9 -46,9%
Pozostate -6,8 -5,8 -14,7%
Energetyka 13,7 10,9 -20,3%
Pozostate -17,9 18,6
EBITDA adj. 201,9 2760  36,7% 331,3 -16,7% 314,0 -12,1%
EBIT 48,7 123,2 153,2% 195,6 -37,0% 177,1 -30,4%
Zysk brutto 626 1201 = 92,1% 204,9 -41,4%
Zysk netto 44,4 104,6 135,9% 145,6 -28,1% 128,5 -18,6%
Wolumeny tys. 1432,9 1404,0 -2,0%
Nawozy 1219,5 11979 -1,8%
azotowe 911,1 8768 -3,8%
wielosktadnikowe 308,4 321,1 4,1%
Tworzywa 47,5 38,6 -18,7%
kapro ZAP 13,8 7,3 -47,0%
Chemia 165,9 167,5 0,9%
biel tytanowa 10,8 10,1 -6,7%
[0)(o] 380 30,2 -20,4%
melamina 23,0 20,8 -9,7%
Zrédto: DM BDM, spétka, szac. whasne
Grupa Azoty we wrzesniu tego roku spodziewa sie¢ zakonczenia prac nad studium wykonalnosci
projektu PDH - poinformowat na czwartkowej konferencji prasowej prezes spoétki Wojciech Wardacki.
Asseco Poland Asseco Poland nadal poszukuje celéw akwizycyjnych, m.in. wéréd spotek swiadczacych ustugi dla

sektora bankowego w Stanach Zjednoczonych i Europie Zachodniej - poinformowali na konferencji
przedstawiciele spotki. Dodali jednak, ze nie planujg zamkniecia zadnej z transakcji w najblizszym
czasie.

Asseco Poland oczekuje gotowego ksztattu Asseco Enterprise Solutions - swojego holdingu w
segmencie ERP, ktéry ma realizowa¢ paneuropejskg strategie - pod koniec roku, poinformowat
wiceprezes grupy Marek Panek. Kolejne potencjalne przejecia w segmencie ERP bedg juz
wprowadzane do tego holdingu.

BDM: W grudniu 2016 roku spétka poinformowata o utworzeniu nowego podmiotu w ramach grupy
Asseco z siedzibg na Stowacji. AES ma integrowa¢ kompetencje grupy w zakresie systeméw ERP i
pierwszym podmiotem wigczonym w te struktury byto Asseco BS. Istnieje mozliwo$¢, ze do nowego
holdingu zostanie wigczone takze Asseco Solutions odpowiedzialne z ERP w Europie $rodkowej i w
Niemczech. Niewykluczone, ze $rodki pozyskane ze sprzedazy Formuli zostang wykorzystane do
wzmocnienia wtasnie tego segmentu, ktory w ostatnich kwartatach radzi sobie bardzo dobrze. Sektor
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przedsigbiorstw na rynku Srodkowoeuropejskim wzrést w 1H'17 0 31% r/r.

Asseco Poland pokaze zysk z transakcji sprzedazy pakietu Formula Systems oraz przeszacowanie
wartosci nadal posiadanego pakietu w wynikach za 3Q’17.

Asseco Poland podpisato czteroletnia umowe z Ministerstwem Sprawiedliwosci na utrzymanie i
modyfikacje systemu teleinformatycznego Elektroniczne Ksigegi Wieczyste (EKW). Warto$¢ kontraktu
to ponad 14,3 min PLN brutto.

Dom Development Spotka Dom Development, ktéra przejeta w czerwcu tréjmiejskg grupe Euro Styl, rozwazy w
przysziosci kolejne akwizycje - poinformowat na konferencji prezes Jarostaw Szanajca. Dodat, ze
gdyby pojawita sie oferta przejecia tak atrakcyjna, jak w przypadku Euro Stylu, Dom Development
nawet teraz mogtby dokonac kolejnej akwizycji.

Dom Development planuje przekaza¢ w 2017 r. okoto 2.900 lokali - powiedziat Janusz Zalewski,
wiceprezes i dyrektor finansowy Dom Development. Jak dodat, potencjat przekazan na 2018 rok
wynosi okoto 3.500 lokali.

BDM: Odnoszgc sie do mozliwosci akwizycji zwracamy uwage na solidng pozycje gotéwkowg. Na
koniec 2Q’17 deweloper dysponowat ok. 40 min PLN gotéwki netto (bez $rodkéw na rachunkach
powierniczych). Nie wykluczamy, ze do realizacji takiego projektu mogtoby dojs¢ we Wroctawiu,
gdzie spétka pracuje nad wejSciem na tamtejszy rynek mieszkaniowy.

Spotka podniosta plany przekazan w ’17, co jest efektem konsolidacji w 2H’17 gdarnskiego Euro Styl.
Wedtug szacunkéw zarzgdu Euro Styl moze w tym roku ,dotozy¢” ponad 200 sprzedanych
notarialnie lokali. W perspektywie ‘18 Dom Development ma potencjat do wydania ponad 3,5 tys.
mieszkan (efekt wprowadzenia do oferty/budowy ok. 2,2 tys. lokali w 1H'17).

Na konferencji wtadze grupy odniosty sie takze do obecnej sytuacji rynkowej, wskazujgc na
utrzymujgcy sie silny popyt. Jako gtéwne ryzyka wymieniono sytuacje na rynku gruntéw (dalsze
wzrosty cen) oraz zauwazalng presje ze strony kosztéw generalnego wykonawstwa.

LPP LPP zawarta z izraelskg firmg H&O Fashion Chains Ltd umowe o wspotpracy na zasadzie franczyzy.
Na jej mocy w 2018 roku zostang otwarte pierwsze trzy salony Reserved w Izraelu.

KGHM, Famur Przedstawiciele KGHM Zanam i Famuru podpisali list intencyjny dotyczgcy m.in. dystrybucji maszyn i
urzadzen goérniczych oraz obstugi posprzedazowej na rynkach zagranicznych.

Lotos W Lotosie zakonczyly sie mediacje w ramach sporu zbiorowego, do ktérego doszto na tle ptacowym.
Pracownicy dostang podwyzki. Kolejne rozmowy bedg dotyczy¢ nowych zasad wynagradzania i
premiowania. (Rzeczpospolita)

GTC GTC szacuje, ze wplywy z najmu spdtki bedg rosty o 95 min euro rocznie - szacuje Thomas
Kurzmann, prezes GTC. W 2016 r. wyniosty 86 min euro. Prezes informuje, ze z projektow
deweloperskich firma wykazuje zyski wraz z zaawansowaniem prac. "Na 12 inwestycji do tej pory
pokazalismy w sumie 100 min euro z rewaluacji tylko jednej inwestycji - Galerii Pétnocnej. Potencjat
jest wiec znaczny, harmonogram zaktada, ze inwestycje bedg oddawane do 2020 r." - powiedziat.
(Rzeczpospolita)

PGNIiG PGNIG kupi nowe sprezarki od ABB, ktére pomoga jej wydoby¢ wigcej gazu ziemnego z polskich
ztoz. (Parkiet)

Gobarto Gobarto monitoruje rynek ferm i hurtowni pod katem ewentualnych przeje¢, ale nie zamierza
dokonywa¢ zadnych transakcji na site - poinformowat Dariusz Formela, prezes spoétki. Gobarto chce
utrzymywac wskaznik dtug netto/EBITDA na niskich jednocyfrowych poziomach.

Pegas Nowovens Spdtka chce zwieksza¢ kwoty dywidendy w kolejnych latach, jesli jej wyniki finansowe pozostang na
zadowalajgcym poziomie i nie pojawig sie nowe atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Apator Apator podpisat z Tauron Dystrybucja umowe na dostawe licznikéw energii elektrycznej. taczna
wartos¢ umowy z prawem opcji wynosi 23,5 min PLN.

Mabion Wstepne wyniki badania klinicznego Mabionu u pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawow
(RZS) wskazujg na bioréwnowazno$¢ leku MabionCD20 do MabThera (rituximab), czego badanie
miato dowies¢. Mabion chce PLNozy¢ wniosek o rejestracje w EMA w | kwartale 2018 r.

MCI NWZ MCI Capital upowaznito zarzad do podwyzszania kapitatu spétki o kwote nie wyzszg niz 6,27
min PLN w ramach kapitatu docelowego.
PKP Cargo Zgromadzenie wierzycieli czeskiej spotki gorniczej OKD przyjeto plan jej restrukturyzacji. Przyjecie

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

Kredyt Inkaso

Livechat Software

Bowim

Mostostal Zabrze
Enea

Cube.ITG

Ipopema Securities

Qumak

Sniezka
iFun4all
Agqua

Cherrypick Games -
IPO

BIULETYN PORANNY

piatek, 25 sierpnia 2017

planu daje mozliwos¢ dalszej wspdtpracy pomiedzy Grupg AWT a OKD, m. in. w zakresie
Swiadczenia ustug transportowych i prac rekultywacyjnych. Rozpoczeta restrukturyzacja zapobiegnie
bankructwu OKD, przy zatozeniu stopniowego wygaszania dotychczasowej dziatalno$ci OKD.

Informacja o liczbie akcji bedgcych przedmiotem nabycia w czasie trwania wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Kredyt Inkaso SA .

Spotka w 1Q’17/18 wygenerowata 11,1 min PLN zysku netto przy sprzedazy w wysokosci 21,6 min
PLN netto. Rynek oczekiwat odpowiednio 12,4 min PLN i 22 min PLN.

Bowim zakfada, ze w drugiej potowie roku osiggnie wolumen sprzedazy na poziomie co najmniej
takim, jak w pierwszym potroczu i liczy, ze poziom cen na rynku sie ustabilizuje, poinformowat
wiceprezes Jacek Rozek.

Bowim inwestuje w rozbudowe mozliwosci dystrybucyjnych w Sosnowcu i Rzeszowie. Laczne naktady
inwestycyjne zaplanowane na ten rok to 7,5 min PLN.

Bowim pracuje nad strategig, ktorg planuje zaprezentowa¢ do potowy wrzesnia. Jednym z celéw jest
zwiekszenie poziomu sprzedazy na rynku detalicznym.

Konsorcjum Mostostal Zabrze podpisato umowe na prace przy elektrocieptowni w Zabrzu o wartosci
18 min PLN netto.

Rada Nadzorcza Enei odwotata, w dniu 24 sierpnia, Wiestawa Piosika z funkcji cztonka zarzadu ds.
korporacyjnych oraz Mikotaja Franzkowiaka z funkcji cztonka zarzadu ds. finansowych

Cena emisyjna akcji serii C w ofercie Cube.ITG zostata ustalona na 4 PLN za sztuke.

Ipopema Securities odnotowata 1,42 min PLN skonsolidowanego zysku netto w Il kw. 2017 r. wobec
2,65 min PLN zysku rok wczesniej.

Cena emisyjna akcji serii L Qumaka, oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej, wyniesie 1 PLN.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka rozpoczyna budowe centrum logistycznego w Debicy. Inwestycja
zwiekszy dwuipotkrotnie zdolnosci logistyczne spétki. (Puls Biznesu)

iFundall przygotuje gry "Red Game Without a Great Name" i "Green Game: TimeSwapper" na
platforme Nintendo Switch podata spétka. Premiera gier na platformie Nintendo Switch planowana
jest na przetom 3i4Q’17.

Aqua planuje w 2018 roku wyda¢ na inwestycje 42,34 min PLN. w tym ok 4,2 min PLN
dofinansowania z funduszy Unii Europejskiej.

Cena emisyjna akcji producenta gier Cherrypick Games zostata ustalona na 60 PLN. Spétka planuje
debiut na rynku NewConnect.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(21,839.90, 21,870.11, 21,765.82, 21,783.40, -28.6895) NASDAQ (6,294.82, 6,302.85, 6,244.57, 6,271.33, -7.08008)
[~ 6500
{22200
[~22000 [~ 6400
[~21800
6300
21600
- 6200
(21400
{21200 6100
{21000
F 6000
20800
- 5900
20600
20400 [ 5800
20200
[~ 5700
20000
v IMarch Tnoi Iy une by IAugust Sept 7T varen” Tnoril " Iy " e Thay T Tadust T Bent
SP500 (2,447.91,2,450.39, 2,436.19, 2,438.97, -5.07007) DAX (12,196.18, 12,254.75, 12,169.54, 12,180.83, +6.53027)
[~ 2500 13000
12900
- 2480
[~ 12800
- 2460
12700
[ 2440 12600
12500
- 2420
[~ 12400
[ 2400
[~ 12300
[ 2380 12200
{12100
- 2360
[~ 12000
[ 2340
11900
- 2320 11800
[~ 11700
= 2300
11600
v March [aprit [vay June Joury adqust Sept v Varch' ot ay " lune T huay T Jaigust | JSept
FT-SE100 (7,382.65, 7,437.87, 7,382.16, 7,407.06, +24.4102) CAC40 (5,127.71,5,136.30, 5,111.86, 5,113.13, -2.26025) [
[ 7600
[~ 5400
[ 7550
[ 7500
[~ 5300
[ 7450
[ 7400 [ 520
[ 7350
[ 5100
- 7300
[ 7250 [ 5000
[ 7200
[ 4900
[ 7150
- 7100
[ 4800
Wy [March Taprit [vay aune Jouty [August Sept o e T Jaei 0 Ivay " Tatne T Tuy T Tadgust Sept
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter

jie w prasie lub w

jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



