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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 4 wrzesnia 2017
, Wartos¢ Zmiana
Powrét Wall Street . D
Poczatek tygodnia na gietdach podyktowany byt przede wszystkim wzrostem 550 25104 03% 29.3%
napiecia geopolitycznego zwigzanego z Koreg Potnocng. W tym miejscu warto 30 20038 0.2% 29.4%
zaznaczy¢ podobny schemat zachowan na rynku finansowym ktéry mozna byto .~ 4S5 0,0% 1655%
zaobserwowac we wtorek tydzien temu, czyli spadki na rynkach akcyjnych i wzrost I 154888 05% 8 6%
cen aktywow uznawanych za bezpieczne, takich jak zitoto, frank szwajcarski oraz ' ' '
jen japonski. Na warszawskim parkiecie kontrakty na WIG20 podazaty wraz z une Eol0s8 p0.3% ik
resztg Europy tracac ok. -0,3%, gdzie DAX spadt o -0,3%, CAC40 -0,4% oraz /¢ Bak yESEE Ry D
FTSE100 -0,4%. Na pewno pozytywnym sygnatem dla naszego rynku jest rewizja !¢ Bud SB00.0 010 0
agencji Moody’'s dotyczaca wzrostu PKB Polski w 2017 r. Zgodnie ze WIGChemia gy B ELoE
stanowiskiem, PKB wzro$nie w biezagcym roku o 4,3% r/r (wczesniejsza prognoza  WIG Dew 211528 -0.3% 17.7%
3,2% r/r). W raporcie podano, ze pozytywne tempo wzrostu zostanie utrzymane do  WIG Energia 3550,1 -0,7% 39,2%
konca roku na mocy rosngcej konsumpcji prywatnej, a takze odbudowujacej sie¢ wicIT 21514 0,9% -0,2%
sferze inwestycji. Dzisiejszy powrét USA po dniu wolnym on pracy moze  wiG Media 49953 -2,0% 9,5%
sugerowac dalszg korekte rynku zwigzang z obawami geopolitycznymi. Ciekawie  wig paliwa 77776 1,1% 37.2%
tez zapowiada si¢ kalendarz makro, poznamy migdzy innymi indeks PMI dla ustug g spoz 42232 0.7% 1,7%
Francji, Niemiec oraz catej Strefy Euro. e S 49751 0.2% 415%
Jakub Birnbach ~ wic Telco 759,8 -1,9% 4,1%
DAX 12 102,2 -0,3% 5,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5104,0 -0,4% 5,0%
BUX 37 465,3 -0,7% 17,1%
= PKN Orlen: w sierpniu marza rafineryjna z dyferencjatem lepsza r/r i m/m, marza pet-  5gpsoo 24766 0.2% 10,6%
chem stabsza [komentarz BDM]; DIIA 21987.6 0.2% 11,3%
= Atende: wyniki ponizej oczekiwan [komentarz BDM]; Nasdag Comp 64353 0,1% 19,5%
* Erbud: EBITDA w 2Q17 minimalnie lepsza do naszych oczekiwan i zdecydowanie 252 walhl) el £ 5
. . Nikkei225 193821 -0,6% 1,4%
powyzej konsensusu [komentarz BDMYJ;
S&P/ASX 200 5701,0 0,0% 0,6%
= Orange Polska: spotka zapowiada stabilizacje EBITDA w 2018 i wzrost w kolejnych -~ 13341 0.9% 15.7%
latach; Miedz 68350 0,7% 23,5%
= Orange Polska: spétka moze wyptaci¢ dywidende z zysku za 2019 rok; Ropa 47,3 0,1% -17,1%
= Energa: spolka podpisata z EBI umowe ws. finansowania hybrydowego o wartosci ~ EUR/PLN Gz N EhiRi
250 min EUR; USD/PLN 3,57 -0,5% -14,8%
CHF/PLN 3,72 0,0% -9,4%
= Banki: Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-lipiec 2017 r. 0 12,5% r/r; RUED 110 0.2% 13,0%
» GPW: Rada Nadzorcza KDPW podjeta uchwate o odwotaniu Iwony Sroki ze  usbipy 109,7 -0,5% -6,2%
stanowiska prezesa;
. Emperi'a: Stokrotka osiggneta w sierpniu br. wstepne wyniki sprzedazy towaréw na FW20: poniedziatek, 4 wrzesnia 2017
poziomie wyzszym o ok.14,4% r/r; Wartosé miana
Kurs otwarcia 2510 -1 -0,04%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2521 -6 -0,24%
Kurs min. 2508 -1 -0,04%
Po kolejnych prébach rakietowych Korei Pétnocnej inwestorzy szukajg bezpiecznej  Kurs max. 2529 3 -0,12%
przystani. Notowania ziota rosng do poziomu najwyzszego od wrzes$nia’l6, czyli  wolumen obrotu 6622 4613 -41,06%
okresu sprzed wyboru D. Trumpa na prezydenta USA. Otwarte pozycje 68 455 626 0,92%
Ztoto [USD/oz]- daily
A B e i My System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2442
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg — 2377

Opory: 2540 2573 2600 2700
Wsparcia: 2500 2428 2372 2331

#0530 Graoh 1548 O

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentar
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FW20 (2,510.00, 2,529.00, 2,508.00, 2,521.00, -6.00000) Indeksy GPW
[ 2550  Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 25134 25083 25257 25194 -0,3% 422
L 2500 WIG30 28919 28905 29111 29038 -0,2% 460
MWIG40 49030 154538 15554,8 4909,5 0,0% 79
SWIG80 15539,9 48932 49146 1548838 -0,6% 34
[ 2450 WIG-PL 66381,1 662915 663828 66382,8 -0,3% 549
WIG 64 862,2 64824,6 65159,6 650388 -0,3% 5565
[ 2400 zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
L 2350 Alior 66,20 8557 0,1%  22,2%
Asseco PL 47,80 3967 2,4% -11,4%
BZ WBK 367,00 36 455 0,1% 16,1%
[ 2300 ccc 285,30 11173 53%  40,2%
Cyfrowy P. 26,71 17082 12%  8,6%
L 2250 Energa 13,73 5685 -2,3%  50,9%
Eurocash 39,00 5427 -0,3% -0,9%
JISwW 104,00 12211 -1,0% 555%
~ 2200 KGHM 128,00 25 600 0,7%  38,4%
Lotos 58,88 10 885 0,2%  53,9%
LPP 8 402,20 15564  -2,0% 48,1%
[z mBANK 437,00 18 479 16%  30,4%
}2‘( [ [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29] [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [t Orange 5,62 7375 -7,9%  2,0%
IMarch [April IMay Jaune Jauty |August |september Pekao 127,60 33491 00%  1.4%
WIG20 (2,513.38, 2,525.72, 2,508.27, 2,519.42, -8.20020) PGE 14,50 27112 -05% 38,8%
[ 2%0  peNiG 6,82 39408  -12% 21,1%
& PKN Orlen 117,20 50128  -1,3% 37,4%
[ 500 PKOBP 36,51 45638  -1,1% 29,7%
PZU 48,87 42 200 0,6%  47,2%
eﬁ Tauron 3,93 6888 -0,3% 37,9%
[ 2450 zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
L 2400 Alumetal 47,75 739 -0,9% -22,2%
Amica 160,55 1248 -0,3% -13,9%
Amrest 363,20 7705 -1,3%  22,7%
- 2350 Apator 29,10 963 22%  -2,7%
Azoty 67,55 6701 -0,9% 7,8%
Bogdanka 75,50 2568 -1,9% 8,6%
[ 290 Boryszew 10,48 2515 -02% 30,8%
Budimex 231,85 5919 0,7% 17,1%
L 2250 CD Projekt 85,55 8223 16% 63,9%
Ciech 65,55 3454 0,8% 12,4%
Comarch 178,45 1451 -0,9% 2,6%
[ 2200  Echo 5,26 2171 0,8%  1,2%
Emperia 92,71 1144 -0,3%  42,6%
L 2150 Enea 15,01 6 626 -0,5%  58,0%
Forte 74,45 1779 -0,7%  -2,0%
12’{ [6 [13 20 27 [3 [10[18[24 ]2 [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 |24 131 [7 142t 28 [[4 11 [1 GetinNoble 1,29 1163 0.0%  -2,3%
[March [April May June July JAugust [September
GPW 46,60 1956 -0,3% 16,7%
. GTC 10,00 4703 -0,5% 22,0%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 7077 0247 0%  7.4%
[ ING BSK 204,80 26644  05%  26,9%
Wi e ~REIEN  intercars 286,00 4052 28%  3,0%
Kernel 61,50 5039 0,5% -3,7%
x5 Kety 399,50 3791 0,3% 3,0%
Kruk 338,90 6352 0,0%  43,0%
f A Medical 282,90 1020 2,2% -8,1%
UV W Millennium 7,17 8698 -0,8%  38,2%
A\ _A N ™~ A Netia 384 1338 -08% -16,5%
\‘j /W Y \Vay \-m\f;/.i&/\“/l Neuca 279,25 1306 12% -284%
N \ MRSl VIR Orbis 83,00 3824 -11% 137%
7 N o Pfleiderer 42,80 2769 -0,2%  16,0%
T PKP Cargo 64,44 2886  -0,6% 37,1%
5 Polimex 6,53 1545 -0,3%  74,6%
A Polnord 10,04 328 -24%  23,8%
~ Robyg 3,39 981 0,6% 141%
Sanok 57,36 1542 -1,3%  -6,4%
= = = = = = Stalprodukt 498,00 2779 -06% -51%
WIG20 Index (WIGX 11 Daily 3 2017 7 Bloomberg Finance LP. SynthOS 4’78 6325 -2'0% 4'8%
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Trakcja 13,04 670 11%  -7.9%
Uniwheels 257,00 3187 0,0% 17,2%
Wawel 989,75 1484 0,5%  -10,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka podata dane makro za sierpien 2017 roku. Modelowa marza rafineryjna z uwzglednieniem
dyferencjatu wyniosta 8,6 USD/bbl wobec 8,4 USD/bbl w lipcu. Rok wczes$niej w sierpniu wynosita ona 6,4

USD/bbl. Modelowa marza petrochemiczna wyniosta w sierpniu 903 EUR/t wobec 920 EUr/t w lipcu. Rok

wczesniej w sierpniu wynosita ona 958 EUR/t.

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]

k] o .ok

Zrédfo: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

BDM: Lepsza r/r marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) w sierpniu - 8,6 USD/bbl vs 6,4
USD/bbl rok wczesniej. Po przeliczeniu na PLN marza lepsza r/r o 6,5 PLN/bbl (mimo wyraznego
umocnienia PLN r/r). Bez uwzgledniania dyferencjatu marza wzrosta r/r z 4,2 USD/bbl na 8,0 USD/bbl.
Juz dziesigty miesigc z rzedu stabszy r/r byt dyferencjat (w sierpniu 0,6 USD/bbl vs 2,2 USD/bbl rok
wczedniej) — ostatnie dni to jednak zdecydowana poprawa i powrét >1  USD/bbl
(https://www.neste.com/en/corporate-info/investors/market-data/urals-brent-price-difference). Lepsze
cracki r/r w sierpniu na wszystkich produktach, szczegélnie widoczna poprawa na benzynach (bardzo
udana koncéwka sierpnia to m.in. efekt wyptywu huraganu Harvey na zamkniecia rafinerii w USA). Marza
petrochemiczna w sierpniu (903 EUr/t) wyraznie spadfa zaréwno r/r, jak i m/m. Po raz trzeci z rzedu
odczyt jest <1000 EUR/t i jest to najnizszy poziom od stycznia’17.

Spoétka podata wyniki za 2Q'17

Wyniki Atende w 2Q’17

2Q'16 2Q'17 zmiana r/r 2Q'17P BDM odchylenie
Przychody 55,9 50,6 -9,6% 46,3 9,4%
Zysk brutto na sprzedazy 17,7 12,1 -31,5% 15,3 -20,7%
EBITDA 6,9 0,2 -96,8% 2,6 -91,6%
EBIT 53 -1,4 - 0,9 -
Zysk netto 3,7 -1,6 - 0,6
Marza brutto 31,6% 23,9% 33,0%
Marza EBITDA 12,3% 0,4% 5,7%
Marza EBIT 9,6% -2,8% 1,9%
Marza netto 6,6% -3,1% 1,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Za stabsze wyniki w 2Q’17 odpowiada mnigjsza ilo$¢ wdrozen do sektora telekomunikacyjnego. W
zesztym roku skumulowaty sie one wiasnie w 2Q’ co stworzyto trudng do przebicia baze. Ponadto spétka
odczuwata do tych czas skutki spowolnienia w obszarze administracji publicznej. W 2H’17 wyniki Atende
powinny by¢ wspierane przez nowe kontrakty z samorzadami oraz ochrong zdrowia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q’17.

Wyniki w 2Q’17 [min PLN]

2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odch 2Q'17P kons PAP odch 2Q'17P kons (zakres)

Przychody ze sprzedazy 446,3 432,2 -3,2% 449,2 -3,8% 453,4 -4,7% 449,2 - 460,9
Zysk brutto ze sprzedazy 28,4 35,6 25,2% 32,9 8,0% - - -

Zysk na sprzedazy 7,3 11,0 49,6% 10,8 1,7% - - -
EBITDA 26,6 14,2 -46,6% 13,8 3,0% 10,9 30,4% 8,5-13,8
EBIT 23,4 10,9 -53,4% 10,8 1,0% 8,1 34,6% 5,7-10,8
Zysk (strata) brutto 24,6 9,0 -63,2% 9,9 -8,7% - - -

Zysk (strata) netto* 14,3 6,8 -52,5% 7,6 10,6% 5,5 23,7% 34-7,6
Marza zysku brutto ze sprzedazy 6,4% 8,2% 7,3% - -
Marza EBITDA 6,0% 3,3% 3,1% 2,4% -
Marza EBIT 5,2% 2,5% 2,4% 1,8% -
Marza zysku netto 3,2% 1,6% 1,7% 1,2% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spbtka, PAP, *2Q’16 — dziatalno$¢ kontynuowana

1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 ; 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 ; 1Q'16 2Q'16 3Q'16 1Q'17  2Q'17
Przychody 283,6 4255 4283 5547 | 3362 502,8 4957 4285 | 3419 4463 4254 3441 4323
Zysk brutto ze sprzedazy 20,0 26,5 22,4 30,4 | 22,4 392 435 166 ; 27,7 284 298 249 356
rentownosé 70%  62% 52% 55% | 66% 7,8% 88% 3,9% | 81% 64%  7,0% 72%  82%
SG&A 14,7 150 142 176 } 155 208 17,6 24,1 | 209 21,1 202 234 246
Saldo PPO/PKO 0,9 -1,0 1,4 41 | 1,7 13 88 163 ; 53 160 -08 25 01
EBIT 6,1 105 96 169 | 85 171 171 88 | 121 234 838 39 109
rentownosc 22%  2,5%  22%  3,0% i 2,5%  3,4% 35%  2,0% i 35%  52%  2,1% 11%  2,5%

1 1
Kubatura 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 | 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 ; 1Q'16 2Q'16 3Q'16 1Q'17  2Q'17
Przychody 2257 3744 3352 4622 | 2464 3045 3038 2763 ) 262,8 3557 334,1 2930 352,0
Zysk brutto ze sprzedazy 14,6 17,9 12,6 19,7 | 146 21,7 284 123 | 21,6 193 21,7 192 249
rentownosé 6,5%  4,8% 3,8% 43% ) 59% 71% 94%  4,5% | 82% 54%  6,5% 6,6% 7,1%
EBIT 71 6,4 58 60 | 60 54 91 123 4 138 192 75 8,1 6,6
rentownosé 31%  1,7%  1,7%  13% |} 24%  1,8% 30% 4,4% | 53% 54%  22% 28%  1,9%
Deweloperka 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 | 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 ; 1Q'16 2Q'16 3Q'16 1Q'17  2Q'17
Przychody 13,9 8,2 11,7 11,6 | 232 10,0 7,7 69 | - - - - -
Zysk brutto ze sprzedazy 2,4 0,6 0,8 1,0 | 26 34 0,5 02 | - - - - -
rentownosé 17,3% 69% 7,0% 84% | 11,1% 33,6% 62% 34% | - - - - -
EBIT 1,8 0,2 01 68 1| 35 4,7 0,4 14 - - - - -
rentownos¢ 12,8% -2,6% 06% 585% ; 151% 46,6% 58% 20,1% ; - - - - -
Inzynieryjno-drogowe  1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 | 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 ;| 1Q'16 2Q'16 3Q'16 1Q'17  2Q'17
Przychody 198 259 425 720 | 298 1243 1090 67,7 | 32,4 345 313 126 160
Zysk brutto ze sprzedazy 2,6 2,8 2,9 7,7 : 2,4 8,2 7,7 2,6 : 43 3,2 3,3 2,4 4,0
rentownos¢ 133% 10,8% 67% 10,7% ) 82% 66% 7,1% 39% ;133% 92% 10,5% 18,8% 24,9%
EBIT 03 1,0 1,0 40 | 01 55 58  -15 | 14 3.2 1,0 1,8
rentownos¢ -16% 39% 25% 55% i 02% 44% 53% -22% | 44% 93%  3,2% 11,6%
Energetyka/przemyst 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 | 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 ; 1Q'16 2Q'16 3Q'16 2Q'17
Przychody 242 169 388 90 | 369 640 752 776 | 467 561 60,0 64,2
Zysk brutto ze sprzedazy 0,3 52 6,1 2,0 : 2,7 6,0 6,8 1,4 : 1,8 59 4,8 6,6
rentownos¢ 14% 305% 157% 223%; 74% 93% 91% 18% | 3,8% 105% 81% 10,3%
EBIT 24 3,2 2,7 02 | -10 15 1,8 34 1 -30 09 03 08
rentownos¢ 10,0%  19,1%  69%  2,2% | -2,7% 2,4%  24% -43% | -65% 16% 0,6% 1,2%
Pozostate 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 | 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 | 1Q'16 2Q'16 3Q'16 2Q'17
Przychody 0,0 0,0 0,0 00 | 00 0,0 0,0 00 | 00 0,0 0,0 0,1
Zysk brutto ze sprzedazy 0,0 0,0 0,0 00 | 00 0,0 0,0 00 | 00 0,0 0,0 0,1
EBIT 0,0 0,0 0,0 0,0 i 0,0 0,0 0,0 0,0 i 01 01 0,0 1,7
] ]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: EBITDA w 2Q’17 minimalnie lepsza do naszych oczekiwan (bylismy na gérnej granicy widetek
oczekiwan rynkowych) i zdecydowanie powyzej konsensusu. Po stabym 1Q’17 spétce udato sie poprawic
marze w 2Q’17 (EBIT 2,5%). Zysk na sprzedazy (oczyszczony EBIT) jest wyzszy r/r. Na poziomie
raportowanego EBIT i zysk netto ubiegtoroczne wyniki nie byty mozliwe do powtdrzenia ze wzgledu na
one-offy, ktére miaty wtedy miejsce. W 2Q’17 saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej jest neutralne. W
podziale na segmenty zwraca uwage nizsza marza EBIT w kubaturze niz w 1Q’17, dodatni wynik na EBIT
w segmencie ,pozostate”. Cash flow operacyjny w 2Q’17: -26 min PLN (co mozna wigza¢ z wyraznym
wzrostem obrotéw vs 1Q’17).

Zarzad PKN Orlen zdecydowat o uruchomieniu emisji obligacji serii A w ramach programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestorow indywidualnych zaktadajgcego wyemitowanie w kilku seriach
obligacji do tgcznej kwoty 1 mld PLN Warto$¢ nominalna pierwszej serii obligacji PKN Orlen wynosi 200.

Orange Polska zakiada stabilizacje przychodéw ze sprzedazy w 2019 r. i wzrost w kolejnych latach oraz
stabilizacje EBITDA w 2018 i wzrost w kolejnych latach. Planowane naktady inwestycyjne w 2018 roku
wyniosg 2,0-2,2 mld PLN a w 2019 r. - wstepnie przewidywane nakfady - to 2,0-2,2 mld PLN i ok. 2 mld
PLN w 2020.

Orange Polska planuje spadek zadluzenia netto od 2019 roku - wynika z prezentacji spotki. Tzw.
wzrostowe segmenty dziatalnosci grupy majg osiggng¢ niski jednocyfrowy $rednioroczny wzrost
przychodéw w latach 2016-2020, a "stary biznes" (m.in. telefonia stacjonarna) ma utrzymac niskg
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jednocyfrowg dynamike spadku przychodéw w tym okresie.

Orange Polska moze wyptaci¢ dywidende z zysku za 2019 rok - poinformowat Maciej Nowohonski,
cztonek zarzadu ds. finansowych Orange Polska.

Rada nadzorcza Orange Polska przyjeta w poniedziatek program motywacyjny dla zarzadu oraz
kluczowej kadry kierowniczej spotki oparty na tzw. akcjach fantomowych. Uczestnicy programu mogag
kupi¢ tacznie do 2.315.000 akcji fantomowych z puli podstawowej po cenie 1 PLN za kazda akcje. Akcje
fantomowe to instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest kurs akcji Orange Polska na
GPW.

JSW dokonata wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych na podstawie programu emis;ji
ustanowionego 30 lipca 2014 r. o wartosci 127,23 min PLN oraz 22,74 min USD.

Energa podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umowe ws. finansowania hybrydowego.
Umowa stanowi podstawe do przeprowadzenia przez Energe emisji obligacji hybrydowych o wartosci 250
min euro.

PGNIG kupi LNG z Norwegii, a dostawa gazu w ramach kontraktu jednorazowego typu spot wyniesie ok.
140 tys. metrow szesciennych LNG, co po regazyfikacji daje ok. 84 min metrow szesciennych gazu
ziemnego. Dostawa przyptynie do Polski 9 wrzes$nia.

Lotos odebrat w Naftoporcie tadunek ropy naftowej Hibernia z Kanady; blisko 700 tys. barytek
przetransportowat tankowiec Minerva Lisa. Okoto 25% wolumenu ropy naftowej przerabianej w gdanskiej
rafinerii Lotosu pochodzi z kierunku innego niz wschodni.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-lipiec 2017 r. wyniost 8,099 mid PLN czyli spadt o
12,5% rdr - podat Narodowy Bank Polski. W samym lipcu zysk netto sektora wyniést 1,22 mid PLN o
25,1% wiecej niz rok wczesniej.

Sad Rejonowy w Warszawie ogtosit upadtos¢ spotki Kerdos Group (dawniej Hygienika).

J.W. Construction rozwaza wyemitowanie niezabezpieczonych obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do
100 min PLN w trybie oferty prywatnej. Pozyskane srodki miatyby trafi¢ na zakup gruntéw pod planowane
projekty deweloperskie.

Oferta OT Logistics dotyczgca nabycia 11,75% akcji Luka Rijeka zostata zaakceptowana.

taczna wartosé obrotu akcjami na rynku gtéwnym GPW wyniosta w sierpniu 18,5 mid PLN czyli o 18,3%
wigcej niz rok wczesniej.

Rada Nadzorcza KDPW podjeta uchwate o odwotaniu Iwony Sroki ze stanowiska prezesa. Do petnienia
funkcji prezesa na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, oddelegowano Pawta Goéreckiego, przewodniczacego
rady nadzorczej. Rada podjeta takze uchwate o wszczeciu postepowania kwalifikacyjnego w celu
wytonienia kandydata na prezesa.

Kancelaria Medius rozpoczeta negocjacje ws. zakupu czeskiej firmy fintech dziatajgcej w branzy
mikropozyczek. Celem jest ewentualne kupno firmy wraz z infrastrukturg oraz portfelem wierzytelnosci o
wartoéci ok. 8,5 min euro.

Cherrypick Games zakonczyt oferte publiczng akcji, z ktérej pozyskat 6,21 min PLN Inwestorzy obejma
wszystkie oferowane akcje, a zapisy w transzy detalicznej zostaty zredukowane o 91,1%

Elemental Holding spodziewa sie, ze w | potowie 2017 roku przychody wyniosg okoto 673,5 min PLN a
wynik EBITDA wyniesie okoto 35,8 min PLN

Selvita ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z ofertg publiczng do
2.200.000 akcji serii H.

Dariusz Szkaradek zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Getin Noble Banku.

Artur Mikotajko, prezes Intersport Polska, twierdzi, ze od przysziego roku spétka zacznie przynosi¢ zyski.
Ten rok zakonczy jednak na minusie. (Parkiet)

Toya oglosita oferte skupu nie wiecej niz 3.288.615 akcji wtasnych, stanowigcych 4,2% akcji, po cenie
8,95 PLN za akcje.

Nova Group (Cyprus) Limited, Mayas Basic Concept Limited oraz cztery osoby fizyczne wezwaty do
sprzedazy 182.900 akcji 4fun Media, stanowigcych 4,44% gtoséw na WZ po cenie 6 PLN za akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

ywny i zawarte w nim komentar
jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

jie w prasie lub w




bdD

041993

Polnord

Ferrum

Dom
Development

Emperia
Quercus
OFE
Przemyst

Qumak

BIULETYN PORANNY

wtorek, 5 wrzesnia 2017

Polnord wybrat KB Dom na generalnego wykonawce inwestycji Studio Morena w Gdansku. Wartos¢
kontraktu opiewa na 74,4 min PLN netto.

Ferrum podpisat z Weglokoksem porozumienie, zgodnie z ktérym zobowigzania wobec Weglokoksu w
wysokosci ok. 17 min PLN powigkszone o odsetki ustawowe, bedg uregulowane w miesiecznych ratach
ptatnych poczawszy od 30 wrzesnia 2017 r. do koica marca 2018 r.

Warunek nabycia przez Dom Development nieruchomosci inwestycyjnych w Warszawie oraz udziatéw w
spotce Mirabelle Investments spetnit sie.

Stokrotka osiggneta w sierpniu br. wstepne wyniki sprzedazy towaréw na poziomie 214 min PLN - byty
one wyzsze o ok. 14,4% niz uzyskane rok wczes$niej, podata Emperia. Przychody ze sprzedazy towarow
za okres styczen-sierpien wyniosty 1 629 min PLN i byty wyzsze o 7% rir.

Warto$¢ aktywédw netto pod zarzadzaniem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (TFI)
wyniosta 4 992,9 min PLN na 31 sierpnia, podata spétka. Na koniec lipca byto to 4 941,5 min PLN

75% aktywow OFE ma trafi¢ na rynek kapitatowy, a 25% do Funduszu Rezerwy Demograficznej -
potwierdza Pawet Borys, prezes PFR. (Parkiet)

W lipcu produkcja stali byta najwyzsza od 2008 r. Producenci zawdzigczajg koniunkture urzednikom,
ktérzy ograniczyli dumpingowy import i karuzele podatkowe. (Puls Biznesu)

W nowej emisji Qumaka wzigli udziat m.in. byty prezes ATM-u Sylwester Biernacki oraz spotka Euvic,
ktéra ma dalekosiezne plany wobec firmy. (Puls Biznesu)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

ywny autoréw. Of i zawarte w nim komentar
iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

wtorek, 5 wrzesnia 2017

DJIA(21,981.77, 22,038.97, 2197491, 21,987 .56, +39.4609) NASDAQ (6,442.17, 6,449.65, 6,417.87, 6,435.33, +6.66992) L es00
I~ 22200
L 22000 6400
(21800
[~ 6300
21600
F 6200
21400
[~ 6100
(21200
21000 L 000
20800
F 5900
20600
- 5800
20400
Varch Tnril vay June [ty Indgust Septembe Tvaren” Tor " ey Tone oy Tt~ oeomon
SP500 (2,474.42, 2,480.38, 2,473.85, 2,476.55, +4.90015) DAX (12,051.80, 12,138.41, 12,050.53, 12,102.21, -40.4297)
[ 250 13000
12900
[~ 2480
12800
- 2460
12700
L 2440 12600
I~ 12500
[~ 2420
12400
- 2400 12300
12200
2380
12100
[~ 2360 [~ 12000
11900
- 2340
11800
[ 220 11700
March Tnori ay June Duly Tnugust Septembe varch” ot " Tvay | Pine buy T TTadgust 7 [Septembe
FT-SE100 (7,438.50, 7,438.50, 7,404.05, 7,411.47, -27.0298) CAC40 (5,088.28, 5,114.70, 5,088.28, 5,103.97, -19.2896) [
- 7600
‘ [~ 5400
f [ 7550
| [' i
Ai ! | |
HU ‘ ‘ ‘ ‘ [ree [~ 5300
\ 1
‘ ‘ ‘ - 7450
"| .
1l
1 I~ 5200
l | ‘ ‘ [ 7400
! JL
| !
I il A I
\ﬂ ] I l [ 7350
\l ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘J. [ 5100
‘ il E 7300
" |
| i HH
il i F 7250 [ soo0
! [ 7200
F 4900
[ 7150
%
F e - 4800

March Japri [vay |une. lauly |August

|September

j ‘Mérch‘

Tapri

May lJune [duty lAugust [September

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i jie w prasie lub w

ywny autoréw. Of i zawarte w nim komentar
iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




