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B ' Wartos¢ Zmiana
ez przetlomu - —
Indeks WIG20 ponownie znalazt sig w konsolidacji. Tym razem sg to okolice 2500 w620 25018 0.1% 28.4%
pkt., a wiec blisko szczytow dotychczasowej hossy. Proba wybicia gorg bedzie yg30 28848 0.3% 28.6%
ozr_lacz_a’fg ponowny atak na poziom oporu wyznaczony przez gzczyt z prze’fomu_ e AGERa 02% 161%
kwietnia i maja 2015 roku. Jego przetamanie bytoby tylko potwierdzeniem dobrej I 151839 0.3% 6.5%
kondycji bykéw i oznaczatoby dalszy marsz na poétnoc. Jak juz kiedys$ pisatem ' ' '
. Py . . . Lo . . WIG 64 647,0 0,2% 24,9%
bliskos¢ kluczowego oporu moze by¢ dla niedzwiedzi dobrg okazja do
. . e . . . . . i 0, 0,
przeprowadzenia jakiejé wigkszej korekty. Dotychczas mielismy raczej okresy “/©Bank yasEs WD
dluzszych badz krétszych konsolidacji. Im dluzej podaz zwleka z WIGBu OEEY  WED D
przeprowadzeniem ataku tym bardziej prawdopodobny bedzie scenariusz ~WIG Chemia 15540.3 0:4% 13.0%
wzrostowy. Ze strony danych makro moze poptyng¢ kilka impulséw. Dla GPW  WIG Dew 21806 1.3% 19.2%
istotne bedg dane na temat produkcji przemystowej oraz dane na temat sprzedazy = WIG Energia 34091 0,2% 33,6%
detalicznej za sierpien. Z kolei za granicg oczy inwestorow bedg zwrécone na wiGIT 21134 -0,2% -1,9%
saldo rachunku biezacego w USA oraz dane z tamtejszego rynku nieruchomosci.  wiG Media 4910,9 0,9% 7,7%
O poranku kontrakty na zagraniczne indeksy notowane s w okolicach  wiG paiwa 8230,8 0,3% 452%
wczorajszych zamknig¢. Poczatek notowan na GPW takze powinien by¢ spokojny. g spoz 40858 0,0% 1.7%
Marek Jurzec  WIG Surowce 4696,8 0,7% 33,6%
WIG Telco 743,4 -0,1% 1,8%
DAX 12 559,4 0,3% 9,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5229,3 0,3% 7,5%
BUX 38387,2 0,2% 19,9%
= Torpol: Konsorcjum Torpolu ztozyto do sgdu pozew m. in. przeciwko PKP PLK, S&P500 2503,9 0,1% 11,8%
domaga sie 48,2 min PLN; DJIA 223314 0,3% 13,0%
= GPW: GPW rozwigze rezerwe w kwocie 5,8 min PLN, co wptynie na wyniki Nasdag Comp Doy G AP
3Q’1 7 Bovespa 75990,4 0,3% 26,2%
' Nikkei225 20 306,1 2,0% 6,2%
= |IMS: Spotka chce skupic¢ 145 tys. akcji wiasnych po 3,75 PLN za sztuke; S&PIASX 200 57136 0.1% 0.8%
= Kredyt Inkaso: Ustanowit publiczny program obligacji o wartosci do 300 min Zioto 1306,8 -1,2% 13,3%
PLN: Miedz 6507,0 0,1% 17,6%
K L. , G . L. . Ropa 49,9 0,0% -12,5%
. Energety a: Przejecie aktywow EDF przez PGE spodziewane w pazdzierniku- ORI A e A
||St0padZ|e - ME’ USD/PLN 3,60 0,4% -14,1%
= Ergis: Spotka chce uruchomic linie do produkciji folii ultra barierowych; CHF/PLN 3,73 0,1% -9,1%
. . o . . EUR, D 1,1 -0,1% 13,5%
= Paged: Wezwanie na akcje Spotki powiodto sig; URIUS A L Ehz
USD/JPY 111,6 0,6% -4,6%
= Vistal: BGK wypowiedziat Vistalowi Gdynia umowy kredytowe;
= Immobile: Grupa chce w 4Q’17 przedstawi¢ aktualizacje strategii dla grupy; FW20: poniedzialek, 18 wrzesnia 2017
= Gornictwo: Nie ma pomystéw podziatu kopalh PGG miedzy koncerny Wartosé zmiana
energetyczne — Tobiszowski. Kurs otwarcia 2517 10 0,40%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2507 9 0,36%
Kurs min. 2 499 4 0,16%
Rynek n.ie bo.i sie niedzielnych. wyborow w Niemczech. W §ondazach \(vyrainie Kursimax: 2530 14 0,56%
prowadzi partia A. Merkel. Zmiennos¢ DAX sp?da do najnizszego p02|omuG od  \wolumen obrotu 12341 11326 -47.86%
\ : i e p
marca’17. Indeks w tym czasie zyskuje >4% przy lekkiej stracie WIG20. Otwarte pozycje DER | SR ARG
Performance DAX i WIG20 we wrzesniu vs zmiennos¢
T~ = System:
A Wrzesied 2017: Wybory weFraec Aktualna pozycja — dtuga
f;’gz;jm | | Sygnat otwarcia krétkiej— 2506
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2506
Imiennosé najniisza od
// i marca'l]
7 Opory: 2555 2573 2600 2700
4 [ Wsparcia: 2462 2428 2372 2331
@
- —

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,517.00, 2,530.00, 2,499.00, 2,507.00, +2.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 25037 24971 25254 25018 0,1% 449
“m i WIG30 29004 2880,0 29082 28848 0,3% 512
- 2500 MWIG40 4889,6 15162,1 15220,6 48934 0,3% 136
SWIG80 151704 48829 49130 151839 0,3% 67
WIG-PL 66 341,6 65997,5 66 341,6 659975 0,2% 663
[ 2% Wi 649492 645368 651001 646470 02% 666
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 63,03 8147 0,4%  16,3%
[~ 2350  Asseco PL 47,30 3926 -0,4% -12,3%
BZ WBK 358,00 35561 -0,3% 13,3%
L 2300 Cccc 283,90 11119 2,0%  39,5%
Cyfrowy P. 25,54 16334  00%  3,8%
Energa 13,67 5660 0,3%  50,2%
[~ 2250  Eurocash 38,49 5 356 0,3% -2,2%
JSW 99,40 11671 -44% 48,6%
L 2200 KGHM 119,35 23870 0,3%  29,1%
Lotos 59,74 11 044 18%  56,2%
LPP 8 850,00 16 394 2,1% 56,0%
[ 2150  mBANK 424,25 17 940 -1,2%  26,5%
[13 20 27 |3 [10[18[24 2| [15 [22 [29[ [5 [12 19 [26 [3 (10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 |2 Orange 5,30 6 955 15% -3,8%
|Aprit IMay laune Jauty |August |september Ic Pekao 131,20 34436 02%  4,3%
WIG20 (2,503.74, 2,525.41,2,497.10, 2,501.75, +3.42993) PGE 13,50 25242 0,4%  29,2%
L 2550 PGNIG 6,83 39 466 -12%  21,3%
PKN Orlen 127,05 54340  05%  48,9%
PKOBP 35,25 44063  14% 253%
r 2500 PZU 47,08 40 655 -1,7%  41,8%
Tauron 3,89 6817 0,8%  36,5%
F 2450  mMWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alumetal 47,90 741 2,1% -22,0%
- 2400  Amica 160,10 1245 0,1% -14,1%
Amrest 352,60 7 480 0,9% 19,1%
Apator 30,80 1020 0,0% 3,0%
[ 20 sty 67,18 6664  12%  7.2%
Bogdanka 78,50 2670 17%  12,9%
[ 300 Boryszew 9,93 2383 -05% 24,0%
Budimex 213,95 5462 -0,5% 8,1%
CD Projekt 106,00 10 189 2,0% 103,1%
[ 2250 ciech 67,03 3532 0,0%  15,0%
Comarch 168,80 1373 0,0% -3,0%
[ 00 EchO 5,40 2229 19%  3,8%
Emperia 93,00 1148  -1,1% 43,1%
Enea 15,00 6622 -0,9% 57,9%
[~ 2150  Forte 71,00 1699 -1,5%  -6,6%
[13 20 o7 |3 J10J1824 [2] 15 [22 29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [§1 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 |2 GetinNoble 1,23 1109 6,0%  -6,8%
[April IMay June Tauly |august September Ic
GPW 45,60 1914 -1,4%  14,2%
. GTC 9,72 4571 2,3% 185%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 67.80 8850  0,6% -11.2%
Normalized As OF 12/30/2016 ‘ [ ING BSK 207,00 26931  10% 28,3%
=§,j;‘mfw e ‘ '\,“_ &m Intercars 294,00 4165  04%  59%
B SWIGBO 6.48 Kernel 59,20 4851 0,4% -7,3%
25 Kety 400,65 3802 -0,9% 3,3%
,\A‘\ _\/\"/’ Kruk 303,80 5604  17% 282%
r A N Medicalg 248,70 897 05% -19,3%

PV
VV\ A/W Wd ” Millennium 673 8164  45%  29,7%
Vandi e Netia 385 1342 13% -163%
\\ N VV\WW W wf Neuca 262,00 1225  -26% -32.8%
N Orbis 83,97 3869  22% 150%

J
3
S

10 Pfleiderer 39,10 2530 -0,9% 6,0%

\/\_\J\_,/\/\\/ PKP Cargo 62,15 2784  36% 32,2%

Polimex 6,49 153  05%  735%

: Polnord 9,24 302 -5,7%  13,9%

Robyg 3,32 961 0,6% 11,8%

0 Sanok 57,50 1546 0,0% -6,2%
Stalprodukt 453,00 2528 -3,4% -13,7%

Jan Feb Mar Apr ZI"EE\; Jun Jul Aug Sep Synthos 4,95 6 550 -02%  8,6%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-19SEP2017 Copyright? 2017 Bloomberg Finance L.P. 19-Sep-2017 08:12:25  Trakcja 12,09 621 -0,5% -14,6%
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Uniwheels 264,00 3274 -01%  20,4%
Wawel 999,00 1498 0,3% -9,2%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Konsorcjum Torpolu ztozyto do Sgdu Okregowego w todzi pozew o zapfate tgcznie 48,2 min PLN przeciwko
Miastu todz, PKP PLK i PKP. Spér dotyczy inwestycji Nowa t.6dz Fabryczna. Z pienigdzy, ktérych domaga sie
konsorcjum, ok. 19,3 min PLN moze dotyczy¢ gietdowej spotki. W skfad konsorcjum - précz Torpolu - wchodzi
wioska firma Astaldi, Przedsigbiorstwo Ustug Technicznych Intercor oraz Przedsigbiorstwo Budowy Drog i
Mostéw. Zamawiajgcymi sg PKP Polskie Linie Kolejowe, Miasto £6dz oraz Polskie Koleje Panstwowe.

GPW w Warszawie szacuje, ze optata na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym w 2017 roku
wyniesie 5,6 min PLN. GPW rozwigze rezerwe w kwocie 5,8 min PLN, co wplynie na wyniki 3Q’17. GPW w
Warszawie dokonata przeliczenia szacunkowych optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym
przez KNF w 2017 r. na podstawie wysokosci stawek i wartosci wspotczynnikéw korygujgcych opublikowanych
przez KNF 30 sierpnia 2017 r. Jak podata gielda, rezerwa na poczet kosztéw rocznej optaty grupy na pokrycie
kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym zostata zawigzana na poziomie 11,4 min PLN za rok 2017 w
oparciu o maksymalny przewidywane ustawowe wspoétczynniki.

IMS chce w ramach piagtej transzy programu skupi¢ 145 tys. akcji wtasnych, po cenie 3,75 PLN za sztuke.
Spédtka bedzie przyjmowac oferty zbycia akcji od 20 wrzesnia do 4 pazdziernika. Zarzad IMS przyjat program
skupu akcji wlasnych 26 wrzesnia 2016 r. Zgodnie z nim, do kohAca biezgcego roku moze skupi¢ do 1 min
akciji, wydajgc na to do 2 min PLN. W ramach | transzy buy-backu IMS chciat skupowa¢ akcje wtasne po 2,60
PLN za sztuke, w Il transzy cena wynosita 2,70 PLN, a w Il transzy 3 PLN. Nie znalezli si¢ jednak wtedy
chetni do sprzedazy akcji.

Zarzad Kredyt Inkaso ustanowit publiczny program emisji obligacji, w ramach ktérego spotka moze emitowaé
w PLN niezabezpieczone obligacje zwykte o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 300 min PLN. Spotka
bedzie mogta emitowa¢ obligacje w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia odpowiedniego prospektu
emisyjnego. Jak podano, s$rodki pieniezne stanowigce wplywy netto z emisji obligacji moga postuzyc
finansowaniu wydatkéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej w portfele wierzytelnosci oraz
operacyjnej podmiotéw z grupy kapitatowej, refinansowaniu zadluzenia podmiotéw z grupy, a takze
inicjowaniu lub rozwojowi dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych oraz w zakresie nowych obszaréw
aktywnosci w branzy ustug finansowych.

Ministerstwo Energii spodziewa sig finalizacji transakcji przejecia przez Polska Grupg Energetyczng kontroli
nad EDF Polska w pazdzierniku badz listopadzie br. Wiceminister energii byt w poniedziatek pytany o
mozliwo$¢ podziatu aktywéw EDF Polska wobec zgtoszenia przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zastrzezen do przygotowywanego ich przejecia przez PGE. W ub. tygodniu UOKIiK poinformowat, ze w jego
ocenie transakcja moze ograniczy¢ konkurencje; jednym z zagrozen jest wzmocnienie pozycji PGE na rynku
produkcji i sprzedazy energii elektryczne;j.

Rada nadzorcza Ergis upowaznita zarzad do zawarcia umowy o wspétpracy ze spdtkg Saule, ktérej celem jest
rozwoj produkcji ultrabarierowych foli z PET (UHB-PET) do zastosowan w gietkich elementach
elektronicznych - podat Ergis w komunikacie. Ergis ocenia catkowity koszt uruchomienia produkcji UHB-PET
na ok.100 min PLN. Celem Saule jest uruchomienie produkcji gietkich ogniw fotowoltaicznych opartych na
zastosowaniu materiatéw zwanych “perowskitami* oraz folii UHB-PET. Cel ma by¢ realizowany przy
finansowym wsparciu uzyskanym z NCBIR.

Opoka TFI| zwiekszylo zaangazowanie w akcjonariat Tesgasu i ma obecnie 5,09 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spoitki.

Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Debica powofata na stanowisko prezesa Leszka Szafrana. 28 sierpnia
Stanistaw Cieszkowski zrezygnowat z funkcji prezesa spéitki oraz cztonkostwa w zarzgdzie spotki ze skutkiem
natychmiastowym. Zostat on powotany na stanowisko prezesa w 2014 roku.

Spétka 4Mobility ustalita cene maksymalng akcji serii F na 25 PLN za sztuke. Spétka oferuje 400.000 akciji
serii F, czyli ok. 18,8 % w kapitale zakladowym. Pozyskane $rodki chce przeznaczy¢ na rozszerzenie zasigegu
ustug car sharing. Zapisy dla inwestorow indywidualnych potrwajg od 19 do 28 wrzesnia, a book building
bedzie prowadzony w dniach 26-29 wrze$nia do godz. 15.00. Zapisy na akcje dla inwestorow
instytucjonalnych zaplanowano w dniach 2-4 pazdziernika 2017, a cena emisyjna zostanie podana do
publicznej wiadomosci w dniu 29 wrzes$nia. Przydziat akcji i zakonczenie oferty publicznej akcji nastgpi w dniu
5 pazdziernika 2017.

Fundusze inwestycyjne zwigzane z rynkiem kapitatowym pozostang trzonem dziatalnosci Skarbiec TFI -
poinformowato nowe kierownictwo Skarbiec Holding. Zarzad rozwaza jednak rozszerzenie oferty produktowe;j
o nowe fundusze, w tym nieruchomosciowe.

Wezwanie na Paged powiodio sie, Mespila przekroczyta prég 90 % w akcjonariacie spotki.
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Selvita, oprécz najbardziej zaawansowanych SEL24 i SEL120, ma jeszcze kilka-kilkanascie projektow, ktore
moze komercjalizowaé w najblizszych latach. Selvita jest biotechnologiczng spdtkg zajmujaca sie
odkrywaniem i rozwijaniem czgsteczek, ktore potencjalnie moga stac sie lekami. Firma skupia sie gtéwnie na
onkologii. W 2017 r. Selvita sprzedata licencje do swojego najbardziej zaawansowanego projektu - SEL24 - za
ok. 20 min PLN ptatnych z goéry, ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych w pracach nad lekiem oraz
tantiemy, gdyby lek trafit do obrotu. tgczna maksymalna warto$¢ kontraktu szacowana jest przez spotke na
blisko 380 min PLN. SEL24 znajduje sie w pierwszej fazie badan klinicznych.

Vistal Gdynia otrzymat od Banku Gospodarstwa Krajowego wezwanie do zaptaty z wypowiedzeniem umow o
kredyty obrotowe w odnawialnych liniach kredytowych. Wysokos$¢ zadtuzenia wobec BGK wynosi 8,4 min
PLN. Spétka podata, ze BGK wstrzymato wykorzystanie limitéw kredytowych w ramach uméw kredytu BGK.
Termin wypowiedzenia uméw wynosi 7 dni liczac od daty dorgczenia pism w tej sprawie, tj. od dnia 18
wrzesnia 2017 r.

Podziat kopaln Polskiej Grupy Goérniczej miedzy poszczegdlne koncerny energetyczne, bedace udziatowcami
tej spotki, bytby nierozsadny oraz szkodliwy dla energetyki i catej gospodarki - ocenit wiceminister energii
Grzegorz Tobiszowski. "Takich pomystéw w ministerstwie nie ma" - zapewnit. Wiceminister odniést sie w ten
sposéb m.in. do obaw gorniczych zwigzkowcdéw, powstatych po enuncjacjach prasowych na ten temat.
Zdementowat informacje, aby resort energii pracowat nad takimi rozwigzaniami.

Simple podpisato umowe za 6,2 min PLN brutto na dostawe i wdrozenie zintegrowanego systemu
informatycznego w radomskiej stacji pogotowia ratunkowego - podata spotka w komunikacie prasowym.
Realizacja kontraktu potrwa do korica maja 2018 r.

Selena w pierwszej potowie 2017 r. zwiekszyta sprzedaz, ale zanotowata 4,9 min PLN straty netto wobec 20
min PLN zysku rok wczesniej. Na wynik netto miaty wplyw niezrealizowane réznice kursowe, szczegdlnie w
przypadku dwdéch par walut: rubel-euro oraz euro-ztoty.

Przyczyna strat Seleny sa gtéwnie niekorzystne kursy walutowe, drogie surowce oraz rosngce wynagrodzenia.
-Parkiet

Inwestujgcy w elektrownie wiatrowe prébujg sprzeda¢ Enerdze zielone certyfikaty, ale ta odmawia. Prawnicy
obu stron szykujg sie do walki. —Puls Biznesu

Budimex Nieruchomosci planuje ekspansje we Wroctawiu oraz Gdyni. Mysli tez o wzbogaceniu oferty o
systemy inteligentnego mieszkania. —Puls Biznesu

GK Immobile pracuje nad aktualizacjg strategii dla grupy i planuje jg opublikowa¢ okoto 4Q’17. Zarzad spotki
rozwaza wprowadzenie polityki dywidendowej. GK Immobile podat, ze 2018 rok przyniesie duzy skok wynikéw
segmentu hotelarskiego z powodu otwarcia w 2018 r. trzech nowych obiektéw: w Sopocie, Poznaniu i Lublinie.
Spétka poinformowata, ze prawdopodobnie uda sie jej rowniez zrealizowaé zatozenie ekspansji zagraniczne;j i
otworzy¢ pierwsze obiekty za granica.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,297.92, 22,355.62, 22,283.35, 22,331.35, +63.0098) NASDAQ (6.460.10, 6 477.77, 6,438 41, 6,454.64, +6.16992)
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