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KOMENTARZ PORANNY 

Bez przełomu 

Indeks WIG20 ponownie znalazł się w konsolidacji. Tym razem są to okolice 2500 
pkt., a więc blisko szczytów dotychczasowej hossy. Próba wybicia górą będzie 
oznaczała ponowny atak na poziom oporu wyznaczony przez szczyt z przełomu 
kwietnia i maja 2015 roku. Jego przełamanie byłoby tylko potwierdzeniem dobrej 
kondycji byków i oznaczałoby dalszy marsz na północ. Jak już kiedyś pisałem 
bliskość kluczowego oporu może być dla niedźwiedzi dobrą okazja do 
przeprowadzenia jakiejś większej korekty. Dotychczas mieliśmy raczej okresy 
dłuższych bądź krótszych konsolidacji. Im dłużej podaż zwleka z 
przeprowadzeniem ataku tym bardziej prawdopodobny będzie scenariusz 
wzrostowy. Ze strony danych makro może popłynąć kilka impulsów. Dla GPW 
istotne będą dane na temat produkcji przemysłowej oraz dane na temat sprzedaży 
detalicznej za sierpień. Z kolei za granicą oczy inwestorów będą zwrócone na 
saldo rachunku bieżącego w USA oraz dane z tamtejszego rynku nieruchomości. 
O poranku kontrakty na zagraniczne indeksy notowane są w okolicach 
wczorajszych zamknięć. Początek notowań na GPW także powinien być spokojny. 

Marek Jurzec 

 
 

Notowania: poniedziałek, 18 września 2017 

 Wartość Zmiana 
1D YTD 

WIG20  2 501,8 0,1% 28,4% 

WIG30 2 884,8 0,3% 28,6% 

mWIG40 4 893,4 0,2% 16,1% 

sWIG80 15 183,9 0,3% 6,5% 

WIG  64 647,0 0,2% 24,9% 

WIG Banki 7 455,6 0,7% 19,0% 

WIG Bud 3 153,0 -0,1% 10,3% 

WIG Chemia 15 540,3 0,4% 13,0% 

WIG Dew 2 180,6 1,3% 19,2% 

WIG Energia 3 409,1 0,2% 33,6% 

WIG IT 2 113,4 -0,2% -1,9% 

WIG Media 4 910,9 0,9% 7,7% 

WIG Paliwa 8 230,8 0,3% 45,2% 

WIG Spoż 4 085,8 0,0% -1,7% 

WIG Surowce 4 696,8 -0,7% 33,6% 

WIG Telco 743,4 -0,1% 1,8% 

DAX 12 559,4 0,3% 9,4% 

CAC40 5 229,3 0,3% 7,5% 

BUX 38 387,2 0,2% 19,9% 

S&P500 2 503,9 0,1% 11,8% 

DJIA 22 331,4 0,3% 13,0% 

Nasdaq Comp 6 454,6 0,1% 19,9% 

Bovespa 75 990,4 0,3% 26,2% 

Nikkei225 20 306,1 2,0% 6,2% 

S&P/ASX 200 5 713,6 -0,1% 0,8% 

Złoto 1 306,8 -1,2% 13,3% 

Miedź 6 507,0 0,1% 17,6% 

Ropa 49,9 0,0% -12,5% 

EUR/PLN 4,29 0,3% -2,6% 

USD/PLN 3,60 0,4% -14,1% 

CHF/PLN 3,73 0,1% -9,1% 

EUR/USD 1,19 -0,1% 13,5% 

USD/JPY 111,6 0,6% -4,6% 

 
 

FW20: poniedziałek, 18 września 2017 

 Wartość  zmiana 

Kurs otwarcia 2 517   10 0,40% 

Kurs zamknięcia  2 507   9 0,36% 

Kurs min. 2 499   4 0,16% 

Kurs max. 2 530   14 0,56% 

Wolumen obrotu 12 341   -11 326 -47,86% 

Otwarte pozycje 56 502   -12 470 -18,08% 

     

 
System: 

Aktualna pozycja – długa 

Sygnał otwarcia krótkiej– 2506 

Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką – 2506 

     

     Opory: 2555 2573 2600 2700 

     Wsparcia: 2462 2428 2372 2331 

     

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 Torpol: Konsorcjum Torpolu złożyło do sądu pozew m. in. przeciwko PKP PLK, 

domaga się 48,2 mln PLN; 

 GPW: GPW rozwiąże rezerwę w kwocie 5,8 mln PLN, co wpłynie na wyniki 

3Q’17; 

 IMS: Spółka chce skupić 145 tys. akcji własnych po 3,75 PLN za sztukę; 

 Kredyt Inkaso: Ustanowił publiczny program obligacji o wartości do 300 mln 

PLN; 

 Energetyka: Przejęcie aktywów EDF przez PGE spodziewane w październiku-

listopadzie – ME; 

 Ergis: Spółka chce uruchomić linię do produkcji folii ultra barierowych; 

 Paged: Wezwanie na akcje Spółki powiodło się; 

 Vistal: BGK wypowiedział Vistalowi Gdynia umowy kredytowe; 

 Immobile: Grupa chce w 4Q’17 przedstawić aktualizację strategii dla grupy; 

 Górnictwo: Nie ma pomysłów podziału kopalń PGG między koncerny 

energetyczne – Tobiszowski. 

 

 
 

 

 

 

WYKRES DNIA 
 

Rynek nie boi się niedzielnych wyborów w Niemczech. W sondażach wyraźnie 
prowadzi partia A. Merkel. Zmienność DAX spada do najniższego poziomu od 
marca’17. Indeks w tym czasie zyskuje >4% przy lekkiej stracie WIG20. 
 
Performance DAX i WIG20 we wrześniu vs zmienność 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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GPW – PODSUMOWANIE 
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FW20 (2,517.00, 2,530.00, 2,499.00, 2,507.00, +2.00000)

 

Indeksy GPW 
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrót 
WIG20 2 503,7 2 497,1 2 525,4 2 501,8 0,1% 449 

WIG30 2 900,4 2 880,0 2 908,2 2 884,8 0,3% 512 

MWIG40 4 889,6 15 162,1 15 220,6 4 893,4 0,3% 136 

SWIG80 15 170,4 4 882,9 4 913,0 15 183,9 0,3% 67 

WIG-PL 66 341,6 65 997,5 66 341,6 65 997,5 0,2% 663 

WIG 64 949,2 64 536,8 65 100,1 64 647,0 0,2% 666 

 

WIG20 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alior 63,03 8 147 0,4% 16,3% 

Asseco PL 47,30 3 926 -0,4% -12,3% 

BZ WBK 358,00 35 561 -0,3% 13,3% 

CCC 283,90 11 119 2,0% 39,5% 

Cyfrowy P. 25,54 16 334 0,0% 3,8% 

Energa 13,67 5 660 0,3% 50,2% 

Eurocash 38,49 5 356 0,3% -2,2% 

JSW 99,40 11 671 -4,4% 48,6% 

KGHM 119,35 23 870 0,3% 29,1% 

Lotos 59,74 11 044 1,8% 56,2% 

LPP 8 850,00 16 394 2,1% 56,0% 

mBANK 424,25 17 940 -1,2% 26,5% 

Orange 5,30 6 955 1,5% -3,8% 

Pekao 131,20 34 436 -0,2% 4,3% 

PGE 13,50 25 242 0,4% 29,2% 

PGNIG 6,83 39 466 -1,2% 21,3% 

PKN Orlen 127,05 54 340 0,5% 48,9% 

PKOBP 35,25 44 063 1,4% 25,3% 

PZU 47,08 40 655 -1,7% 41,8% 

Tauron 3,89 6 817 0,8% 36,5% 

mWIG40 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alumetal 47,90 741 2,1% -22,0% 

Amica 160,10 1 245 0,1% -14,1% 

Amrest 352,60 7 480 0,9% 19,1% 

Apator 30,80 1 020 0,0% 3,0% 

Azoty 67,18 6 664 1,2% 7,2% 

Bogdanka 78,50 2 670 1,7% 12,9% 

Boryszew 9,93 2 383 -0,5% 24,0% 

Budimex 213,95 5 462 -0,5% 8,1% 

CD Projekt 106,00 10 189 2,0% 103,1% 

Ciech 67,03 3 532 0,0% 15,0% 

Comarch 168,80 1 373 0,0% -3,0% 

Echo 5,40 2 229 1,9% 3,8% 

Emperia 93,00 1 148 -1,1% 43,1% 

Enea 15,00 6 622 -0,9% 57,9% 

Forte 71,00 1 699 -1,5% -6,6% 

GetinNoble 1,23 1 109 6,0% -6,8% 

GPW 45,60 1 914 -1,4% 14,2% 

GTC 9,72 4 571 2,3% 18,5% 

Handlowy 67,80 8 859 0,6% -11,2% 

ING BSK 207,00 26 931 1,0% 28,3% 

Intercars 294,00 4 165 0,4% 5,9% 

Kernel 59,20 4 851 0,4% -7,3% 

Kęty 400,65 3 802 -0,9% 3,3% 

Kruk  303,80 5 694 1,7% 28,2% 

Medicalg 248,70 897 -0,5% -19,3% 

Millennium 6,73 8 164 4,5% 29,7% 

Netia 3,85 1 342 1,3% -16,3% 

Neuca 262,00 1 225 -2,6% -32,8% 

Orbis 83,97 3 869 2,2% 15,0% 

Pfleiderer 39,10 2 530 -0,9% 6,0% 

PKP Cargo 62,15 2 784 -3,6% 32,2% 

Polimex 6,49 1 536 0,5% 73,5% 

Polnord 9,24 302 -5,7% 13,9% 

Robyg 3,32 961 0,6% 11,8% 

Sanok 57,50 1 546 0,0% -6,2% 

Stalprodukt 453,00 2 528 -3,4% -13,7% 

Synthos 4,95 6 550 -0,2% 8,6% 

Trakcja 12,09 621 -0,5% -14,6% 

Uniwheels 264,00 3 274 -0,1% 20,4% 

Wawel 999,00 1 498 0,3% -9,2% 
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  
Torpol Konsorcjum Torpolu złożyło do Sądu Okręgowego w Łodzi pozew o zapłatę łącznie 48,2 mln PLN przeciwko 

Miastu Łódź, PKP PLK i PKP. Spór dotyczy inwestycji Nowa Łódź Fabryczna. Z pieniędzy, których domaga się 
konsorcjum, ok. 19,3 mln PLN może dotyczyć giełdowej spółki. W skład konsorcjum - prócz Torpolu - wchodzi 
włoska firma Astaldi, Przedsiębiorstwo Usług Technicznych Intercor oraz Przedsiębiorstwo Budowy Dróg i 
Mostów. Zamawiającymi są PKP Polskie Linie Kolejowe, Miasto Łódź oraz Polskie Koleje Państwowe. 

  
GPW GPW w Warszawie szacuje, że opłata na pokrycie kosztów nadzoru nad rynkiem kapitałowym w 2017 roku 

wyniesie 5,6 mln PLN. GPW rozwiąże rezerwę w kwocie 5,8 mln PLN, co wpłynie na wyniki 3Q’17. GPW w 
Warszawie dokonała przeliczenia szacunkowych opłat na pokrycie kosztów nadzoru nad rynkiem kapitałowym 
przez KNF w 2017 r. na podstawie wysokości stawek i wartości współczynników korygujących opublikowanych 
przez KNF 30 sierpnia 2017 r. Jak podała giełda, rezerwa na poczet kosztów rocznej opłaty grupy na pokrycie 
kosztów nadzoru nad rynkiem kapitałowym została zawiązana na poziomie 11,4 mln PLN za rok 2017 w 
oparciu o maksymalny przewidywane ustawowe współczynniki. 

  
IMS IMS chce w ramach piątej transzy programu skupić 145 tys. akcji własnych, po cenie 3,75 PLN za sztukę. 

Spółka będzie przyjmować oferty zbycia akcji od 20 września do 4 października. Zarząd IMS przyjął program 
skupu akcji własnych 26 września 2016 r. Zgodnie z nim, do końca bieżącego roku może skupić do 1 mln 
akcji, wydając na to do 2 mln PLN. W ramach I transzy buy-backu IMS chciał skupować akcje własne po 2,60 
PLN za sztukę, w II transzy cena wynosiła 2,70 PLN, a w III transzy 3 PLN. Nie znaleźli się jednak wtedy 
chętni do sprzedaży akcji. 

  
Kredyt Inkaso Zarząd Kredyt Inkaso ustanowił publiczny program emisji obligacji, w ramach którego spółka może emitować 

w PLN niezabezpieczone obligacje zwykłe o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 300 mln PLN. Spółka 
będzie mogła emitować obligacje w okresie 12 miesięcy od daty zatwierdzenia odpowiedniego prospektu 
emisyjnego. Jak podano, środki pieniężne stanowiące wpływy netto z emisji obligacji mogą posłużyć 
finansowaniu wydatków związanych z prowadzeniem działalności inwestycyjnej w portfele wierzytelności oraz 
operacyjnej podmiotów z grupy kapitałowej, refinansowaniu zadłużenia podmiotów z grupy, a także 
inicjowaniu lub rozwojowi działalności na nowych rynkach geograficznych oraz w zakresie nowych obszarów 
aktywności w branży usług finansowych. 

  
Energetyka Ministerstwo Energii spodziewa się finalizacji transakcji przejęcia przez Polską Grupą Energetyczną kontroli 

nad EDF Polska w październiku bądź listopadzie br. Wiceminister energii był w poniedziałek pytany o 
możliwość podziału aktywów EDF Polska wobec zgłoszenia przez Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
zastrzeżeń do przygotowywanego ich przejęcia przez PGE. W ub. tygodniu UOKiK poinformował, że w jego 
ocenie transakcja może ograniczyć konkurencję; jednym z zagrożeń jest wzmocnienie pozycji PGE na rynku 
produkcji i sprzedaży energii elektrycznej. 

  
Ergis Rada nadzorcza Ergis upoważniła zarząd do zawarcia umowy o współpracy ze spółką Saule, której celem jest 

rozwój produkcji ultrabarierowych folii z PET (UHB-PET) do zastosowań w giętkich elementach 
elektronicznych - podał Ergis w komunikacie. Ergis ocenia całkowity koszt uruchomienia produkcji UHB-PET 
na ok.100 mln PLN. Celem Saule jest uruchomienie produkcji giętkich ogniw fotowoltaicznych opartych na 
zastosowaniu materiałów zwanych "perowskitami" oraz folii UHB-PET. Cel ma być realizowany przy 
finansowym wsparciu uzyskanym z NCBiR. 

  
Tesgas Opoka TFI zwiększyło zaangażowanie w akcjonariat Tesgasu i ma obecnie 5,09 % głosów na walnym 

zgromadzeniu tej spółki. 
  
Dębica Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Dębica powołała na stanowisko prezesa Leszka Szafrana. 28 sierpnia 

Stanisław Cieszkowski zrezygnował z funkcji prezesa spółki oraz członkostwa w zarządzie spółki ze skutkiem 
natychmiastowym. Został on powołany na stanowisko prezesa w 2014 roku. 

  
4Mobility Spółka 4Mobility ustaliła cenę maksymalną akcji serii F na 25 PLN za sztukę. Spółka oferuje 400.000 akcji 

serii F, czyli ok. 18,8 % w kapitale zakładowym. Pozyskane środki chce przeznaczyć na rozszerzenie zasięgu 
usług car sharing. Zapisy dla inwestorów indywidualnych potrwają od 19 do 28 września, a book building 
będzie prowadzony w dniach 26-29 września do godz. 15.00. Zapisy na akcje dla inwestorów 
instytucjonalnych zaplanowano w dniach 2-4 października 2017, a cena emisyjna zostanie podana do 
publicznej wiadomości w dniu 29 września. Przydział akcji i zakończenie oferty publicznej akcji nastąpi w dniu 
5 października 2017. 

  
Skarbiec Fundusze inwestycyjne związane z rynkiem kapitałowym pozostaną trzonem działalności Skarbiec TFI - 

poinformowało nowe kierownictwo Skarbiec Holding. Zarząd rozważa jednak rozszerzenie oferty produktowej 
o nowe fundusze, w tym nieruchomościowe. 

  
Paged Wezwanie na Paged powiodło się, Mespila przekroczyła próg 90 % w akcjonariacie spółki. 
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Selvita Selvita, oprócz najbardziej zaawansowanych SEL24 i SEL120, ma jeszcze kilka-kilkanaście projektów, które 

może komercjalizować w najbliższych latach. Selvita jest biotechnologiczną spółką zajmującą się 
odkrywaniem i rozwijaniem cząsteczek, które potencjalnie mogą stać się lekami. Firma skupia się głównie na 
onkologii. W 2017 r. Selvita sprzedała licencję do swojego najbardziej zaawansowanego projektu - SEL24 - za 
ok. 20 mln PLN płatnych z góry, płatności za osiągnięcie kamieni milowych w pracach nad lekiem oraz 
tantiemy, gdyby lek trafił do obrotu. Łączna maksymalna wartość kontraktu szacowana jest przez spółkę na 
blisko 380 mln PLN. SEL24 znajduje się w pierwszej fazie badań klinicznych. 

  
Vistal Vistal Gdynia otrzymał od Banku Gospodarstwa Krajowego wezwanie do zapłaty z wypowiedzeniem umów o 

kredyty obrotowe w odnawialnych liniach kredytowych. Wysokość zadłużenia wobec BGK wynosi 8,4 mln 
PLN. Spółka podała, że BGK wstrzymało wykorzystanie limitów kredytowych w ramach umów kredytu BGK. 
Termin wypowiedzenia umów wynosi 7 dni licząc od daty doręczenia pism w tej sprawie, tj. od dnia 18 
września 2017 r. 

  
Górnictwo Podział kopalń Polskiej Grupy Górniczej między poszczególne koncerny energetyczne, będące udziałowcami 

tej spółki, byłby nierozsądny oraz szkodliwy dla energetyki i całej gospodarki - ocenił wiceminister energii 
Grzegorz Tobiszowski. "Takich pomysłów w ministerstwie nie ma" - zapewnił. Wiceminister odniósł się w ten 
sposób m.in. do obaw górniczych związkowców, powstałych po enuncjacjach prasowych na ten temat. 
Zdementował informacje, aby resort energii pracował nad takimi rozwiązaniami. 

  
Simple Simple podpisało umowę za 6,2 mln PLN brutto na dostawę i wdrożenie zintegrowanego systemu 

informatycznego w radomskiej stacji pogotowia ratunkowego - podała spółka w komunikacie prasowym. 
Realizacja kontraktu potrwa do końca maja 2018 r. 

  
Selena Selena w pierwszej połowie 2017 r. zwiększyła sprzedaż, ale zanotowała 4,9 mln PLN straty netto wobec 20 

mln PLN zysku rok wcześniej. Na wynik netto miały wpływ niezrealizowane różnice kursowe, szczególnie w 
przypadku dwóch par walut: rubel-euro oraz euro-złoty. 

Przyczyna strat Seleny są głównie niekorzystne kursy walutowe, drogie surowce oraz rosnące wynagrodzenia. 
-Parkiet 

  
Energa Inwestujący w elektrownie wiatrowe próbują sprzedać Enerdze zielone certyfikaty, ale ta odmawia. Prawnicy 

obu stron szykują się do walki. –Puls Biznesu 
  
Budimex Budimex Nieruchomości planuje ekspansje we Wrocławiu oraz Gdyni. Myśli tez o wzbogaceniu oferty o 

systemy inteligentnego mieszkania. –Puls Biznesu 
  
Immobile GK Immobile pracuje nad aktualizacją strategii dla grupy i planuje ją opublikować około 4Q’17. Zarząd spółki 

rozważa wprowadzenie polityki dywidendowej. GK Immobile podał, że 2018 rok przyniesie duży skok wyników 
segmentu hotelarskiego z powodu otwarcia w 2018 r. trzech nowych obiektów: w Sopocie, Poznaniu i Lublinie. 
Spółka poinformowała, że prawdopodobnie uda się jej również zrealizować założenie ekspansji zagranicznej i 
otworzyć pierwsze obiekty za granicą. 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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