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Rynek z obawami po wyborach w Niemczech Wartose - ZmlanaYTD
Wydarzeniem minionego tygodnia byta konferencja po wrzesniowym posiedzeniu 60 24807 0.5% 27.4%
FED. Bank zostat odebrany jastrzgbio rozpoczynajgc w pazdzierniku plan redukcji 630 28703 0.3% 27.9%
sumy bilansowej ogtoszony jeszcze w czerwcu. Dobitnie to wida¢ na EUR/USD, .\~ AGE 011% 1618%
ktory spadt z ponad 1,20 do <1,19. Prawdopodobna zmiana trendu na dolarze I 151251 01% 6.1%
rodzi powazne implikacje dla rynkdw wschodzgcych. W rezultacie w czwartek ' ' '
bezapelacyjnie dominowata podaz prébujgc wyrwaé FW20 z ponad miesiecznego ne COERTE 02 ik
progu zmiennosci. Atak na ostatni dotek (ok. 2480 pkt) nie w pelni si¢ powiodt. ~W!CBank SR 2 LS.
Niemniej utrata tego wsparcia skieruje nas w strone 2425 pkt. Kolejna proba WG Bud SIS R HLLS
niedzwiedzi moze mie¢ miejsce dzis. Po niedzielnych wyborach do Bundestagu WIG Chemia 16 088,0 0:2% 17.0%
kontrakty na niemiecki DAX tracg 0,3%. Co prawda zwycigzyta koalicja urzedujgcej ~ WIG Dew 211819 0.1% 19.3%
kanclerz Angeli Merkel (CDU/CSU), ale z poparciem 33% (w poprzednich  WIG Energia 32881 -0,6% 28,9%
wyborach 41,6%). Drugie ,ale” to wynik skrajnie prawicowej AfD, ktéra jest trzecig ~wiGIT 21164 0,6% -1,8%
sitg w kraju z poziomem poparcia 12,6% (sondaze dawaty jej ok. 11%). W 2013  wiG Media 48024 -0,8% 5,3%
roku partia ta miata zaledwie 4,7% wyborcéw. Po deklaracji SPD o powrocie do  wic paliwa 79270 0.2% 39,8%
opozycji tworzenie koalicji z FDP i Zielonymi moze wymagac¢ wielu kompromisow. WIG Spoz 39296 0.7% 5.4%
Krystian Brymora  WIG Surowce 45937 -0,4% 30,6%
WIG Telco 747,9 1,0% 2,5%
DAX 125924 -0,1% 9,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5281,3 0,3% 8,6%
BUX 38178,6 0,2% 19,3%
= Wasko: konsorcjum ktdérego czionkiem jest Wasko zlozylo najnizsza cene w  sgpsoo 25022 0.1% 11,8%
przetargu wartym 2,3 mid PLN [komentarz BDM]; DJIA 223496 0,0% 13,1%
= Grupa Azoty: spdtka ztozyta niewigzgca oferte przejecia udziatéw chorwackiego Nasdag Comp 6426,9 0,1% 19,4%
producenta nawozow [komentarz BDMY; Bovespa 753898 0.3% 25.2%
= Robyg: spéitka liczy, ze do konca roku kupi dziatki umozliwiajgce rozpoczecie 2:;22325 200 250;9315 g’izz i’;:j;
ekspansji na rynku wroctawskim [komentarz BDM]; - . .
Ztoto 1294,9 0,1% 12,3%
= Pekao: zarzad banku wyrazit zgode na rozpoczecie budowy ksiegi popytu w zwigzku  iedz 6 480,0 -0,7% 17.1%
z planowang emisjg obligacji podporzgdkowanych o wartosci do 1 mid PLN; Ropa 50,7 0.2% 11.2%
= Tauron: za przetomie tego i przysztego roku Tauron moze wyjs¢ na rynek w  EUR/PLN 427 -0.2% -3.1%
poszukiwaniu kolejnego partnera budowy bloku w Elektrowni Jaworzno; USD/PLN 3,57 -0.4% -14,7%
= Murapol: spétka zalezna Murapolu zawarta dwie przedwstepne umowy, na podstawie SHIFIRLY Hls D A
ktorych zobowigzata sie kupi¢ dwie nieruchomosci we Wroctawiu; EvuSh B AL L
USD/IPY 112,0 -0,4% -4,2%

= Cognor: spotka przyjetg polityke dywidendy, zgodnie z ktérg chce w przysziosci

wyptaca¢ 25% skonsolidowanego zysku netto

. . . . FW20: piatek, 22 wrzesnia 2017
= Wybory do Bundestagu: blok partii chadeckich CDU/CSU wygrat niedzielne wybory

. . Warto$é zmiana
uzyskujac 33% gtosow.
Kurs otwarcia 2469 -41 -1,63%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2488 12 0,48%
Kurs min. 2466 2 -0,08%
Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Wasko ztozyto oferte z najnizszg ceng w T 2488 22 -0,88%
. p . o
przetargu PKP PLK. W pt. na zamknigciu notowan spétka zyskata 7,5%. T 10703 3834 -26.37%
Wasko - daily Otwarte pozycje 58 472 251 0,43%
Kurs otwarcia 2469 -41 -1,63%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,469.00, 2,488.00, 2,466.00, 2,488.00, +12.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGzo 24646 24603 24813 24807 05% 621
WIG30 28544 28495 28703 28703 0,3% 755
2500 MWIG40 4930,3 15091,3 151552 49248 -0,1% 178
SWIG80 15152,6 48959 49388 151251 -0,1% 78
WIG-PL 655137 653829 65766,6 657666 0,3% 883
[ 2% Wi 641077 639826 643973 643973 03% 890
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 65,70 8493 0,5%  21,2%
[~ 2350  Asseco PL 47,30 3926 0,1% -12,3%
BZ WBK 367,00 36 455 16% 16,1%
L 2300 Cccc 292,15 11 442 13%  435%
Cyfrowy P. 26,20 16756  2.3%  65%
Energa 12,89 5337 -2,3% 41,6%
[~ 2250  Eurocash 38,50 5358 3,8% -2,1%
JISwW 94,40 11084  -43% 41,1%
[ so0o KGHM 117,85 23570  0,8%  27,4%
Lotos 58,50 10815 0,5%  52,9%
LPP 8 780,00 16 264 -0,2%  54,8%
[ 2150  mBANK 440,00 18 617 18% 31,2%
20 27 [3 [10[18[24 [2[ 15 [22 [29[ [5 [12 10 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 [2 | Orange 5,34 7008 04% -31%
[April IMay laune Jauty JAugust |September |octot Pekao 128,00 33596 00%  17%
WIG20 (2,464.57, 2,481.28, 2,460.28, 2,480.73, +12.0100) PGE 12,94 24195  02%  23,8%
L 2550 PGNIG 6,83 39 466 1,0% 21,3%
PKN Orlen 120,30 51453  0,0%  41,0%
PKOBP 35,66 44575  -01%  26,7%
r 2500 PZU 48,10 41 535 2,3% 44,8%
Tauron 3,70 6484 -34%  29,8%
F 2450  mMWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alumetal 50,90 788 -0,8% -17,1%
- 2400  Amica 158,50 1232 1,0% -15,0%
Amrest 356,95 7572 -2,2%  20,6%
Apator 30,60 1013 0,0% 2,3%
[ 20 sty 73,78 7319 08% 17,7%
Bogdanka 76,80 2612 1,3%  10,5%
[ 300 Boryszew 9,93 2383 0,0% 24,0%
Budimex 219,65 5608 0,2% 11,0%
CD Projekt 114,00 10958 1,8% 118,4%
[ 2250 Ciech 65,10 3431 0,0%  11,6%
Comarch 170,00 1383 1,2% -2,3%
[ o000 Echo 5,29 2183 -1,1%  1,7%
Emperia 93,00 1148 1,3%  43,1%
Enea 14,80 6533 0,0%  55,8%
[ 2150  Forte 71,00 1699  01% -66%
J20 o7 3 [10[18]24 2] [15 [22 [29][[5 [12[19 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 [2 | GetinNoble 1,35 1217 07%  2,3%
[April May June [July |August September |octot
GPW 45,04 1890 -0,3% 12,8%
. GTC 9,77 4595 16% 19,1%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68,70 8976 04%  -10,1%
Normalized As Of 12/30/201 ‘ ING BSK 205,80 26775  -1,0% 27,5%
i e ‘ '\P""\’ » Intercars 200,55 4117 0%  47%
W SWIGBO 6.07 Kernel 56,38 4620 -0,6% -11,7%
Kety 400,00 3796 -0,2% 3,1%
Kruk 282,00 5286 -6,2%  19,0%
rAA'\ Medicalg 249,00 898 2,3% -19,2%
V.VA‘\ NJWA‘\WN Millennium 6,79 8237  09% 308%
A /L Netia 3,79 1321 -0,3% -17,6%
> N M w/\/’ Neuca 274,00 1281 15% -29,7%
\\N‘ W\L‘\\Zif\/ ’\"\\jjé”"\,_\/\, Orbis 86,90 4004 44% 19,0%
0 Pfleiderer 43,55 2818 -0,5%  18,0%
v AN A PKP Cargo 61,45 2752 -1,4%  30,7%
WW \/\ Im Polimex 6,26 1481 -1,3%  67,4%
2 Polnord 9,25 302 2,4% 14,1%
Robyg 3,27 946 0,0% 10,1%
0 Sanok 58,20 1565 0,3% -5,1%
Stalprodukt 431,95 2410 -0,5% -17,7%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep UL el Ol D Gk
2017 Trakcja 11,82 608 0,2%  -16,5%
L'[IGZU Index (WIG20) g1111 Daily BUDECZUbeZSSEPZU'V Copyright@ 2017 Bloomberg Finance L.P. 25-5ep-2017 07:47:22  jnivheels 253,05 3138 0,0% 154%
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. .- 099,00 1408 04%  -9.2%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Wasko PLNozyto oferte z najnizszg ceng w przetargu PKP
PLK -. Wartos¢ PLNozonej oferty wynosi 2,268 mld PLN netto (2,789 mld PLN brutto), zas termin
realizacji okreslono na 62 miesigce. W skfad konsorcjum wchodzg: Nokia Solutions and Networks,
SPC-1 (spdtka zalezna Wasko), SPC-2 i SPC-3.Przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa i
wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robo6t budowlanych w celu wdrozenia na liniach
kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu bezprzewodowej tgcznosci
cyfrowe;.

BDM: Informacja pozytywna. Wasko dzigki dotychczas realizowanym projektom posiada silne
kompetencje z zakresu infrastruktury radiokomunikacyjnej jaki sieciowej. Budowa systemu GSM-R
przewiduje miedzy innymi postawienie okoto 1100 obiektéw radiokomunikacyjnych. Dlatego
szacujemy, ze na Wasko moze przypa$c okoto 1 mid przychodéw z tego kontraktu.

21 wrzesnia 2017 roku Spétka nabyta od Nokia Solutions and Networks sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Nokia) oraz od Nokia Solutions and Networks B.V. z siedzibg w Hadze tgcznie 100%
udziatéw pod firmg "SPC-1" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: SPC-1). Wartos¢
transakcji nabycia udziatéw wyniosta 5 tys. PLN i byta rbwna wartosci nominalnej udziatow. Kapitat
zaktadowy SPC-1 wynosi 5 tys. PLN.

Grupa Azoty ztozyta niewigzgcg oferte przejecia udziatéw chorwackiego producenta nawozéw, spotki
Petrokemija .

BDM: Petrokemija do chorwacki producent nawozéw wielosktadnikowych, sadzy i pigmentow.
Charakterystykg odpowiada wiec Policom. Spoétka notowana jest na gietdzie chorwackiej z
kapitalizacjg ok. 17 min USD (po silnej przecenie we wrze$niu zw. z propozycjg obnizenia kapitatu
celem pokrycia strat) i dfugiem netto w okolicach 130 min USD. Pierwsze przymiarki do przejecia
Petrokemijii pojawity sie juz w 2014 roku.

Grupa Robyg stawia na rynek wroctawski. Firma liczy, ze do konca roku kupi dziatki umozliwiajgce
rozpoczecie ekspansji. Docelowo Robyg chce opanowaé 10 proc. rynku. (Parkiet)

BDM: Spétka juz weczedniej wskazywata, ze zamierza wej$¢ na nowy rynek (m.in. temu miata stuzy¢
ostatnia emisja akcji przez dewelopera, z ktérej pozyskano ok. 80 min PLN), a pod uwage brane
byty/sg Wroctaw oraz Krakéw. Z wywiadu w Parkiecie wynika, Zze obecnie przewaza koncepcja
rozwoju na rynku wroctawskim, gdzie Robyg posiada juz dziatke na ok. 300 lokali (w dzielnicy
Krzyki). Docelowo spoétka chciataby, zeby w pierwszym roku dziatalno$ci sprzeda¢ ok. 300 mieszkan,
a w kolejnych latach skala ma wzrosng¢ do 900-1000 lokali. Projekty majg by¢ realizowane jako
wtasne lub jv, jednak wtadze spétki nie wykluczajg przejecia.

PGE Dystrybucja pozyskata w okresie styczen-lipiec 2017 roku 19.375 klientéw na zasadzie TPA
(zasada dostepu stron trzecich).

Zarzad Banku Pekao wyrazit zgode na rozpoczecie budowy ksiegi popytu w zwigzku z planowang
niepubliczng emisjg 10-letnich obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej do 1 mid PLN.

Na przetomie tego i przysziego roku Tauron moze wyjSC¢ na rynek w poszukiwaniu kolejnego
partnera do flagowej inwestycji - budowy bloku na 910 MW w Elektrowni Jaworzno. (Parkiet)

W ofercie publicznej akcji PZ Cormay, skierowanej do akcjonariuszy Orphee, PLNozono zapisy na
13.481.054 walory serii L.

Spétka zalezna Murapolu, Murapol Projekt zawarta dwie przedwstepne umowy, na podstawie
ktérych zobowigzata sie kupi¢ dwie nieruchomosci we Wroctawiu za 6,7 min PLN oraz za 16,6 min
PLN netto. Spétka chce na tych nieruchomosciach zrealizowa¢ projekt deweloperski, obejmujacy
budowe 715 lokali mieszkalnych.

Cognor przyjat polityke dywidendy, zgodnie z kitérg zarzad chce w przysztosci rekomendowac
wyptate akcjonariuszom ok. 25% skonsolidowanego zysku netto spotki. Wczesniej spdtka musi
pokry¢ 193 min PLN strat z lat ubiegtych.

Enea powofata Piotra Olejniczaka na stanowisko cztonka zarzadu ds. finansowych - podata spétka w
komunikacie. Olejniczak obejmie stanowisko 1 pazdziernika.

Zapisy w publicznej ofercie emisji obligacji serii F o warto$ci do 125 min PLN spétki Echo Investment
przekroczyty w czwartek liczbe obligacji oferowanych - podat deweloper w komunikacie. Zapisy miaty
zakonczy¢ sie 27 wrzesnia.
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Atende Konsorcjum, w skiad ktérego wchodzi Atende, PLNozyto najnizszg z czterech ofert w przetargu
organizowanym przez PKP PLK. kgczna wartos$¢ oferty wynosi 45,2 min PLN brutto, za$ na Atende
przypada 25,6 min PLN.

Czerwona Torebka Czerwona Torebka chce podwyzszy¢ kapitat poprzez emisje nie wiecej niz 56.269.545 akcji - wynika
z projektéw uchwat NZWA zwotanego na 19 pazdziernika. Obecnie kapitat zakladowy spétki dzieli
sie 75.026.066 akciji.

Kolej PKP PLK planuje do korfica 2017 roku ogtosi¢ przetargi o wartosci ok. 5 mid PLN - poinformowat
Ireneusz Merchel, prezes PKP PLK. Andrzej Adamczyk, minister infrastruktury i budownictwa
poinformowat, ze realizacja Krajowego Programu Kolejowego do roku 2023 nie jest zagrozona.

OT Logistics OT Logistics odnotowat 7,62 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w Il kw. 2017 r. wobec 0,59 min PLN zysku rok wczes$nie;j.

Mostostal Zabrze Rada nadzorcza Mostostalu Zabrze powotata na prezesa Dariusza Pietyszuka w ramach aktualne;j
kadencji zarzadu.

PKP Cargo Udziat rynkowy PKP Cargo po o$miu miesigcach tego roku wzrdst, w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku, w ujeciu masy towarowej do 45,2% z 43,6% W ujeciu pracy przewozowej
zwiekszyt sie z 51,2% do 52,3%

MCI Stopa redukcji w ujeciu warto$¢ wszystkich zapiséw na obligacje do wartosci catej emisji wyniosta
23,78%, podat MCI Capital.

Mirbud Oferta Midrbudu dotyczaca budowy nowej siedziby KPP Biatogard za 19,97 min PLN, zostata
wybrana przez zamawiajgcego.

Vistal Gdynia Spétka zalezna Vistalu Gdynia - Vistal Construction PLNozyta wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego.

Vistal Gdynia, w zwigzku z otrzymaniem od Vistal Offshore korekty wyceny dtugoterminowych
kontraktéw budowlanych, skorygowat aktualizacje wyceny swoich diugoterminowych kontraktow
budowlanych, co pomniejszy dodatkowo jednostkowy wynik finansowy brutto o ok. 0,7 min PLN oraz
skonsolidowany wynik finansowy brutto o ok. 44,7 min PLN, podat Vistal. Wczesniej spotka
szacowata negatywny wpltyw korekt na skonsolidowany wynik finansowy brutto na 88,1 min PLN.

ZUE ZUE podpisato trzyletnia umowe z zarzgdem Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie
prace konserwacyjne miejskiej instalacji oSwietleniowej w Krakowie, poinformowata spoétka. Warto$é
umowy wynosi 16,3 min PLN netto (20 min PLN brutto). Umowa obowigzuje do 2021 roku.

Inter Cars Inter Cars zamierza rozwija¢ sprzedaz nie tylko czesci do samochodéw osobowych, ale tez
pozostatych segmentéw, w tym czesci do aut ciezarowych, maszyn rolniczych, karoserii czy dla
rynku marine. Spoétka otworzyta filie w kolejnych krajach: w Grecji oraz Bos$ni i Hercegowinie. W 2020
r. sprzedaz poza Polskg ma stanowic¢ 55% przychodow.

OFE Reforma OFE na poétke. Fundusze przetrwajg do wyboréw w 2019 roku. Ruszg jednak pracownicze
plany kapitatowe. (Rzeczpospolita)

Betacom Betacom rusza na towy. Spdtka ma nowg strategie, ktéra zaktada m.in. zwiekszenie sprzedazy
rozwigzan wlasnych i mocniejsze wyjscie za granice. (Puls Biznesu)

Uniserv-Piecbud IPO  Uniserv-Piecbud analizuje drugie podejscie do IPO. Inzynierska spoétka nie bedzie emitowac
obligaciji, rozwaza mozliwo$¢ wznowienia oferty akcji. (Parkiet).

Wybory do Blok partii chadeckich CDU/CSU uzyskat 33% gtoséw w niedzielnych wyborach parlamentarnych w

Bundestagu Niemczech - podata agencja dpa po ostatecznym podliczeniu przez Komisje Wyborczg wynikéw ze
wszystkich 299 okregéw wyborczych. Na drugim miejscu uplasowata sie SPD, ktéra uzyskata 20,5%,
co stanowi najgorszy wynik w jej historii. Socjaldemokracja zgodnie z zapowiedziami zamierza przej$¢
do opozycji.

Szef niemieckiej Wolnej Partii Demokratycznej (FDP) Christian Lindner o$wiadczyt w niedziele, ze
jego partia nie zgodzi sie na utworzenie budzetu strefy euro, czego domaga sie Francja. Liberalna
’ FDP wejdzie zapewne do nowego rzagdu kanclerz Angeli Merkel.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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