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KOMENTARZ PORANNY

Kontynuacja korekty

Srodowe notowania na GPW przebiegaly znowu pod dyktando podazy.
Kolejny raz w tym tyg. WIG20 osiggnat miesieczne minima notowan. Korekta
na naszym rynku odbywa sie przy stosunkowo matych obrotach, co daje
szanse bykom na odwrdcenie obecnego trendu przy atrakcyjnych poziomach.
Woczorajsza przecena byta skorelowana ze staboscig polskiej waluty, ktéra
tracita -0,6% wzgledem EUR i -1,1% wzgledem USD. Spadki indekséw oraz
zachowania na parach walutowych i obligacjach, zdajg sie potwierdzac teze o
odptywie kapitatu z Polski. Sytuacji nie sprzyja réwniez atmosfera wokét
sgdow oraz brak decyzji wobec OFE. W tym miejscu nalezy réwniez
wspomnie¢ o wczorajszym wystgpieniu D. Trumpa ktory ogtosili projekt
reformy systemu podatkowego w USA. W dniu dzisiejszym brak jest
istotniejszych publikacji makroekonomicznych z kraju. Na szerokim rynku
liczy¢ sie bedzie gtownie wskazanie inflacji z Niemiec oraz popotudniowe
dane z USA.

Jakub Birnbach

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Pekao: wiceprezes Michat Krupinski powiedziat, ze nie spodziewa sie rewoluc;ji
w strategii rozwoju banku;

= Kruk: spétka pozyskata portfel wierzytelnosci od GNB o wartosci 419,7 min
PLN;

= LC Corp: spotka zamierza rozwija¢é segment komercyjny, jednak w skali nie
wigkszej niz jeden projekt rocznie — prezes;

= Cube.ITG: NWZA nie podjeto uchwaty o emisji akcji z powodu braku kworum;

= ATM: w wezwaniu MCI Private Ventures ztozono zapisy na 12.573.086 akcji
ATM;

= Synthos: agencja S&P potwierdzita dtugoterminowy rating Synthosu na
poziomie BB z perspektywa stabilng;

= Robyg: spotka wprowadzita do sprzedazy 227 lokali w czwartym etapie osiedla
Stacja Nowy Ursus;

= Qumak: spotka utworzy odpisy w fgcznej wysokosci 7,6 min PLN;

WYKRES DNIA

Ostatnie umocnienie dolara wydaje sie poczatkiem przynajmniej wigkszej korekty.
W relacji do koszyka walut (DXY) dolar przetamuje 5-miesigczng linie trendu
spadkowego.

Indeks dolarowy (DXY) — daily
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Notowania: $roda, 27 wrzesnia 2017

Wartosé Zmiana

1D YTD
WIG20 24338 -0,4% 24,9%
WIG30 2822,6 -0,2% 25,8%
mwIG40 4919,8 0,2% 16,7%
sSWIG80 15037,2 -0,1% 5,5%
WIG 635735 -0,2% 22,8%
WIG Banki 7349,3 -0,4% 17,3%
WIG Bud 3139,7 -0,9% 9,9%
WIG Chemia 16 435,3 1,5% 19,5%
WIG Dew 21579 -0,2% 18,0%
WIG Energia 32975 -1,4% 29,3%
WIG IT 21111 0,1% -2,1%
WIG Media 4.839,7 0,7% 6,1%
WIG Paliwa 79828 -0,3% 40,8%
WIG Spoz 3935,7 -0,2% -5,3%
WIG Surowce 4 461,0 0,6% 26,9%
WIG Telco 7435 0,4% 1,8%
DAX 12 657,4 0,4% 10,2%
CAC40 5282,0 0,3% 8,6%
BUX 372443 -0,2% 16,4%
S&P500 2507,0 0,4% 12,0%
DJIA 22 340,7 0,3% 13,0%
Nasdag Comp 6 453,3 1,1% 19,9%
Bovespa 73796,7 -0,7% 22,5%
Nikkei225 20391,0 0,6% 6,7%
S&P/ASX 200 5671,0 0,1% 0,1%
Ztoto 1285,8 -0,8% 11,5%
Miedz 6 413,0 -0,6% 15,9%
Ropa 52818 0,5% -8,6%
EUR/PLN 4,32 0,6% -2,0%
USD/PLN 3,67 0,8% -12,3%
CHF/PLN 3,78 0,7% -8,1%
EUR/USD 1,18 -0,3% 11,7%
USD/IPY 112,7 0,4% -3,7%

FW20: sroda, 27 wrzesnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2458 =il -0,04%
Kurs zamkniecia 2433 -17 -0,69%
Kurs min. 2430 -7 -0,29%
Kurs max. 2459 -5 -0,20%
Wolumen obrotu 11124 -3 504 -23,95%
Otwarte pozycije 58 701 460 0,79%
Kurs otwarcia 2458 -1 -0,04%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2487
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2505

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Opory: 2555 2573 2600 2700
Wsparcia: 2428 2372 2331 2277
53 iektywny autoréw. O ie i zawarte w nim

ia wymaga zgody raport.
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FW20 (2,458.00, 2,459.00, 2,430.00, 2,433.00, -17.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24477 24300 24565 24338 -04% 436
i WIG30 28381 28190 28412 28226 -02% 508
- 2500 MWIG40 49065 15003,3 15086,9 49198 0,2% 152
¢ SWIG80 15067,6 49065 49280 15037,2 -0,1% 28
WIG-PL  65194,0 64898,1 65194,0 648981 -0,2% 626
l [ 2% Wi 638694 634983 639494 635735 -02% 628
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 66,44 8588 15% 22,6%
[ 2350  Asseco PL 46,99 3900 02% -12,9%
BZ WBK 350,00 34 767 0,3%  10,8%
L 2300 Cccc 290,50 11377 34%  42,7%
Cyfrowy P. 26,00 16628  1,6%  57%
Energa 12,97 5370 -2,3% 42,5%
[~ 2250  Eurocash 37,75 5253 0,8% -4,0%
Jsw 93,30 10 955 1,8%  39,5%
[ KGHM 113,80 22 760 0,4%  23,1%
* ‘T‘n 200 Lotos 58,51 10817 -0,8%  53,0%
LPP 8 209,00 15207  -1,1% 44,7%
[ 2150  mBANK 423,00 17 898 -1,4%  26,2%
0[27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 2 |9 Orange 5,29 6942 -04%  -4,0%
[April May loune Jauty JAugust |September loctober Pekao 12570 32 992 05%  -01%
WIG20 (2,447.67, 2,456.47, 2,430.03, 2,433.82, -9.52002) PGE 12,94 24195  -1,7% 23,8%
L 2550 PGNIG 6,63 38 310 -24% 17,8%
PKN Orlen 122,65 52459  0,5%  43,8%
PKOBP 34,60 43250  -1,1%  23,0%
r 2500 PZU 46,14 39 843 -1,3%  38,9%
Tauron 3,70 6484 -24%  29,8%
zmiana
2450  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 48,29 748 -0,6% -21,4%
- 2400  Amica 158,25 1230 0,2% -15,1%
Amrest 359,00 7616 11% 21,3%
Apator 31,00 1026 3,6% 3,7%
[ 20 sty 77,00 7638 37% 22,9%
Bogdanka 75,60 2571 -0,9% 8,8%
[ 300 Boryszew 9,89 2374 01% 235%
Budimex 220,00 5617 -1,3% 11,1%
CD Projekt 112,15 10 780 1,0% 114,8%
[ 2250 ciech 63,11 3326 -24% 82%
Comarch 175,80 1430 -0,6% 1,0%
[ 00 EchO 525 2167 0,8%  1,0%
Emperia 92,00 1135 2,1%  41,5%
Enea 14,80 6533 0,0%  55,8%
[~ 2150  Forte 72,48 1735 2,1% -4,6%
0 [27 [3 [10[18]24 2] 15 [22 [29][[5 [12[19 [26 [3 10 [17 |24 [31 [7 1421 [28[[4 [11 [18 25 [2 |9 GetinNoble 1,33 1199 07%  0,8%
[April May June [July |august September |october
GPW 44,00 1847 -1,8% 10,2%
. GTC 9,58 4506 -1,1% 16,8%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68.16 8906  -16% -10,8%
Normalized As OF 12/30/2016 ING BSK 204,55 26612  00% 26,7%
BHiIE20 2494 &)
W MUWIEZD 1671 Intercars 288,50 4087 0,9% 3,9%
WSHIGE0 545 \P’\\ Kernel 56,50 4630  -04% -11,5%
Kety 396,00 3758 1,0% 2,1%
Kruk 285,00 5342 1,7%  20,3%
Al A 2 Medicall 252,10 909 -0,7% -18,1%
fJ UV W L\u Millennium 7,00 8492 1,4%  34,9%
_A YA AYNNIT™ SN ANV Netia 3,75 1307 -03% -185%
//Aj\’\j YA v N\IJQ!\/«"V - Neuca 279,00 1305 12% -285%
\ L N )
i A AANY Orbis 87,10 4013 0,1%  19,3%
_,J‘-‘" he Pfleiderer 43,96 2844 -1,0% 19,1%
Ty PKP Cargo 56,00 2508 -45% 19,1%
Polimex 572 1353 -5,6%  52,9%
Polnord 8,60 281 -5,0% 6,0%
Robyg 3,21 929 -0,6% 8,1%
Sanok 59,50 1599 -4,0%  -2,9%
Jan Feb Mar Hpr May Jun Jul g Sep Stalprodukt 417,00 2327 -1,9% -20,6%
WIG20 Inda (WIG20) 91111 Daly 30DEC2016-265€°2017 * Copyrich 2017 Eloombers Fvance L2, wsparms  SYMNOS o ClEs Lo d2Sh
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Trakcja 11,68 600 0.3%  -17.5%
Uniwheels 256,90 3186 0,0% 17,1%
Wawel 994,90 1492 0,0% -9,6%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim autoréw. O iie | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Wiceprezes Pekao kierujgcy pracami zarzadu Michat Krupinski powiedziat, ze nie spodziewa sie rewolucji w
strategii rozwoju banku, ale planuje rozwinigcie wspotpracy z PZU i Aliorem, m.in. w zakresie oferty
ubezpieczeniowej i inwestycji w technologie.

Prokura NS FIZ jednostka zalezna od gietdowego Kruka, wygrata przetarg na zakup portfela detalicznych
niezabezpieczonych wierzytelnosci od Getin Noble Bank. Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci wynosi
ok. 419,7 min PLN

Zarzad Marvipolu planuje emisje obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 50 min PLN o terminie
zapadalnosci do 3 lat.

LC Corp zamierza rozwija¢ segment komercyjny, jednak w skali nie wiekszej niz jeden projekt rocznie -
poinformowat w $rode prezes Dariusz Niedos$piat. Jego zdaniem trendy sprzedazy na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych powinny sie jeszcze utrzymaé. Prezes ocenit tez, ze wrze$niowe zmiany wtascicielskie sg
dla spétki korzystne.

Akcjonariusze Cube.ITG nie uchwalili emisji akcji z uwagi na brak kworum w trakcie NWZA, ktére odbyto sie
27 wrze$nia .

W wezwaniu MCI Private Ventures na akcje ATM zlozono zapisy na 12.573.086 papieréw spétki. MCI
Private Ventures wezwato na poczatku sierpnia do sprzedazy 15.782.413 akcji ATM-u po 11,50 PLN co
stanowi 43,43% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spoétki. W wyniku wezwania, wzywajacy
zamierzat osiggna¢ 100% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spotki i wycofaé jg z notowan gietdowych.
Minimalna liczba akcji objetych zapisami, po osiagnieciu ktérej nabywajacy zobowigzat sie naby¢ akcje to
8.513.745 akgji, co stanowi 23,43% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki..

Erbud wyemitowat obligacje serii C o warto$ci 52 min PLN - podata spétka w komunikacie. Zgodnie z
wczesniejszymi zapowiedziami, $rodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone na wykup wczesniejszej
serii papierow dtuznych spoiki.

Toya skupita 3.288.615 akcji wtasnych, czyli 4,2% wszystkich akcji, ptacac po 8,95 PLN za akcje.

W skonsolidowanym raporcie Redwood Holding za pierwsze péirocze 2017 r. odpisy aktualizacyjne
wyniosa 9,7 min PLN i zostanie utworzona rezerwa w kwocie 4,2 min PLN .

Agencja Standard & Poor's potwierdzita diugoterminowy rating Synthosu na poziomie BB z perspektywg
stabilna.

Bank Ochrony Srodowiska wypowiedziat Vistalowi Gdynia umowy kredytu inwestycyjnego i kredytu
nieodnawialnego. Saldo zadtuzenia spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosi na dzien 27
wrzesnia 2017 r. wynosi 7,3 min PLN. Saldo zadtuzenia spétki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu
wynosi na dzien 27 wrzes$nia 2017 r. wynosi 2,4 min PLN.

Robyg wprowadzit do sprzedazy 227 lokali w czwartym etapie osiedla Stacja Nowy Ursus w Warszawie,
podata spotka. Zakonczenie prac budowlanych zaplanowano na 4Q’18

Netia inwestuje w kompetencje w ramach programu Netia Next, celujagcego w zbudowanie nowych
kompetencji, ktére pozwolg oferowa¢ o wiele szersze portfolio ustug poza telekomunikacyjnymi,
poinformowat dyrektor sprzedazy B2B Rafat Bakalarz. Operator oczekuje, ze wdrazane inicjatywy beda
docelowo "profitogenne”.

Grupa Sare, po tym jak zrezygnowata z przejecia aktywow Gadu-Gadu, nadal jest zainteresowana
akwizycjami, poinformowat prezes Dariusz Piekarski. Podkreslit, ze zasoby technologiczne, ludzkie i
finansowe pozwolg Sare skutecznie rozwija¢ oferte réwniez bez wigczenia do grupy Gadu-Gadu.

Polimex-Mostostal skierowat do Bankowego Towarzystwa Kapitalowego oraz Towarzystwa Finansowego
Silesia propozycje nabycia obligacji serii C zamiennych na akcje na okaziciela serii U, poinformowata
spotka. Propozycja nabycia obligacji zostata przyjeta i obligacje zostaty wyemitowane oraz optacone.

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Wasko, o warto$ci 7 min PLN brutto zostata wybrana przez PGG
jako najkorzystniejsza.

Spdtka utworzy odpisy w tacznej wysokosci 7,6 min PLN. Dotyczg one utworéw pozostatych po realizacji
projektu e-DS oraz naleznosci od DTP — spéiki zaleznej Cube.ITG.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s subiektywny autoréw. O
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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DJIA(22,330.93, 22,371.10, 22,254.93, 22,340.71, +56.3906) [ NASDAQ (6,414.37, 6,472.65, 6,405.35, 6,453.26, +73.0996)
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