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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 28 wrzesnia 2017
. X . Wartos¢ Zmiana
Quantitative Tightening - —
Dzi$ kohczymy miesigc i kwartat wiec pora na mate podsumowanie. Wrzesien przyniost lekka e Yo e e
korekte ostatnich, dobrych okreséw na rynku. Mimo, ze na poczatku miesigca udato sige wyj$¢ ' e e
na nowy szczyt hossy, to od tego czasu oddalismy ok. 5%, a caly okres konczymy na razie ze ~ WIG30 28214 0.0% 25.8%
stratg blisko 4%. Stopa zwrotu w catym 3Q’17 to ok. +5%. Wynik ten miesci si¢ w granicach ~ mwiIG40 4959,1 0,8% 17,6%
stop zwrotu z rynku wschodzacych. Wypada gorzej na tle dojrzatych indekséw. Sg ku temu  swicso 150515 0,1% 5,6%
powocjy, 'bo na V\_/lrzeéniovl\_/ym pos_iedzeniul FED =zapadly decyzje o uruchomieniu w _ 637208 0.2% 23.1%
pazdzierniku operacji redukcji sumy bilansowej banku (ok. 4,5 bin USD). Od 2008 roku aktywa -
banku wzrosty o ponad 3,5 bln USD, a od 2012 roku o 1,5 bin USD. Pienigdze te, mimo ze ~ WIC Banki 73710 0.4% 17,8%
ogromne (globalne PKB to ok. 60 bin USD) nie pomogty inflacji w jej standardowej definicji. ~ WIG Bud 31125 -0,9% 8,9%
Inna historia to inflacja na rynkach finansowych, bo od tego czasu szeroki S&P500 wzrést  wiG Chemia 16 760,8 2,0% 21,8%
prawie 4?<. Wniosek z tego plynie taki, ze operacje na bilansie FEI? moga mieé ogromny yvptyw WIG Dew 2158,0 0,0% 18,0%
na rynki finansowe. Po 8-9 latach rozpoczynamy ruch, ktéry rynki okreslajg mianem ) 5 )
Quantitative Tightening, co jest niejako parafraza Quantitative Easing wprowadzonego w  \VI© Energia 33134 0.5% 29.9%
marcu 2009 roku. Wrzesniowa decyzja o uruchomieniu operaciji juz spotkata sie z wyraznym  WIGIT 2086,6 -1.2% -3.2%
umocnieniem dolara (z 1,21 do 1,18 EUR/USD) i w konsekwencji ostabieniem rynkéw  WIG Media 4.846,0 0,1% 6,2%
wsqhgdzqcych. Fiz’yc‘zne lwy’(;ofywanie got_o'wki z r‘ynku‘moie m!eé daleko‘ idqce konsek\’/ve"ncje. WIG Paliwa 79501 0,4% 40,2%
Jgkl Jest’ sam pazdziernik ? I’Dow_szechnlt_a okresla si¢ go mianem ,miesigca kracho’w, b_o WIG Spoz 39124 06% 5.8%
wiekszos¢ tego typu wydarzen miata miejsce w tym miesigcu. Statystycznie jednak s$rednia
stopa zwrotu w ostatnich latach jest dodatnia zaréwno u nas jak i S&P500. Jak zwykle wiec nie ~ W!G Surowce BETHD 05 2053%
bedzie tatwo. WIG Telco 748,6 0,7% 2,5%
Krystian Brymora ~ DAX 12704,7 0,4% 10,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 52938  02% 8,9%
BUX 371917 -0,1% 16,2%
= Asseco Poland: Gabriela Zukowicz i Andrzej Dopierata wejdg do zarzadu; S&P500 25101 0,1% 12,1%
= PKN Orlen: Nowy blok energetyczny Orlenu w Ptocku dostarczyt do sieci moc 2l 2ZES T2 2% 222
400 MW: Nasdag Comp 6 453,5 0,0% 19,9%
' Bovespa 73567,3 -0,3% 22,1%
= Emperii Holding: Liczba sklepéw Stokrotka do konca '17 wzro$nie o ponad 40 NIKkai225 20342.0 1% 6.4%
do 444 placowek; S&PIASX 200 5 680,0 0,2% 0,3%
= Capital Park: Deweloper chce by¢ spétkg dywidendowa, pierwsza wyptata w '18  Zioto 12875 0,1% 11,7%
lub '19: Miedz 6 437,0 0,4% 16,3%
| Sp6 . L. . Ropa 51,6 -1,1% -9,6%
= Vantage Development: Spdtka sprzeda nieruchomosé we Wroctawiu za 38,3 ORI Vs oA AT
min PLN; USD/PLN 3,66 -0,3% -12,5%
= Vistal: Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego; CHF/PLN 378 0,0% -8,1%
Lo . . EUR/USD 1,1 % 12,0%
= Rafako: Zwolnienia grupowe w obejma do 276 oséb; URIUS - LB A
USD/IPY 1125 -0,2% -3,9%
= Atal: Deweloper wprowadzit do sprzedazy tgcznie 291 lokali w todzi;
. 0, i1 H H I 0,
. Ideg Bank.. Bank sprzedat LC Corp BV 25% akcji Idea Leasing i kupita 25% FW20: czwartek, 28 wrzesnia 2017
Getin Leasing. Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2440 -18 -0,73%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2442 9 0,37%
DTS T, 2431 1 0,04%
Po informacji o dokonaniu odpiséw kurs Qumaka stracit we czwartek prawie 24%. < o 2 449 10 -0,41%
Qumak — daily Wolumen obrotu 10884 -240 -2,16%
00 Otwarte pozycie 59 157 456 0,78%
{ ] ﬂi'IlK P Equity - Last Price 1.93 S 2 440 18 -0,73%
o u
.h' .00
! System:
- © Aktualna pozycja — krétka
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2017
QMK PW Equity (Qumak SA) Graph 1588 Daily 29MAR2017-29SER2017 Copyrighto 2017 Bloomberg Finance L.P. 29-Sep-2017 08:06:29

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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FW20 (2,440.00, 2,449.00, 2,431.00, 2,442.00, +9.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24308 24230 24404 24270 -03% 597
“ i WIG30 28221 28157 28306 28214 0,0% 708
- 2500 MWIG40 49310 149757 15066,1 4959,1 0,8% 207
' SWIG80 15066,1 49254 49591 15051,5 0,1% 63
WIG-PL  65121,7 65062,8 65121,7 65062,8 0,3% 876
I+ [ 2% Wi 63740,1 63567,2 638682 637208 03% 879
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 68,20 8816 2,6%  259%
[~ 2350  Asseco PL 45,96 3815 22% -14,8%
BZ WBK 347,40 34 508 -0,7% 9,9%
L 2300 Cccc 283,00 11083 -2,6%  39,0%
Cyfrowy P. 26,30 16 820 1,2% 6,9%
Energa 13,11 5428 11% 441%
[~ 2250  Eurocash 38,74 5391 2,6% -1,5%
Jsw 96,00 11272 2,9%  435%
L 2200 KGHM 113,65 22730 -0,1%  22,9%
Lotos 59,49 10998 1,7%  555%
LPP 8 107,40 15018  -12%  42,9%
[ 2150  mBANK 423,40 17 915 0,1%  26,3%
"[27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 [2 |o Orange 5,30 6 955 02% -3,8%
[April May laune Jauty |August |september |october Pekao 126,50 33202 06%  06%
WIG20 (2,430.81, 2,440.40, 2,422.97, 2,427.04, -6.78003) PGE 12,98 24269  0,3% 24,2%
L 2550 PGNIG 6,65 38 426 0,3% 18,1%
PKN Orlen 121,50 51967  -0,9%  42,4%
PKOBP 34,64 43300 0,1% 23,1%
r 2500 PZU 45,05 38 902 -24%  357%
Tauron 35 6572 14% 31,6%
F 2450  mMWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alumetal 48,48 750 0,4% -21,0%
- 2400  Amica 157,00 1221 -0,8% -15,8%
Amrest 358,95 7615 0,0% 21,3%
Apator 31,24 1034 08%  4,5%
[ 20 sty 79,76 7912 36% 27,3%
Bogdanka 75,00 2551 -0,8% 7,9%
[ ,300 Boryszew 10,01 2402 12%  250%
Budimex 219,05 5592 -0,4% 10,7%
CD Projekt 114,80 11035 2,4% 119,9%
[ 2250 ciech 64,00 3373 14%  9,8%
Comarch 178,00 1448 1,3% 2,3%
’ Tlﬂ [ o000 Echo 5,22 2154 -0,6%  0,4%
Emperia 91,90 1134 -0,1%  41,4%
Enea 14,75 6511 -0,3% 55,3%
F 2150  Forte 72,75 1741 04%  -4,3%
27 3 Ta0[18 24 2] [15 [22 [29] [5 [1219 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 14 [21 [28[[4 i1 [18 [25 [2 |9 GetinNoble 1,34 1208 0.8%  1,5%
[April May June [July |August September |october
GPW 43,87 1841 -0,3% 9,9%
. GTC 9,55 4491 -0,3% 16,5%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68,63 8967  07%  -10,2%
Normalized As OF 12/30/2016 | ING BSK 206,00 26801  0,7%  27,6%
Orrem siea ‘ * Intercars 288,50 4087  00%  3,9%
M SWIGBO 5i55 Kernel 56,00 4589 -0,9% -12,3%
N Kety 400,00 3796 1,0% 3,1%
N Kruk 290,00 5436 1,8%  22,4%
r AA’\ A N ,-”\/ - Medicalg 250,45 903 0,7% -18,7%
VV'\ ‘\I‘,J — . Millennium 7,00 8492 0,0%  34,9%
.A A N A /\'\ [\ ~ N Netia 3,77 1314 05% -18,0%
\‘N‘ m '\’w w had Neuca 282,95 1323 1,4%  -27,4%
l/\vj\/ % Orbis 91,20 4202 47%  24,9%
\:/ 10 Pfleiderer 44,20 2 860 0,5%  19,8%
NV -
PKP Cargo 55,00 2463 1,8% 17,0%
p\ﬁﬁ’j/ﬂ \\/\ 5.5 Swica0 | Polimex 5,14 1216  -10,1% 37,4%
Polnord 8,80 288 2,3% 8,5%
Robyg 3,19 923 -0,6% 7,4%
v Sanok 59,00 1586 -0,8%  -3,8%
Stalprodukt 449,00 2506 7,7% -14,5%
Jan Feb Mar Apr Ma\iwﬂ17 Jun Jul Aug Sep Synthos 5,16 6828 0,6%  13,2%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-29SERP2017 Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 29-Sep-2017 08:02:47  Trakcja 11,65 599 -0,3% -17,7%
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Uniwheels 256,10 3176  -03% 16,8%
Wawel 990,00 1485 -0,5% -10,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo przewiduje, ze w tym roku z norweskich ztéz wydobedzie 571 tys.
ton ropy naftowej i 0,5 mld metréw szesciennych gazu ziemnego, co stanowi ok. 15% wydobycia catej grupy.

PGNIG chce pozyska¢ nowe koncesje, by w 2022 r. produkowac z posiadanych zt6z co najmniej 2,5 mld m
szesc. gazu rocznie -Parkiet

Gabriela Zukowicz i Andrzej Dopierata wejdg do zarzadu Asseco Poland w funkcji wiceprezeséw ze skutkiem
od 1 pazdziernika 2017 r.

"Przestana przez PGE propozycja warunku po wstepnej analizie wydaje sie rozwigzaniem dobrym dla rynku" -
ocenit Marek Niechciat, prezes UOKIK. Decyzja urzedu ws. przejecia przez PGE aktywow EdF ma zapas¢ do
konca przysziego tygodnia. -Parkiet

Turbina gazowa nowego bloku parowo-gazowego PKN Orlen w Plocku osiggneta we wtorek petng moc i
dostarczyta do krajowego systemu energetycznego moc prawie 400 MW. Plocka jednostka to najwigkszy w
Polsce kogeneracyjny blok typu CCGT. Obok energii elekirycznej bedzie produkowat ciepto na potrzeby
procesow technologicznych w rafinerii Orlenu. Para trafi do instalacji rafinerii specjalnym rurociggiem ok.
kilometrowej dtugosci. Kogeneracja, czyli produkcja energii elektrycznej i cieplnej w skojarzeniu powoduje
znaczny wzrost sprawnosci catego uktadu. W przypadku uzycia gazu jako paliwa znaczaco ogranicza takze
jednostkowg emisje CO2.

Liczba sklepow sieci Stokrotka, nalezacych do gietdowej Emperii Holding, do konca roku wzro$nie o co
najmniej 40 do 444 placowek.

Atal wprowadzit do sprzedazy fgcznie 291 lokali w Lodzi w ramach inwestycji Apartamenty Drewnowska 43.
Planowany termin oddania do uzytkowania to IV kwartat 2019 roku. W ramach | etapu osiedla powstang 264
mieszkania, 15 lokali biurowych oraz 12 lokali ustugowych.

Capital Park chce by¢ spdtkg dywidendowa, a do pierwszej wyptaty dywidendy moze dojs¢ w 2018 lub 2019
roku. Ponadto spodtka oczekuje, ze wartos¢ NOI (net operating income - dochéd operacyjny netto) w 2017 roku
wyniesie okoto 23 min EUR i wzros$nie w roku 2018 do poziomu 30 min EUR. Capital Park ruszy z budowg
projektu ArtN w Warszawie 15 listopada.

Awbud podpisat z GPI Centrum Potudniowe umowe dotyczacg budowy budynku mieszkalnego przy ul.
Gwiazdzistej we Wroctawiu. Warto$¢ kontraktu to 32,6 min PLN netto.

Vantage Development sprzeda spotce FSMnW Wroctaw nieruchomos$¢ zlokalizowang przy ul. Zaktadowej we
Wroctawiu za 38,3 min PLN. Umowa dotyczy prawa uzytkowania wieczystego gruntu o tgcznej pow. 4,81 tys.
m kw. wraz z prawem wiasnosci budynku wielorodzinnego o pow. uzytkowej 6,34 tys. m kw. za cene 38,3 min
ztotych netto. W budynku znajduje sie 128 wykonczonych i wyposazonych lokali mieszkalnych oraz 10 lokali
uzytkowych.

Vistal Gdynia ztozyt do Sgdu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego.

Akcjonariusze Projprzemu zdecydowali o upowaznieniu zarzadu spotki do emisji maksymalnie 4,49 min akcji.
Walne zgromadzenie spdtki zgodzito sie ponadto na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
Sepdlnie Krajenskim za 3,75 min EUR.

Projekt jednorazowego $wiadczenia z tytutu deputatu weglowego w tym tygodniu powinien trafi¢ na Komitet
Ekonomiczny Rady Ministrow.

Wydobycie wegla w kopalniach PGG w okresie styczen-sierpien wyniosto 17,62 min t. Wedtug wczesniejszych
planéw wydobycie wegla w kopalniach Polskiej Grupy Gérniczej w 2017 roku miato wynie$¢ 32,4 min ton.

Zagrozenie kryzysem kredytowym w systemie bankowym w perspektywie do 4 lat jest niskie - ocenia w
analizie NBP.

Idea Bank zawart ze spdétkg Leszka Czarneckiego, LC Corp B.V., umowe sprzedazy 25% akcji Idea Leasing
za cene 107,5 min PLN. Zgodnie z umowa LC Corp B.V. moze zgda¢ od Idea Banku sprzedazy kolejnych 25
% akcji Idea Leasing. Jednoczes$nie Idea Leasing kupita od LC Corp 25% akcji Getin Leasing za 100 min PLN.

Pragma Inkaso chce 2017 rok zakonczyé zyskiem, a do konca roku przedstawi nowg strategie do 2020 roku
zaktadajgcg zdecydowang poprawe rentownosci. Spétka zainteresowana jest akwizycjami, w tym takze poza
Polska.
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Kancelaria Medius podpisata z Trigon DM i DLA Piper Wiater umowy ws. $wiadczenia ustug doradczych w
zwigzku z zaktadanym przeniesieniem notowan spotki z NewConnect na rynek regulowany GPW.

Ciech Trading z grupy Ciechu nawigzat kontakty handlowe na Bliskim Wschodzie, m.in. z firmami iranskimi.
Bedzie importowat i dystrybuowat towary z tej czeSci swiata, w tym poliolefiny - gtéwnie polietylen i
polipropylen.

Prokuratura i policja prowadzg S$ledztwa w sprawach dotyczacych Bumechu. Dotyczg one nie tylko
marcowego komunikatu o chifskim inwestorze, ktory okazat sie nieprawdziwy, ale takze podejrzenia karalnej
niegospodarnos$ci, usitowania pokrzywdzenia wierzycieli i wyrzadzenia Bumechowi szkod poprzez wiele
dziatan podejmowanych przez zarzad spotki. Wszystkie toczg sie w sprawie, a nie przeciw komukolwiek. —
Puls Biznesu

Spédtka Rafako, po konsultacjach z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi ustalita, ze liczba osob objetych
zwolnieniem grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 276 osob. Zwolnienia zostang przeprowadzone do 31
lipca 2018 r. 8 wrzesnia zarzagd Rafako podjat decyzje o przeprowadzeniu zwolnien grupowych, ktére moga
obja¢ do 325 pracownikow, czyli 18 % ogétu zatrudnionych w spoice.

Polnord rozpoczat sprzedaz 230 mieszkan w ramach drugiego etapu inwestycji Studio Morena w Gdansku.

Rzgdowy plan zakazania handlu w dwie niedziele w miesigcu nie bedzie miat duzego wptywu na przychody
branzy spozywczej, bo zakupy przeniosg sig¢ na inne dni - oceniajg analitycy. Ich zdaniem najbardziej moga
ucierpie¢ sklepy, w ktorych konsumenci dokonujg zakupdéw impulsowych, a takze powigzani z centrami
handlowymi restauratorzy. Analitycy sg zdania, ze negatywny efekt bedzie krétkoterminowy. -Parkiet

Cormay nie ogtosi wezwania na pozostate w obrocie akcje Orphee. Szwajcarska spotka pozostanie na
NewConnect.

Mniejszosciowi akcjonariusze Gobarto obawiajg sie, ze planowana emisja ma na celu ich wycisniecie ze spofki
przez gtéwnego wiasciciela. —Puls Biznesu

Notowane na NewConnect LK Designer Shops planuje emisje akcji, moze do niej dojs¢ jeszcze w tym roku. -
Parkiet

Infoscan spodziewa sie, ze w | kwartale 2018 r. uzyska rejestracje w FDA swojego urzadzenia Med Recorder.
Infoscan chce za kilka miesiecy wprowadzi¢ na NewConnect spétke zalezng Cardio. link, ktéra pracuje nad
urzadzeniem do badan Holtera. -Parkiet

Notowana na NewConnect spétka MPL Verbum chce wyptaci¢ 0,05 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok
2016/2017. W sumie na dywidende miatoby trafi¢ 122,2 tys. PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

pigtek, 29 wrzesnia 2017

bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,306.83, 22,394.74, 22,288.97, 22,381.20, +40.4883) [ NASDAQ (6,437.96, 6,456.23, 6,427.66, 6,453.45, +0.19043)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 subiektywnymi i autoréw. O] ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




