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KOMENTARZ PORANNY 
Pod szczytem 
Po ustanowieniu nowych rekordów w zeszłym tygodniu, WIG20 szybko się 
cofnął. Nawet po mocnym początku wczorajszej sesji, stronie popytowej nie 
udało się utrzymać indeksu blue chips w pobliżu 2550 pkt. W efekcie WIG20 
zakończył dzień symboliczną zwyżką. Małe podmioty radzą sobie wyraźnie 
gorzej niż duże i wczorajsza sesja nie wniosła nic nowego w tym temacie, 
sWIG80 stracił wczoraj 0,4%. Za oceanem także bez zmian i tamtejsze indeksy 
kolejny już raz wyznaczyły historyczne maksima. W pobliżu szczytów obecnej 
hossy znajduje się również niemiecki DAX. O poranku kontrakty na zagraniczne 
indeksy notowane są w pobliżu kursów odniesienia więc i otwarcie na GPW 
powinno odbywać się w spokojnych nastrojach. Obecnie najbliższym oporem jest 
czwartkowe maksimum sesji. Jednak po nieudanym ataku na szczyty można 
spodziewać się jakiejś korekty. Gdyby takowa pojawiła się na rozwiniętych 
parkietach to mogłaby być katalizatorem do spadków na giełdzie w Warszawie. 
Ze strony danych makro, przed południem, zostaną opublikowane odczyty inflacji 
w UK i strefie euro, a także indeks instytutu ZEW w Niemczech. Natomiast po 
południu opublikowane zostaną informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach 
Polaków. Dzisiaj czekają na inwestorów jeszcze dane na temat produkcji 
przemysłowej w USA i wykorzystania tamtejszych mocy produkcyjnych. 

Marek Jurzec 

  

Notowania: poniedziałek, 16 października 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 534,5 0,3% 30,1% 

WIG30 2 917,0 0,3% 30,0% 

mWIG40 4 960,7 0,2% 17,7% 

sWIG80 14 753,5 -0,4% 3,5% 

WIG  65 435,7 0,2% 26,4% 

WIG Banki 7 639,4 -0,3% 22,0% 

WIG Bud 3 037,8 -0,1% 6,3% 

WIG Chemia 16 305,9 1,3% 18,5% 

WIG Dew 2 167,2 0,1% 18,5% 

WIG Energia 3 264,2 -0,1% 27,9% 

WIG IT 2 068,3 -0,7% -4,0% 

WIG Media 4 637,4 -1,6% 1,7% 

WIG Paliwa 8 520,5 -0,2% 50,3% 

WIG Spoż 3 605,8 0,4% -13,2% 

WIG Surowce 4 899,3 3,1% 39,3% 

WIG Telco 737,1 0,0% 1,0% 

DAX 13 003,7 0,1% 13,3% 

CAC40 5 362,9 0,2% 10,3% 

BUX 39 119,9 0,6% 22,2% 

S&P500 2 557,6 0,2% 14,2% 

DJIA 22 957,0 0,4% 16,2% 

Nasdaq Comp 6 624,0 0,3% 23,1% 

Bovespa 76 891,8 -0,1% 27,7% 

Nikkei225 21 305,7 0,2% 11,5% 

S&P/ASX 200 5 889,6 0,7% 4,0% 

Złoto 1 303,6 0,2% 13,1% 

Miedź 6 882,0 -0,1% 24,3% 

Ropa 51,9 0,8% -9,1% 

EUR/PLN 4,23 -0,3% -3,9% 

USD/PLN 3,59 -0,2% -14,4% 

CHF/PLN 3,68 -0,1% -10,4% 

EUR/USD 1,18 -0,1% 12,3% 

USD/JPY 111,8 -0,1% -4,4% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 550   -1 -0,04% 

Kurs zamknięcia 2 544   2 0,08% 

Kurs min. 2 542   4 0,16% 

Kurs max. 2 558   1 0,04% 

Wolumen obrotu 10 405   910 9,58% 

Otwarte pozycje 63 972   2 0,00% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 528,44 2 528,44 2 546,95 2 534,52 0,3% 642 

WIG30 2 926,26 2 913,82 2 928,66 2 917,02 0,3% 733 

MWIG40 4 970,50 14 728,86 14 835,07 4 960,70 0,2% 161 

SWIG80 14 814,44 4 947,00 4 974,82 14 753,52 -0,4% 40 

WIG-PL 66 970,15 66 927,36 67 103,92 66 927,36 0,2% 845 

WIG 65 647,53 65 381,02 65 679,23 65 435,72 0,2% 852 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 70,40 9 100 -1,1% 29,9% 

Asseco PL 46,09 3 825 -0,3% -14,6% 

BZ WBK 362,00 35 959 0,9% 14,6% 

CCC 277,50 11 423 -0,5% 36,3% 

Cyfrowy P. 25,69 16 430 0,5% 4,4% 

Energa 12,78 5 292 0,5% 40,4% 

Eurocash 38,80 5 400 1,4% -1,4% 

JSW 100,20 11 765 -0,4% 49,8% 

KGHM 126,75 25 350 4,4% 37,1% 

Lotos 66,05 12 211 0,7% 72,7% 

LPP 8 350,00 15 468 0,6% 47,2% 

mBank 464,85 19 668 2,3% 38,7% 

Orange 5,08 6 667 -0,4% -7,8% 

Pekao 127,60 33 491 -1,6% 1,4% 

PGE 13,23 24 737 0,9% 26,6% 

PGNIG 6,94 40 102 1,5% 23,3% 

PKN Orlen 131,00 56 030 -0,8% 53,6% 

PKOBP 36,46 45 575 -0,4% 29,6% 

PZU 47,30 40 845 0,6% 42,4% 

Tauron 3,51 6 151 -2,8% 23,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 Energetyka: Invenergy LLC szacuje, że w związku z działaniami Polski poniosło straty w 

wys. 700 mln USD; grozi arbitrażem; 

 Tauron: Do spółki wpłynął pozew od Wind Invest o zapłatę odszkodowania o max. 

wartości 225 mln PLN; 

 PGE: Kontrakt z PSE na pokrywanie strat, które powstaną w ’18 o wartości 310 mln PLN; 

 Echo: Lisala będzie chciała sprzedać nie więcej niż 136,2 mln akcji spółki; 

 Rafako: Konsorcjum ze spółką jako liderem ma warunkową umowę na zaprojektowanie i 

wybudowanie bazy magazynowej paliw w Mongolii o wartości 47 mln EUR; 

 Sanok: Marek Łęcki zrezygnował ze stanowiska prezesa spółki; 

 Mercator Medical: Szacunkowa EBITDA w 3Q’17 wyniosła 4,2 mln PLN, a zysk netto 3,1 

mln PLN; 

 AmRest: NN OFE zażądało wykupu posiadanych akcji przez spółkę; 

 CD Projekt: Avivva OFE zmniejszyła zaangażowanie w akcjonariacie spółki do 4,88%; 

 Nano Group: Spółka zaoferuje w IPO do 8,8 mln akcji nowej emisji serii F i 1,17 mln 

istniejących walorów; cena max. ustalona na 5,5 PLN/walor; 

 Giełda: Na fotel prezesa KDPW szykowany jest Stanisław Kluza – Rzeczpospolita, 

Parkiet; 

 Ursus: Andrzej Zarajczyk sprzedał 12 października 75,9 tys. akcji spółki po cenie 4,13 

PLN/walor. 

  
WYKRES DNIA 
 

Bloomberg Commodity Index, który przedstawia notowania surowców, 
znajduje się obecnie najwyżej od kwietnia.  

 
Bloomberg Commodity Index daily 

 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 52,50 813 -2,0% -14,5% Intercars 291,00 4 123 1,7% 4,8% 

Amica 159,50 1 240 0,6% -14,4% Kernel 48,32 3 959 0,5% -24,3% 

Amrest 365,00 7 743 0,7% 23,3% Kęty 397,25 3 770 -1,3% 2,4% 

Apator 30,90 1 023 1,0% 3,3% Kruk  283,80 5 320 1,0% 19,7% 

Azoty 75,53 7 492 1,7% 20,5% Medicalg 217,80 786 -0,1% -29,3% 

Bogdanka 74,90 2 548 0,7% 7,8% Millennium 7,67 9 305 -0,8% 47,8% 

Boryszew 9,99 2 398 0,0% 24,7% Netia 3,87 1 349 -1,3% -15,9% 

Budimex 210,45 5 373 0,2% 6,3% Neuca 267,00 1 249 -1,5% -31,5% 

CD Projekt 117,95 11 337 0,1% 126,0% Orbis 91,12 4 199 0,1% 24,8% 

Ciech 65,30 3 441 -0,1% 12,0% Pfleiderer 44,97 2 910 -0,1% 21,9% 

Comarch 173,00 1 407 -1,1% -0,6% PKP Cargo 55,49 2 485 -0,9% 18,1% 

Echo 5,06 2 088 0,0% -2,7% Polimex 5,21 1 233 -0,2% 39,3% 

Emperia 90,00 1 111 0,0% 38,5% Polnord 8,90 291 -0,6% 9,7% 

Enea 14,11 6 229 -1,0% 48,5% Robyg 3,20 926 -1,5% 7,7% 

Forte 72,97 1 746 0,7% -4,0% Sanok 56,50 1 519 0,5% -7,8% 

GetinNoble 1,57 1 416 0,6% 18,9% Stalprodukt 516,60 2 883 3,7% -1,6% 

GPW 49,50 2 078 2,7% 24,0% Synthos 5,00 6 616 2,2% 9,6% 

GTC 9,74 4 581 0,8% 18,8% Trakcja 11,10 571 0,0% -21,6% 

Handlowy 69,90 9 133 0,7% -8,5% Uniwheels 263,05 3 262 0,0% 19,9% 

ING BSK 201,00 26 150 0,8% 24,5% Wawel 956,60 1 435 -0,1% -13,0% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
Energetyka Invenergy LLC  szacuje, że poniosło szkody w wys. 700 mln USD w związku z działaniami Polski 

przekładającymi się na nieopłacalność inwestycji w kilkanaście farm wiatrowych. Podmiot grozi arbitrażem, 
jeśli w ciągu sześciu miesięcy nie dojdzie do polubownego rozwiązania sporu. Ministerstwo Energii 
wskazuje, że zarzuty Invenergy są bezpodstawne, a polski rząd nie jest stroną. 

  
Tauron Spółka poinformowała, że wpłynął do niej pozew od Wind Invest o zapłatę odszkodowania o wartości 27 

mln PLN i ustalenie odpowiedzialności za szkody, które mogą wyniknąć w przyszłości z „czynów 
niedozwolonych” o wartości 198 mln PLN. Sprawa dotyczy wypowiedzenia przez spółkę zależną Tauronu 
umów długoterminowych sprzedaży energii elektrycznej i sprzedaży praw majątkowych wynikających ze 
świadectw pochodzenia. Według Tauronu wstępna ocena pozwu wskazuje na jego bezzasadność. 
 
Tauron wskazał, że „nie był i nie jest stroną umów z farmami wiatrowymi - w tym ze spółkami powiązanymi z 
grupą Invenergy - i nigdy pośrednio czy bezpośrednio nie gwarantował wykonania takich umów; farmom 
wiatrowym nie przysługują żadne roszczenia wobec Tauronu”. 

  
PGE PGE Górnictwo i Energetyka Konwencjonalna zawarła z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi umowę 

sprzedaży energii elektrycznej na pokrywanie strat, które powstaną w sieci przesyłowej w 2018 roku. 
Wartość kontraktu wynosi 310 mln PLN. 

  
Echo Lisala zawarła umowę plasowania nie więcej niż 136,2 mln akcji spółki, które będą oferowane inwestorom 

instytucjonalnym. Ostateczna liczba będzie ustalona po przeprowadzeniu ABB. Lisala zobowiązała się 
również do 180-dniowego lock-up’u. 

  
Emperia MetLife OFE zmniejszyło zaangażowanie w akcjonariacie spółki z 5,15% kapitału zakładowego do 4,68%. 
  
Rafako Konsorcjum, którego liderem jest Rafako, zawarło z NTT Group warunkową umowę na zaprojektowanie i 

wykonanie bazy magazynowej paliw w Mongolii wraz z wykonaniem zbiorników magazynowych i 
infrastruktury towarzyszącej. Łączna wartość umowy wynosi 47 mln EUR netto.  Na Rafako przypada 90% 
wartości kontraktu. 

  
Sanok Marek Łęcki zrezygnował z funkcji prezesa spółki z dn. 17 października. Rezygnacja podyktowana jest jego 

aktualnym stanem zdrowia. 
  
Mercator 
Medical 

Spółka szacuje, że w 3Q’17 wypracowała 76,8 mln PLN przychodów, 4,2 mln PLN EBITDA i 3,1 mln PLN 
zysku netto. Grupa spodziewa się dalszej poprawy rentowności w kolejnych okresach. 

  
AmRest NN OFE zażądało wykupu 550 tys. akcji w związku z przeniesieniem siedziby AmRest do Hiszpanii. 
  
CD Projekt Aviva OFE zmniejszyło zaangażowanie w akcjonariacie spółki do 4,88% głosów na WZA. 
  
Inwestycje Brigdestone poinformował, że zainwestuje w Polsce 194 mln EUR w zwiększenie możliwości produkcyjnych 

fabryk, poszerzenie oferty produktowej i udoskonalenie obsługi klienta. Inwestycja ma być zrealizowana w 
ciągu 5 lat. 

  
Torpol Ofera spółki o wartości 451,8 mln PLN brutto jest jedyną złożoną w postępowaniu ogłoszonym przez Nowe 

Jaworzno Grupa Tauron. Wartość oferty przekracza jednak budżet zamawiającego na poziomie 221,4 mln 
PLN brutto. 

  
PGNiG Grupa zawarła umowy na świadczenie usługi biletowej, utrzymywania zapasów gazu z 11 firmami 

importującymi gaz do Polski. Umowy weszły w życie 1 października. Łączny wolumen zapasów gazu 
utrzymywanych przez PGNiG dla innych podmiotów to ok. 370 tys. MWh. Spółka będzie utrzymywać 
zapasy dla tych podmiotów w magazynach Gas Storage Poland. 
 
BDM: Poziom zapasów w podziemnych magazynach gazu utrzymywany przez PGNiG na koniec 2Q’17 
wynosił 18 mln MWh (1,7 mld m3), na początku 4Q’17 powinien być sezonowo o około 60-70% wyższy q/q. 
Poziom 370 tys MWh powinien stanowić więc 1-1,5% wolumenu na początku 4Q’17. 
 
Spółka podpisała aneks do bezterminowej umowy na dostawy CNG dla MPK w Rzeszowie, który zakłada 
zwiększenie rocznego wolumenu z 2,2 mln do 3,2 mln m3. Od 4Q’19 dostawy mogą zwiększyć się do nawet 
4,5 mln m3. 

  
Nano Group Spółka zamierza zaoferować w IPO do 8,8 mln akcji nowej emisji serii F. Oferta obejmie także 1,17 mln 

istniejących walorów. Cena maksymalna została ustalona w wys. 5,5 PLN/walor. Wpływy netto z emisji 
mogą wynieść ok. 45 mln PLN. Zapisy dla klientów indywidualnych będą zawierane w okreie 17-25 
października, a dla instytucji w okresie 17-26 października. 

Środki z emisji (wraz z grantami) mają być przeznaczone m.in. na finansowanie wkładów własnych do 
obecnych i planowanych projektów finansowanych z dotacji (27 mln PLN), akwizycje (ok. 12 mln PLN) i 
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robudowę laboratorium (ok. 6 mln PLN). 

Grupa w ramach spółki NanoVelos rozwija system transportu leków, którego celem jest obniżenie 
toksyczności i wpływ na efektywność terapii onkologicznej. Zgodnie z harmonogramem, badania kliniczne 
powinny ruszyć w połowie 2019 roku. Grupa zamierza nawiązać umowy partneringowe dla swoich 
projektów w ’19. Spółka NanoSanguis grupa rozwija dwa projekty: syntetyczny nośnik czerwonych krwinek 
oraz system do przechowywania organów. Jak wynika z prezentacji, możliwy termin transakcji 
partneringowych w przypadku obu licencji to 2019 rok. Z kolei w spółce NanoThea firma pracuje nad 
połączeniami nanocząstek ze znacznikami izotopowymi do diagnostyki nowotworów metodą PET.  

Prezes Borzestowski powiedział, że wypłata dywidendy przez spółkę będzie możliwa po pierwszej 
komercjalizacji wyników badań i osiągnięciu pierwszych „większych wpływów”, co ma nastąpić w ’19. 

  
MEX Spółka podpisała list intencyjny ws. przejęcie co najmniej 51% udziałów w spółce Bobby Burger (według 

strony internetowej BB, na terenie kraju funkcjonuje ponad 30 lokali, z czego 25 w formie franczyzy). MEX 
przysługuje wyłączność na prowadzenie rozmów i negocjacji ws. zakupu udziałów w okresie 4 miesięcy. 
Spółka ma podjąć decyzję po przeprowadzeniu due diligence w Bobby Burger. 

  
Giełda Na fotel prezesa KDPW szykowany jest Stanisław Kluza. Za jego kandydaturą opowiadają się Adam 

Glapiński, prezes NBP, oraz Wojciech Nagel, szef Rady Giełdy. – Rzeczpospolita 
 
Trwa konkurs na szefa KDPW. Stanisław Kluza prezesem, a Marcin Gomoła członkiem zarządu? To 
układanka Adama Glapińskiego i Wojciecha Nagela. - Parkiet 

  
LC Corp Deweloper rozpoczął przedsprzedaż 251 mieszkań w 1 etapie Osiedla Kamienna we Wrocławiu. Budowa 

ma ruszyć w 1Q’18,  a przekazania w 1Q’20. 
  
Lokum 
Deweloper 

Spółka wprowadziła do oferty 87 lokali w inwestycji Lokum Victoria we Wrocławiu. Zakończenie prac 
budowlanych ma nastąpić w 4Q’18. 

  
Unifed Factory Spółka rozpoczęła negocjacje z FEZ FIZAN zarządzanym przez TFI BGK ws. inwestycji w spółkę na 

Filipinach. Przedmiotem działalności podmiotu ma być dystrybucja oprogramowania automatyzującego 
obsługę klienta klasy Customer Service Information na terenie Filipin, Singapuru, Malezji, Indonezji i 
Tajwanu. Spółka szacuje, że wkłąd finansowy każdej ze stron wyniósłby 1 mln EUR. 

  
Kancelaria 
Medius 

Spółka poinformowała, że zawarła umowę dot. zakupu portfela wierzytelności na rynku hiszpańskim o 
wartości 2,3 mln EUR. 

  
Selena FM NWZ spółki zadecydowało o poszerzeniu składu rady nadzorczej i powołanie do niej Marleny Łubieszko-

Siewruk, Jacka Olszańskiego i Mariusza Warycha. 
  
ING Bank przeprowadził drugi Startup Day dla inicjatyw technologicznych. Zaprezentowały się głównie projekty 

rozwijające się w segmencie fintech i sztucznej inteligencji. Przedstawiciele ING powiedzieli, że ING jest 
otwarte na współprace i nie wyklucza inwestycji kapitałowej. 

  
Branża 
spożywcza 

Maspex kupił bułgarską spółkę Aquarex AD, która produkuje wodę mineralną. Podmiot posiada swój zakład 
produkcyjny. Maspex planuje inwestyje w rozbudowę i modernizację nabytego zakładu. 

  
Handel CMR podało, że wartość sprzedaży sklepów małoformatowych (do 300 mkw.) we wrześniu wzrosła o 2,7% 

r/r (i spadła o 10% m/m). 
  
Rynek stali World Steel Association szacuje, że popyt na stal w UE wzrośnie w ’17 o ok. 2,5%, a na całym świecie o 

blisko 7%. W ’18 oczekuje wzrostów odpowiednio o 1,4% i 1,6%. 
  
Gospodarka S&P podwyższyła szacunki dynamiki PKB na lata 2019-20 względem prognoz z lipca. 

 
Porównanie prognoz dla gospodarki Polski 

  2017 2018 2019 2020 

 
nowa stara nowa stara nowa stara nowa stara 

PKB realne [%] 4,2 3,6 3,8 3,1 3,5 3,0 3,0 2,9 

Deficyt sektora finansów publ. (% PKB) 2,6 3,0 2,8 3,0 2,5 2,9 2,5 2,8 

Dług netto sektora finansów publ. (% PKB) 50,6 51,2 50,6 51,7 50,3 52,0 50,3 52,3 

CPI [%] 1,8 1,8 2,5 2,0 3,5 2,1 3,0 2,1 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., S&P Global Ratings 
  
PKO BP Bank zawarł z Bankiem Pocztowym umowę objęcia 453,6 tys. akcji serii C w ramach emisji akcji imiennych 

w trybie subskrypcji prywatnej. Poczta Polska obejmie 1,36 mln akcji. Cena emisyjna została ustalona na 
49,6 PLN/walor. 
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LS Tech-
Homes 

Spółka poinformowała o podpisaniu protokołu negocjacyjnego ws. wyprodukowania, dostarczenia i 
zmontowania domów modułowych na rzecz Bonafide Immobilien GmbH. Wstępna wartość kontraktu wynosi 
1,5 mln EUR. Inwestycja zostanie zrealizowana w Essen. 
 
Spółka poinformowała o podpisaniu protokołu negocjacyjnego ws. wyprodukowania, dostarczenia i 
zmontowania domów modułowych na rzecz Bastion Bau und Investment GmbH w Berlinie oraz Lipsku. 
Wstępna wartość poszczególnych kontraktów wynosi odpowiednio 1,8 mln EUR i 5,8 mln EUR. 
 

  
Elemental 
Holding 

Spółka wyemitowała obligacje serii F o łącznej wartości 40 mln PLN. Wykup papierów ma nastąpić najpóźniej 
w ’21. 

  
Getback Spółka przydzieliła obligacje serii PP5 o wartości 25 mln PLN. 
  
Buwog Spółka spodziewa się co najmniej 135 mln EUR pozytywnego wpływu z tyt. rewaluacji nieruchomości 

inwestycyjnych za 1H2017/18. 
  
Vistal Spółka poinformowała, że nowym liderem konsorcjum w ramach umowy na wykonanie obwodnicy Skawiny 

została spółka „Most” Sp. z o.o. 
  
Ursus Andrzej Zarajczyk sprzedał 12 października 75,9 tys. akcji spółki po cenie 4,13 PLN/walor. 
  
Playway Spółka podała, że po 3 dniach sprzedaży gry „Gold Rush” The Game” na platformie Steam, do klientów 

trafiło ponad 44 tys. szt. gry. 
  
ZM Kania Spółka zawarła przedwstępną umowę przeniesienia przedsiębiorstwa Staropolskie Specjały w celu 

zwolnienia z długu tej spółki wobec podmiotu przejmującego. Wartość nabywanego przedsiębiorstwa 
oszacowano na 293 mln PLN. 

  
Energetyka Do końca roku rząd planuje zatwierdzić uaktualniony Program Polskiej Energetyki Jądrowej (PPEJ). Na 

początku 2018 r. rozpoczną się konkursy na wybór dostawcy technologii. - Rzeczpospolia 
  
Eko Export Eko Export celuje w Azję. Producent mikrosfery w I półroczu był pod kreską i ma kłopot z uruchomieniem 

pełnych mocy innowacyjnej instalacji, ale kusi wizjami skokowej poprawy wyników i podboju krajów 
azjatyckich. - Parkiet 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
  


