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Wartosé Zmiana
Klamka w FED zapadta
_Powrot po dniu przerwy nleste_ty nie przyr_uosl dobrych W|ado_m05(:| dla rognmych WIG20 25014 0.9% 28,4%
inwestoréw, bowiem wszystkie gtéwne indeksy znalazty sie na minusie. Blue yq3o 28792 -0,8% 28.3%
chipy stracity niemal 1% (spadkom przewodzity Eurocash i Cyfrowy Polsat, nad ,wicao 48604 -0,3% 15,3%
kreska znalazly sig tylko 3 podmioty), podobnie jak sWIG80, nie poszczgscito sie  gywiso 14196, -1,0% -0,4%
tez mWIG40. Znacznie spokojniej bylo na wiekszych parkietach europejskich g 643758 -0,8% 24.4%
(DAX spadt 0 0,2%, FTSE zyskat 0,3%). Oczy inwestoréw byly zwrécone jednak WG ganki 76130 1,5% 215%
na USA, gdzie prezydent Trump wskazat swojego kandydata na szefa FED. G gud 27529 0,1% 3,7%
Obyto sie bez zaskoczen i prezydent postawit na Jerome’a Powella, ktéry wic chemia 15 640,5 1,1% 13.7%
zdaniem wielu ekspertéw bedzie kontynuowat obrany kurs w polityce monetarnej. wic pew 20896 -1,0% 14,2%
Drugim waznym wydarzeniem byta publikacja zatozen reformy podatkowej wic Energia 32114 0,9% 25,9%
Trumpa (zaktada m.in. obnizke CIT do 20% i ogranicza progi podatku od oséb wic T 20768 -1,3% -3,6%
fizycznych do 4 stawek). Dzi$ ponownie wiekszo$¢ inwestoréw bedzie zapewne  wiG Media 4693,6 0,4% 2,9%
oczekiwa¢ wiesci z USA, bowiem czeka nas publikacja danych z tamtejszego wiG Paiiwa 83718 0,1% 47,7%
rynku pracy (o godz. 13:30) i raport ISM dla sektora ustug. Krajowy kalendarz wiG spoz 3600,1 -0,5% -13,3%
makro jest praktycznie pusty. W perspektywie kolejnych sesji uwaga coraz wiG Surowce 4779,9 0,4% 35,9%
mocniej powinna sie koncentrowa¢ na wynikach kwartalnych. Poranne nastroje  wic Telco 737,7 -1,7% 1,1%
sg dosy¢ dobre — kontrakty na DAX i amerykanskie indeksy rosng, zatem jest to Dbax 134409 0,2% 17,1%
szansa dla pozytywnego otwarcia takze u nas. CAC40 5510,5 0,1% 13,3%
Adrian Gorniak BUYX 40149,9 1,4% 25,5%
S&P500 2579,9 0,0% 15,2%
DJIA 23516,3 0,3% 19,0%
2 - Nasdagq Comp 67149 0,0% 24,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 738237 0.7% 22.6%
Nikkei225 22539,1 0,5% 17,9%
CCC: dynamika .sprzedazy miesigcznej w pazdzierniku wyniosta tylko 1% r/r SRS 59500 0.5% 5,20
[komentarz BDM]; Zioto 12771 0,1% 10,8%
= CCC: mimo stabszej sprzedazy w 10.17 tegoroczne cele spotki sg niezagrozone- Miedz 6930,0 1,3% 25,2%
wiceprezes; Ropa 54,5 0,4% -4,4%
. ) L ) IR ) o EUR/PLN 424 0,0% -3,8%
= LPP: dynamika sprzedazy miesigcznej w pazdzierniku wyniosta +7% r/r [komentarz USDIPLN 263 0.3% 13.2%
BDMJ; CHF/PLN 3,64 -0,2% -11,5%
= LPP: w 11.17 marza brutto poréwnywalna m/m, podtrzymane cele na '17- EUR/USD 117 0,2% 10,8%
wiceprezes; USD/IPY 114,1 0,1% 2,5%
= Bytom: w 10.17 przychody wzrosty o 20% r/r [komentarz BDM]; FW20
= Lotos: modelowa marza rafineryjna za 10.17: 8,6 USD/bbl- stabiej r/r i m/m _ AL Zillita
[komentarz BDM]; Kurs otwarcia 2539 16 0,63%
. . . i L . . Kurs zamknigcia 2511 -19 -0,75%
= Livechat: liczba klientéw byta w pazdzierniku wyzsza o 28% r/r [tabela] (TS i, 2505 7 0.28%
= Synektik: wyniki za 3Q'17; Kurs max. 2 g o2
. - i Wolumen obrotu 12623 3281 35,12%
= Seko: wyniki za 3Q'17; Otwarte pozycje 64071 583 0,92%
= Rynek wegla: we wrze$niu PSCMI1 +4,6% r/r, PSCMI2 +19,1% r/r- ARP/TGE
Indeksy GPW
[wykresy]; . .
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= JSW/Kopex/Famur: JSW rozwaza przejecie Przedsigbiorstwa Budowy Szybow g2 252452 249685 253285 2501,40 -0,9% 619
nalezgcego do Kopeksu. Warto$¢ transakcji szacuje sie na 250-300 min PLN wiG30 291048 287390 291221 287916 -0,8% 697
(prasa); MWIG40 489285 1419175 1434241 486041 -0,3% 158

WYKRES DNIA SWIGB0 1434241 484958 489345 1419641 -10% 39

" P . . . WIG-PL 66 048,53 65811,64 6604853 65811,64 -0,8% 819
Po decyzji o wzroscie stép procentowych przez BoE funt... ostabia sie do 6502001 6428108 65050,67 6437583 -0,8% 873

dolara i koszyka walut.

WIG20
Close MC 1D YTD

GBP/USD- daily Alior 70,37 9096 2,7% 29,9%

_ Asseco PL 47,00 3901 -1,5% -12,9%

! G BZ WBK 358,50 35 611 -1,9% 13,4%
ccc 265,60 10933 2,7% 30,5%

Cyfrowy P. 24,58 15 720 3,1% 0,1%

Energa 12,52 5184 -1,0% 37,6%

Eurocash 35,35 4919 -4,0% -10,1%

JSwW 99,99 11740 2,1% 49,5%

KGHM 122,90 24 580 0,0% 32,9%

Lotos 66,37 12 270 0,5% 73,5%

LPP 8 475,00 15 699 -1,2% 49,4%

mBank 457,95 19377 0,5% 36,6%

Orange 5,50 7218 2,0% 0,2%

Pekao 118,50 31103 -0,3% -5,8%

@ pGE 13,04 24 382 -0,1% 24,8%

™= PGNIG 6,63 38310 -0,9% 17,8%

PKN Orlen 129,10 55217 0,3% 51,3%

. - - BB e e e PKOBP 37,80 47 250 2,5% 34,3%
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. ez 25,50 ORI SO 6 0526
Tauron 3,42 5994 2,8% 20,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD
Alumetal 51,65 800  -04% -159% Intercars 288,00 4080 00%  3,8%
Amica 141,00 1096 00% -24,4% Kemel 4825 3954 -13% -24,4%
Amrest 361,00 7658 22%  22,0% Kety 39405 3740 -01%  1,6%
Apator 3027 1002 -08% 1,2% Kruk 292,90 5490 50%  23,6%
Azoty 7210 7152 -12% 150% Medicaly 19500 703  -3,3% -36,7%
Bogdanka 73,00 2483 -1,0% 50% Milennium 7,87 9547 -14% 516%
Boryszew 9,95 2388 -05% 24,2% Netia 411 1433 02% -10,7%
Budimex 186,55 4763 00% -58% Neuca 24120 1128 -16% -382%
CDProjekt 120,00 11534 -0,5% 129,9% Orbis 86,94 4006 -06% 19,1%
Ciech 60,20 3173 -27%  3,2% Pfleiderer 39,40 2549 -15%  6,8%
Comarch 16350 1330 1,8% -60% PKPCargo 5150 2307 -09%  9,6%
Echo 449 1853 -13% -13,7% Polimex 455 1077  -04% 21,7%
Emperia 87,42 1079 -48% 34,5% Polnord 830 271 00%  2,3%
Enea 1370 6048 -1,7%  44,2% Robyg 316 915  37%  6,4%
Forte 64,65 1547 -2,8% -14,9% Sanok 53,50 1438 -1,1% -12,7%
GetinNoble 1,61 1452  0,0% 22,0% Stalprodukt 530,00 2958 00%  1,0%
GPW 4501 1889 -22% 12,7% Synthos 493 6524 00% 81%
GTC 907 4266 08% 10,6% Trakcja 7,64 393 -1,0% -46,0% - # f L L] . b - e
Handlowy ~ 72,99 9537 -1,9% -45% Uniwheels 296,00 3670 00% 350% ' i i ke
INGBSK 200,00 26020 1,0% 23,9% Wawel 97000 1455 05% -11,8% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
i 2600
M KRS1 Index - Last Price 2511.0 +0.75%
T High on 10/12/17 2577.0
2550
1 Low on 04/11/17 2192.0

= Average 2388.3
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2503.5 ‘

o
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Apr 13 Apr 28 May 15 May 31 Jun 16 Jun 30 Jul 14 Jul'31 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31
2017
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 06APR2017-03NOV2017 Copyrighte 2017 Bloomberg Finance L.P. 03-Nov-2017 07:38:21
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M WIG20 Index - Last Price 250140 -0.93% |
T High on 10/12/17 2566.02 2550
~+ Average 2399.90 i
1 Low on 06/06/17 2757.98
M Hoving Average(Simple, 15,0) (WIG20) 2493.99 =)l Jr* 4
d 2400
2350
2300
2250
May 15 May 31 Jun 16 Jun 30 Jul 14 Jul'31 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31
2017
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 07MAY2017-03NOV2017 CopyrightZ 2017 Bloomberg Finance L.P. 03-Nov-2017 07:39:37

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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CCC Spotka opublikowata szacunkowe dane sprzedazowe za pazdziernik.
CCC - sprzedaz miesi¢gczna [min PLN] Sprzedaz miesi¢czna w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédlo: DM BDM SA., spotka Zrédio: DM BDM S.A., spotka
BDM: Grupa wypracowata w ubieglym miesigcu 466 min PLN, co daje wzrost jedynie o 1% r/r. Patrzac na
segmenty dobrze poradzit sobie e-commerce, ktéry osiggnat 70,5 min PLN sprzedazy. Bardzo stabo wypadta
siec¢ stacjonarna, ktéra wygenerowata 374 min PLN obrotéw. Tym samym implikuje to spadek sprzedazy o
prawie 7% i jednoczesnie jest to najgorszy rezultat od marca’16. Biorgc pod uwage przyrost powierzchni
handlowej o ok. 25% r/r, nalezy liczy¢ sie z mocno ujemnymi wartosciami Ifl. W naszej ocenie tak negatywny
rezultat jest efektem kilku czynnikébw: mocnego popytu z wrze$nia, wymagajgcej bazy oraz czynnika
pogodowego. Mamy obawy, Ze w okresie listopad-grudzien odczyty rowniez mogg nie by¢ zadowalajgce, jesli
spojrzymy na rezultaty z ubiegtego roku.

CCC Stabsza sprzedaz grupy CCC w pazdzierniku 2017 roku byta efektem cieplejszej pogody i niekorzystnego
kalendarza, a takze wysokiej bazy porownawczej przed rokiem. Wiceprezes CCC Marcin Czyczerski jest
spokojny, ze sprzedaz przesunie sie na listopad i tegoroczne cele spdiki nie sg zagrozone.

LPP Spotka opublikowata szacunkowe dane sprzedazowe za pazdziernik.

Przychody i marza brutto ze sprzedazy Przychody/mkw. [PLN/mkw.]
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Marza brutto w kolejnych miesigcach Powierzchnia handlowai jej dynamika [tys. mkw.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: LPP osiggneto w minionym miesigcu tgcznie ok. 657 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 7% r/r
(zwracamy uwage na bardzo mocny odczyt za wrzesien, ktoéry z pewno$cig ,zabrat” cze$¢ popytu z
pazdziernika). Segment e-commerce wypracowat 35,7 min PLN (+67% r/r), co daje ok. 54% udziat w
sprzedazy grupy. Marza brutto utrzymata sie na wysokim poziomie 61% (+1 p.p. r/r), co nalezy w duzej mierze
przypisa¢ sprzyjajgcemu kursowi USD/PLN i polityce zarzadzania zapasami. Powierzchnia handlowa
zwigkszyta sie 0 6% r/r do 957 tys. mkw. Podsumowujgc, dane odbieramy neutralnie.

LPP liczy, ze w listopadzie marza brutto na sprzedazy utrzyma sie na poziomie z pazdziernika, kiedy wyniosta
okoto 61% i podtrzymuje, ze w 2017 roku bedzie ona w przedziale 52-53%- wiceprezes spotki.

Modelowa marza rafineryjna (z dyferencjatem) w pazdzierniku wyniosta 8,6 USD/bbl vs 8,9 USD/bbl przed
rokiem i 10,4 USD/bbl we wrze$niu'17.

BDM: Marza stabsza zaréwno w ujeciu r/r, jak i m/m. Po przeliczeniu na PLN marza stabsza r/r o 3,6 PLN/bbl
(najwiekszy spadek od 3Q’16). Juz dwunasty miesigc z rzedu stabszy r/r byt dyferencjat (w pazdzierniku 1,4
USD/bbl vs 2,6 USD/bbl rok wczesniej). Na nizszej marzy rafineryjnej zawazyt przede wszystkim wyraznie
stabszy r/r i m/m crack na benzynie (spadek w stosunku do wrze$nia wynika z normalizacji marzy po okresie
nafozenia sie postojéw remontowych i anomalii pogodowych). Nieco lepszy r/r (ale stabszy m/m) byt crack na
dieslu.

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [PLN/bbl]

Rl ) o sy

Zrédfo: DM BDM S.A., Lotos
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Gobarto kupito watbrzyskg firme Jama, ktéra prowadzi dziatalno$¢ na rynku hurtowego obrotu miesem i
wedlinami. Cena bazowa transakcji wynosi 12 min PLN. Wysoko$é ceny moze ulec zmianie w zaleznosci od
zatwierdzenia bilansu spotki.

W kwietniu 2017 roku Gobarto zawarto warunkowg umowe nabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Jama.

Spotka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.

Bytom — sprzedaz miesigeczna [min PLN] Bytom — marza segmentu detalicznego [min PLN]
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Poréwnanie marzy brutto w uj. miesigcznym [%] Marza brutto w ujeciu wartosciowym [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Grupa wypracowata w minionym miesigcu blisko 15,0 min PLN przychodéw, co daje wzrost o 20% r/r.
Segment detaliczny osiggnagt 14,7 min PLN, w tym 13,5 min PLN w ujeciu sieci porownywalnej. In plus
oceniamy wyhamowanie spadku marzy w ujeciu procentowym (wyniosta 54,8%; -0,8 p.p. r/r; najnizsza erozja
od sierpnia ‘16).

Przewodniczacy RN P. Bogustaw Kott sprzedat dn. 31.10 100 tys. akcji po 7,98 PLN/szt.
Spétka przyspiesza publikacje raportu za 3Q’17 z 23 na 15 listopada.
Spétka dostata 1,47 min PLN dofinansowania z programu ,Innowacyjna gospodarka”

taczne przychody netto ze sprzedazy w pazdzierniku 2017 roku wyniosty 12,78 min PLN (-6,4% r/r).
Sprzedaz LFL wzrosta o 3,7% r/r (pierwsza pozytywna dynamika w 2017 roku). Narastajgco od stycznia do
pazdziernika 2017 roku spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 145,6 min PLN (-15,2%
r/r).

Narodowy Bank Czeski i Bank Angli w czwartek podniosty stopy procentowe o 25 p.b. do 0,5%.

ING Bank Slgski spodziewa sig, ze otrzyma od KNF wytyczne dotyczace podziatu zysku za 2017 rok pod
koniec listopada — prezes.

Skumulowane koszty ryzyka w Il kwartale banku wynosity 54 pb, podczas gdy w Il kwartale byly na poziomie
49 pb.. "Koszty ryzyka wzrosty w kazdym z bankow i jest to naturalny trend, ktory obserwujemy () i pewnie
bedzie to zjawisko sie potegowato w kolejnych okresach" - wiceprezes. Dodata, ze jakos¢ portfela
kredytowego banku jest na dobrym poziomie i bank nie widzi tutaj zadnych niepokojacych zdarzen.
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Marza odsetkowa banku wzrosta w Il kwartale do 2,89 proc. z 2,84 proc. w drugim kwartale 2017 roku.

We wrzesniu’17 ceny wegla energetycznego na krajowym rynku (PSCMI 1) wzrosty o 4,6% r/r, a ceny wegla-
dla cieptownictwa o 19,1% r/r- ARP/TGE.

Jak podaje ARP wrzesien przyniost odwrocenie zjawisk cenowych obserwowanych w okresie od czerwca do
sierpnia. Tym razem indeks dla energetyki zawodowej wzrést, a indeks dla cieptowni ulegt obnizeniu.
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Prezes UOKIK wszczat postepowania przeciwko bankom BPH, PKO BP i Pekao. Watpliwosci budzg
niejasne zasady ustalania kurséw walut - podat urzad w komunikacie. Dziatania UOKIiK dotyczg uznania za
niedozwolone klauzul zawartych we wzorcach uméw, aneksach do uméw kredytoéw i pozyczek hipotecznych
wyrazonych w walutach obcych.

Esaliens TFl zmniejszyto zaangazowanie w spotce do 9,48% kapitatu vs 13,48% przed zmiang.
Spétka przyspiesza publikacje raportu okresowego za 3Q’'17 z 14 na 9 listopada.

Spétka przyspiesza publikacje raportu okresowego za 3Q'17 z 14 na 7 listopada.

Minister infrastruktury i budownictwa zatwierdzit do realizacji 22 Programy Inwestycji dla zadan drogowych,
ktorych tgczny koszt to ponad 3,75 mid PLN. Sg to zadania zwigzane z budowg autostrad, prowadzeniem
prac przygotowawczych do budowy drég ekspresowych, budowg obwodnic i rozbudowg istniejgcych
odcinkéw drég krajowych wraz z dostosowaniem ich no$nosci do ruchu o nacisku 11,5 t/o$. Zadania te majg
réwniez poprawi¢ bezpieczenstwo uczestnikow ruchu drogowego dzieki modernizacji drog, w szczegolnosci
przebudowie skrzyzowan, budowie chodnikdéw i ciggéw pieszo-rowerowych oraz zatok autobusowych.
Zadania te bedg realizowane w o$miu wojewddztwach: lubelskim, mazowieckim, opolskim, warmirisko-
mazurskim, wielkopolskim, podkarpackim, tédzkim i zachodniopomorskim.

BSC Drukarnia Opakowan zakfada, ze znaczna cze$é wydatkow inwestycyjnych przewidzianych pierwotnie
na 2017 r. zostanie faktycznie zrealizowana w 2018 r. Spétka podata, ze w 2017 r. inwestycje wyniosg ok. 8
min PLN. Spoétka zaklada przesuniecie na rok 2018 wydatkow zwigzanych z budowa zaktadu produkcyjnego
w Poznaniu, w czes$ci stanowigcej ok. 6 min PLN. Budowa zakfadu ma zosta¢ zakonczona nie w 2Q’18 a
dopiero w 4Q’18. Spédtka zaktada réwniez przesuniecie na 2018 r. kwoty ok. 15 min PLN, zwigzanej z
zakupem $rodkéw produkcji do nowego zakfadu.
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J.W. Construction ustanowit program emisji obligacji, w ramach ktérego zamierza wyemitowac¢ do 100 tys. szt.
obligacji niezabezpieczonych, o tgcznej wartosci nominalnej do 100 min PLN.

Producent wegla koksowego, JSW, rozwaza przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow nalezgcego do
Kopeksu. Wartos¢ transakcji szacuje sie na 250-300 min PLN- Rzeczpospolita.

Ustawa o ograniczeniu handlu w niedziele moze nie wejs¢ w zycie od 1 stycznia 2018 r. Powodem sg
kontrowersje zwigzane z tym, czy projekt wymaga notyfikacji Komisji Europejskiej- Rzeczpospolita.

Spotka zalezna Getbacku wygrata przetarg w Bulgarii na zakup portfeli wierzytelnosci o tacznej wartosci
nominalnej ok. 50 min PLN.

W 3Q’17 spoétka miata 0,65 min PLN EBIT (0,62 min PLN w 3Q'16), 0,49 min PLN zysku netto (0,39 min PLN)
przy 11,52 min PLN sprzedazy (14,72 min PLN).

W 3Q'17 spotka miata 1,91 min PLN EBIT (0,48 min PLN w 3Q’16), 1,49 min PLN zysku netto (0,44 min
PLN) przy 41,36 min PLN sprzedazy (34,26 min PLN).

GDDKIA wezwata spotke do zwrotu zaliczki 7,97 min PLN i naliczyta kary umowne w wysokosci 11,99 min
PLN.

Na 1 listopada 2017 r. liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 22229. W
ujeciu miesigc do miesigca liczba klientow wzrosta o 292 netto. Na poczatku poprzedniego miesigca liczba
klientéw Spotki wynosita 21937. Przed rokiem liczba klientéw wynosita 17409.

Miesigczny przyrost liczby klientow

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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