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KOMENTARZ PORANNY 
Dzień bez Amerykanów 
 
Po trzech mocnych sesjach z rzędu WIG20 w środę zrobił sobie przystanek. 
Bariera 2500 pkt okazała się zbyt trudna do zaatakowania. Zamknięcie 
wypadło na 2489,5 pkt, co oznaczało jedynie symboliczną zmianę w 
stosunku do wtorku. Nastroje na największych zagranicznych parkietach 
były wczoraj mniej lub bardziej spadkowe. DAX, po szczególnie słabej 
końcówce, zniżkował o 1,2%. Na Wall Street S&P500 stracił 0,1%, a nieco 
więcej, bo 0,3%, spadł DJIA. Dzisiejszy handel może być dość płytki. Święto 
Dziękczynienia w USA oznacza brak handlu na Wall Street oraz skróconą 
sesję w piątek. Notowań nie ma dziś także w Japonii (Święto Dziękczynienia 
za Pracę). Kontrakty na DAX kontynuują spadki, rano tracą na wartości ok. 
0,4%. Słabo jest na rynku chińskim. Shanghai Composite traci ponad 2%, 
niwelując całkowicie zwyżki z poprzednich trzech dni. Na WIG20 w krótkim 
terminie udało się na razie wybronić w ubiegłym tygodniu okolice wsparcia 
zlokalizowane w strefie 2420-25 pkt, ale na kolejny atak na szczyt nadal 
daleka droga. Z danych makroekonomicznych mamy dziś wstępne odczyty 
PMI dla przemysłu i usług w strefie euro. Popołudniu opublikowane zostaną 
protokoły z ostatnich posiedzeń RPP i ECB.  Na krajowym rynku 
sprawozdania kwartalne publikują m.in. Enea i Bogdanka. 

Krzysztof Pado 
 

Notowania: środa, 22 listopada 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 489,5 0,0% 27,8% 

WIG30 2 859,7 -0,1% 27,5% 

mWIG40 4 823,9 -0,3% 14,4% 

sWIG80 14 103,1 0,4% -1,1% 

WIG  63 993,3 0,0% 23,6% 

WIG Banki 8 202,1 0,6% 31,0% 

WIG Bud 2 784,6 0,6% -2,5% 

WIG Chemia 15 582,4 0,4% 13,3% 

WIG Dew 2 087,0 0,1% 14,1% 

WIG Energia 3 061,1 0,1% 20,0% 

WIG IT 1 963,7 -0,4% -8,9% 

WIG Media 4 568,6 0,0% 0,1% 

WIG Paliwa 7 814,3 -0,3% 37,8% 

WIG Spoż 3 618,5 -0,1% -12,9% 

WIG Surowce 4 464,8 -1,0% 27,0% 

WIG Telco 744,6 -0,6% 2,0% 

DAX 13 015,0 -1,2% 13,4% 

CAC40 5 352,8 -0,2% 10,1% 

BUX 40 131,4 1,5% 25,4% 

S&P500 2 597,1 -0,1% 16,0% 

DJIA 23 526,2 -0,2% 19,0% 

Nasdaq Comp 6 867,4 0,1% 27,6% 

Bovespa 74 518,8 -0,1% 23,7% 

Nikkei225 22 523,2 0,5% 17,8% 

S&P/ASX 200 5 986,2 0,0% 5,7% 

Złoto 1 291,0 0,7% 12,0% 

Miedź 6 909,0 1,2% 24,8% 

Ropa 58,0 2,1% 1,8% 

EUR/PLN 4,21 -0,2% -4,4% 

USD/PLN 3,57 -0,6% -14,7% 

CHF/PLN 3,63 0,2% -11,6% 

EUR/USD 1,18 0,4% 12,2% 

USD/JPY 111,6 -0,8% -4,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 497   18 0,73% 

Kurs zamknięcia 2 489   -5 -0,20% 

Kurs min. 2 477   7 0,28% 

Kurs max. 2 504   3 0,12% 

Wolumen obrotu -   - - 

Otwarte pozycje -   - - 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 490,63 2 472,85 2 500,37 2 489,50 0,0% 576 

WIG30 2 853,01 2 841,23 2 865,58 2 859,70 -0,1% 748 

MWIG40 4 778,37 14 026,27 14 103,12 4 823,93 -0,3% 278 

SWIG80 14 064,14 4 778,37 4 823,93 14 103,12 0,4% 32 

WIG-PL 65 243,18 65 243,18 65 396,19 65 396,19 0,0% - 

WIG 63 858,47 63 658,52 64 074,39 63 993,34 0,0% 894 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 75,00 9 695 1,8% 38,4% 

Asseco PL 43,42 3 604 -0,9% -19,5% 

BZ WBK 387,35 38 477 0,9% 22,6% 

CCC 247,00 10 168 -1,2% 21,3% 

Cyfrowy P. 25,12 16 065 0,5% 2,1% 

Energa 12,60 5 217 1,6% 38,5% 

Eurocash 27,10 3 771 1,3% -31,1% 

JSW 94,35 11 078 -1,0% 41,0% 

KGHM 114,25 22 850 -1,1% 23,5% 

Lotos 62,14 11 488 0,0% 62,5% 

LPP 8 149,50 15 096 0,0% 43,6% 

mBank 475,05 20 100 0,1% 41,7% 

Orange 5,46 7 165 -2,5% -0,9% 

Pekao 127,85 33 557 -0,1% 1,6% 

PGE 12,36 23 110 -0,2% 18,3% 

PGNIG 6,21 35 883 -0,5% 10,3% 

PKN Orlen 120,05 51 346 -0,5% 40,7% 

PKOBP 41,84 52 300 1,0% 48,7% 

PZU 46,98 40 568 0,2% 41,5% 

Tauron 3,25 5 696 0,3% 14,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 

 Bogdanka: Spółka wypracowała w 3Q’17 44 mln PLN EBIT i 32 mln PLN zysku netto; 

 Enea: Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 288 mln PLN EBIT i 214 mln PLN zysku netto; 

 Comp: EBITDA w 3Q’17 zgodnie z naszymi oczekiwaniami [komentarz BDM]; 

 Instal Kraków: Zwiększenie straty w zależnym Frapolu [komentarz BDM]; 

 Ciech: Spółka kosztem 100 mln PLN rozbuduje zdolności sody oczyszczonej w SDC do 

końca 1H’19 [komentarz BDM]; 

 Forte: Słabsze wyniki Forte to przejściowy okres- CEO [komentarz BDM]; 

 Pfleiderer: : Ceny płyty wiórowej surowej w Niemczech w 10.2017 +1,9% m/m, +5,4% r/r 

[komentarz BDM]; 

 ATM Grupa: Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 17 mln PLN EBIT i 14 mln PLN zysku netto; 

 GPRE: Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 15,4 mln EUR EBIT i 8,3 mln EUR zysku netto; 

 AmRest: Grupa spodziewa się, że w krótkim terminie wyniki będą pod presją 

prowadzonych akwizycji; w ’18 zamierza otworzyć >300 restauracji; 

 CD Projekt: Deweloper gier zamierza w ’18 ukończyć beta-testy Gwinta i wydać pierwszy 

dodatek do gry; 

 Torpol: 4Q’17 ma być najlepszy okresem w ’17; 

 Handel: PiS chce by w ’18 były wyłączone 2 niedziele, w ’19 – 3, a w ’20 – wszystkie; 

 Eurocash: Azvalor AM posiada 5,4% akcji spółki. 

 

WYKRES DNIA 
 

W ostatnim czasie walory Gino Rossi znalazły się na dołkach z końcówki 
2012 roku. Ostatnie dwie sesje przyniosły jednak mocne odbicie i chwilami 
walory detalisty były handlowane powyżej 1,20 PLN. 

 

Gino Rossi - Daily 

 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 52,77 817 -1,2% -14,1% Intercars 259,70 3 679 -1,3% -6,4% 

Amica 138,50 1 077 2,4% -25,7% Kernel 48,90 4 007 0,0% -23,4% 

Amrest 370,00 7 849 2,2% 25,0% Kęty 383,00 3 635 -0,6% -1,3% 

Apator 28,18 933 0,6% -5,8% Kruk  292,00 5 473 0,3% 23,2% 

Azoty 75,49 7 488 0,8% 20,5% Medicalg 195,00 703 -1,0% -36,7% 

Bogdanka 69,40 2 361 0,1% -0,1% Millennium 8,54 10 360 0,0% 64,5% 

Boryszew 9,92 2 381 -0,2% 23,8% Netia 4,19 1 460 -0,2% -8,9% 

Budimex 200,00 5 106 0,3% 1,0% Neuca 258,50 1 209 -0,6% -33,7% 

CD Projekt 106,00 10 189 -5,7% 103,1% Orbis 85,60 3 944 -0,5% 17,3% 

Ciech 56,28 2 966 -0,4% -3,5% Pfleiderer 36,65 2 371 0,4% -0,7% 

Comarch 166,50 1 354 -0,1% -4,3% PKP Cargo 57,39 2 570 1,0% 22,1% 

Echo 4,67 1 927 1,7% -10,2% Polimex 4,63 1 096 0,0% 23,8% 

Emperia 94,00 1 160 0,3% 44,6% Polnord 7,95 260 -1,7% -2,0% 

Enea 12,25 5 408 -0,2% 28,9% Robyg 3,14 909 0,0% 5,7% 

Forte 60,20 1 441 0,3% -20,8% Sanok 49,50 1 331 -0,2% -19,2% 

GetinNoble 1,48 1 335 -3,3% 12,1% Stalprodukt 504,85 2 817 0,4% -3,8% 

GPW 44,39 1 863 -0,6% 11,2% Synthos 4,78 6 325 0,4% 4,8% 

GTC 9,35 4 397 0,2% 14,0% Trakcja 7,99 411 -0,4% -43,6% 

Handlowy 77,77 10 161 0,1% 1,8% Uniwheels 309,00 3 832 0,0% 40,9% 

ING BSK 201,40 26 202 0,3% 24,8% Wawel 975,00 1 462 0,1% -11,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Bogdanka Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 405,0 mln PLN przychodów, 44,4 mln PLN EBIT i 31,5 mln PLN zysku netto. 

  

Enea Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 2,8 mld PLN przychodów, 288,2 mln PLN EBIT i 214,1 mln PLN zysku netto. 

  

Comp Spółka opublikowała raport za 3Q’17. 
 
Comp – wyniki 3Q’17 

  3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17P BDM różnica 3Q'17 kons. różnica 

Przychody 100,8 112,7 11,8% 102,0 10,4% 104,0 8,4% 

Wynik brutto ze sprzedaży 26,8 30,6 14,0% 27,4 11,8% - - 

EBITDA 5,5 7,2 30,6% 7,7 -6,3% 8,9 -19,1% 

EBIT 0,0 0,1 233,3% 1,1 -90,7% 2,6 -96,2% 

Zysk netto -3,9 -0,4 - -1,6 - -1,2 -66,7% 

 

  
  

  
 

    
marża brutto ze sprzedaży 26,6% 27,2% 

 
26,8% 

 
- 

 
marża EBITDA 5,5% 6,4% 

 
7,5% 

 
8,6% 

 
marża EBIT 0,0% 0,1% 

 
1,1% 

 
2,5% 

 marża netto -3,9% -0,4%   -1,5%   -1,2%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki lepsze r/r, choć trzeba przyznać, że są one dość przeciętne. Comp negatywnie odczuwa 
spowolnienie na rynku kas fiskalnych. W związku z planami wprowadzenia nowych wymagań technicznych dla 
kas fiskalnych część przedsiębiorców odkłada w czasie wymianę urządzeń. Dodatkowo harmonogram 
realizacji zleceń w segmencie IT sprawił, że 3Q’17 wypadł blado na tle 1H’17. 

  
Instal 
Kraków 

Spółka podała, że w okresie styczeń-październik’17 strata w podmiocie Frapol zwiększyła się do 4,9 mln PLN. 
Główną przyczyną powstałej w spółce zależnej straty jest zmiana rentowności kontraktów długoterminowych. 
 
Frapol podpisał aneks na wykonanie robót w zakresie instalacji wentylacji, klimatyzacji, oddymiania i AKPiA w 
ramach budowy bloku energetycznego w Jaworznie. Po aneksowaniu wynagrodzenie Frapolu wyniesie 28 mln 
PLN netto (poprzednio 14,4 mln PLN). Prace mają być zrealizowane do 4Q’19. 
 
BDM: W 1H’17 Frapol miał 2,4 mln PLN straty netto i 2,9 mln PLN straty brutto. W 3Q’17 strata brutto wyniosła 
0,4 mln PLN (spółka nie podała jaki był poziom netto). Zwiększenie straty netto do 4,9 mln PLN po I-X’17 
może implikować wykazanie około 6,0 mln PLN straty brutto, co z kolei dałoby ok. 2,7 mln PLN straty brutto w 
samym X’17. Słabe wyniki Frapolu to przede wszystkim efekt poniesionych strat na kontraktach instalacyjnych 
- w ostatnich latach spółka do oferty produkcji instalacji klimatyzacyjnych/wentylacyjnych dodała usługi ich 
montażu i wyszła z ofertą zagranicę (w sierpniu informowano, że straty to efekt ujemnych rentowności na 
kontraktach w Belgii).  
 
Zwracamy jednocześnie uwagę, że wynik na poziomie skonsolidowanym w 4Q’17 nie musi być słaby ze 
względu na znaczącą kontrybucję segmentu deweloperskiego. Spółka będzie nadal księgować sprzedaż z 
projektu Sołtysowska (na koniec 3Q’17 w ofercie było 55 mieszkań, do dziś w 4Q’17 sprzedano 51 lokali). 
Dodatkowo mogą zacząć się przekazania klientom mieszkań w projekcie Nowy Przewóz 5.0 – nawet 
przekazanie jedynie części mieszkań z projektu może znacząco pozytywnie wpłynąć na wyniki (według 
naszych szacunków dotychczas zarezerwowano ok. 200 mieszkań z ponad 300 z początkowej oferty).  

  
Ciech Spółka podała, że prowadzi modernizację i rozbudowę linii produkcyjnych do wytwarzania sody oczyszczonej 

w Niemczech o wartości ponad 100 mln PLN. Prace mają zakończyć się w ’19. Tym samym Ciech Soda 
Deutschland będzie produkować rocznie kilkadziesiąt tys. ton sody oczyszczonej o jakości farmaceutycznej. 

 

BDM: spółka informowała o tej inwestycji na konferencji dla analityków po 2Q’17. W komentarzu spółka 
wskazuje na rozbudowę zdolności w Strassfurcie do 110 tys. ton sody oczyszczonej, co oznacza dodatkowe 
50 tys. ton i daje przynajmniej roczny potencjał sprzedażowy ok. 60 mln PLN (po cenach dotychczasowej 
sody, natomiast spółka w komunikacie wskazuje na jakość farmaceutyczną, w tym część będzie 
przeznaczona do dializ, gdzie ceny są 3-4x wyższe niż zwykłej sody).  
Spółka zwiększała już moce w Niemczech w 2014/2015 roku (z 30 na 60 tys. ton). Obecnie łączne moce 
produkcyjne grupy to ok. 150 tys. ton sody oczyszczonej (po rozbudowie 200 tys. ton). W 2016 roku spółka 
miała z tego 162 mln PLN sprzedaży (ok. 5% ogółu). Główne zastosowanie sody oczyszczonej to sektor 
spożywczy. 
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Forte Słabsze wyniki Fabryki Mebli Forte w ostatnich kilku kwartałach to przejściowy okres - zapewnia prezes Maciej 
Formanowicz. Jego zdaniem, obecnie spółka musi przejść przez okres adaptacji i przygotowania do 
znacznego zwiększenia produkcji i uruchomienia wytwarzania własnej płyty z początkiem 2018 roku. 
 
"Nie można naszych wyników oceniać z perspektywy kwartalnej. Jesteśmy w trakcie realizacji dużego projektu 
i musimy spółkę przygotować na skonsumowanie tych działań. Przede wszystkim musimy sobie przygotować 
rynek na istotny wzrost sprzedaży". "Nie chcemy schodzić z marży, dlatego trochę przyhamowaliśmy. Te 
słabsze wyniki to tylko przejściowy okres. Trzeba pamiętać, że cały czas rośliśmy w dwucyfrowym tempie, 
baza jest wysoka" – Maciej Formanowicz 
 
Forte odczuwa obecnie, podobnie jak wiele innych polskich firm, wzrost cen surowców, a także problemy na 
rynku pracy. 
 
Formanowicz poinformował, że fabryka Forte w Indiach jest bliska osiągnięcia progu rentowności. W tym roku 
rozrachunkowym, czyli do końca marca 2018 roku, planuje osiągnięcie 20 mln euro obrotów. 
 

BDM: Spółka ma za sobą pasmo rozczarowań wynikowych. W 1H’17 problemem była płaska sprzedaż, co 
przy rosnących kosztach gł. pracy spowodowało znaczący ubytek rentowności. W 3Q’17, wg szacunków 
opublikowanych w RB z 23.10.2017 dynamika sprzedaży powróciła w rejony 10% r/r, natomiast rentowość 
biznesu dalej pozostawała pod presją. Spodziewamy się więc, że na jej erozję musiały wpłynąć również inne 
czynniki. Zwracamy uwagę, że dominujący udział w kosztach ma zużycie materiałów i energii (ok. 50% 
sprzedaży) z czego  25-30% to koszty płyt wiórowych. Od kwietnia’17 zauważany jest ich wzrost, a dodatkowo 
dostawcy mogli wykorzystać słabszą pozycję Forte. Spółka bowiem jest w okresie przejściowym. W 1Q’18 
uruchamia własną fabrykę płyt wiórowych. W 3Q’17 korzystała już z linii do laminowania. Niemniej droższa 
płyta i konieczność zmiany mixu zakupowego/sprzedażowego mogą obciążać jeszcze rentowność w 4Q’17 i 
1Q’18. 
Wskazujemy, że uruchomienie tak dużej fabryki płyty i otrzymanie konkurencyjnego kosztowo produktu może 
zająć kilka dobrych miesięcy. 

  
Pfleiderer Ceny płyty wiórowej surowej w Niemczech w październiku 2017 roku rosną o 1,9% m/m i +5,4% r/r. Ceny płyt 

laminowanych notują wzrost o 1,2% m/m i 2,4% r/r.  
 

BDM: dane z rynku niemieckiego są dla nas budujące i wspierają nasze oczekiwania na 4Q’17. W swoich 
prognozach wskazujemy na wyraźny efekt podwyżek cen płyt. W 3Q’17 wzrosły o ok. 1,5% r/r i dały >4 mln 
EUR marży r/r. W 4Q’17 powinny wzrosnąć o ok. 4,5% r/r (>12 mln EUR efektu r/r), co potwierdzają dane 
rynkowe (niemiecki urząd statystyczny) i z nawiązką zrekompensować wzrost kosztów chemikaliów. Kluczowy 
dla naszej prognozy wydaje się być wolumen sprzedaży (liczymy na powrót dynamiki do tej z 1H’17 ok. 7-8% 
r/r) i poziom ewentualnych „nadzwyczajnych zdarzeń” 
 
Index cen płyt wiórowych surowych* 

 
Źródło: BDM, destatis. *- 2010=100 

Index cen płyt wiórowych laminowanych* 

 
Źródło: BDM, destatis. *- 2010=100 

 

  
ATM Grupa Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 84,2 mln PLN przychodów, 17,2 mln PLN EBIT i 13,7 mln PLN zysku netto. 

  
GPRE Deweloper wypracował w 3Q’17 ok. 7,8 mln EUR przychodów netto i 15,4 mln EUR EBIT. Wynik z wyceny 

nieruchomości inwestycyjnych był bliski 9,8 mln EUR. Zysk netto zwiększył się do 8,3 mln EUR. W 
sprawzodaniu spółka napisała, że prognozy wyników ’17 będą musiały być skorygowane ze względu na 
koszty transakcyjne nabywanych od EPP aktywów, analiz innych przejęć oraz z powodu wahań kursów 
walutowych. Zdaniem zarząu GPRE będzie w stanie wypłacić 65% FFO. 
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Ferrum Spółka podała szacunkowe wyniki za 1-3Q’17. Przychody wyniosły ok. 239,7 mln PLN, strata EBIT była bliska 
27,6 mln PLN, a strata netto ok. 30,2 mln PLN. 

  
AmRest Grupa spodziewa się, że w krótkim terminie wyniki będą pod presją kosztów integracji przejmowanych spółek i 

wydatkami na nowe lokale. Oczekuje również jednocyfrowej dynamiki EBITDA w 4Q’17.  

 
W planach na ’18 jest otwarcie ponad 300 nowych restauracji i utrzymanie pozytywnych trendów lfl. Wojciech 
Mroczyński poinformował, że spodziewa mniejszej liczby procesów akwizycyjnych i poprawy efektywności 
AmRestu.  

  
CD Projekt Deweloper gier zamierza w ’18 ukończyć beta-testy Gwinta i wydać pierwszy dodatek do gry. 

 
Nakłady na produkcje Cyberpunk 2077 i Gwint w 3Q’17 wyniosły ok. 18 mln PLN. Prezes Kiciński powiedział, 
że budżet Cyberpunk 2077 będzie większy niż w przypadku Wiedźmina 3. Prezes wskazał, że spółka liczy na 
wyższą sprzedaż egzemplarzową. 
 
CD Projekt w najbliższym czasie przeniesie grę "Gwint: Wiedźmińska Gra Karciana" na nową wersję 
technologii, co umożliwi w przyszłości realizację dalszych planów w ramach tego projektu. Spółka buduje też 
zespół „live operations”, który ma odpowiadać za regularne aktualizowanie rozgrywki. 
 
Odnosząc się do ewentualnej dywidendy za ’17, prezes Kiciński wskazał, że temat nie był jeszcze omawiany i 
na razie nie jest w stanie odnieść się do tej kwestii. 

  
Torpol Prezes Grabowski oczekuje, że 4Q’17 będzie najlepszym okresem w ’17. Dodał też, że minione okresy nie 

były takie, jakby sobie tego życzył, co jest efektem luki inwestycyjnej na rynku kolejowym w ’16. 
 
Spółka ocenia, że pozyskanie zamówienia na budowę układu torowego przy nowym bloku Taurona w 
Jaworznie wpisze się w cel dywersyfikacji zamawiających i przyniesie korzystną marżę.  Torpol podtrzymuje 
zainteresowanie zamówieniami spoza PKP PLK.  

  

Handel PiS złożył propozycje poprawek do projektu ustawy dot. zakazu handlu w niedzielę. Zgodnie z poprawkami w 
’18 będą 2 niedziele handlowe, w ’19 jedna, a od ’20 ma obowiązywać całkowity zakaz. Nowym terminem 
wejścia w życie ustawy ma być 1 marca ’18. – źródło: http://www.dlahandlu.pl/detal/wiadomosci/poprawka-pis-
ograniczenie-handlu-w-niedziele-od-1-marca-2018-r,65989.html 
 
Poprawki doprecyzują m.in. kwestię ograniczenia handlu na stacjach benzynowych, czy dworcach kolejowych. 
Projekt ustawy nie będzie podlegał notyfikacji w KE, bowiem jedna z poprawek wyłączy z tego zakazu sklepy 
internetowe. 
 
PO oraz Nowoczesna są przeciw projektowi ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele, a PSL złożyło 
poprawki. Projekt został skierowany do dalszych prac w komisji polityki społecznej i rodziny. 

  

mBank KNF zaleca bankowi utrzymywanie na poziomie jednostkowym funduszy własnych na pokrycie dodatkowego 
wymogu kapitałowego związanego z walutowymi kredytami hipotecznymi w wysokości 4,1% ponad wartość 
łącznego współczynnika kapitałowego. 

  

Rafako Ministerstwo Energii widzi potencjał spółki przy realizacji kontraktów BAT. 
  
Polnord Deweloper wprowadził do oferty 96 lokali w ramach projektu Stacja Kazimierz (5 etap) realizowanego z grupą 

Waryński. W 4Q’17 do sprzedaży ma trafić ok. 400 mieszkań. 
  
Murapol Deweloper otrzymał pozwolenie na budowę projektu mieszkaniowego przy Am Luckefeld w Brlinie. Prace 

budowlane mają ruszyć w 1Q’18 i zakończą się w 1H’19. Docelowo w inwestycji powstanie 126 lokali o pow. 
Użytkowej 6,6 tys. mkw. PUM. 

  
Creepy Jar Deweloper gier ustalił cenę emisyjną na 65 PLN/akcję i rozpoczyna zapisy na akcje, które potrwają do 27 

listopada. 
  
Ursus Spółka poinformowała, że zawarła umowę z MZK Zielona Góra na dostawę 47 nowych elektrycznych 

autobusów niskopodłogowych. Wartość brutto umowy wynosi 96,5 mln PLN. Autobusy mają być dostarczone 
w 2H’18. 

  
ZUE, Unibep Konsorcjum spółek podpisała z Miastem Katowice umowę na budowę węzła przesiadkowego Zawodzie w 

Katowicach o wartości 54 mln PLN netto. Liderem konsorcjum jest ZUE, na które przypada wynagrodzenie w 
wys. 27,6 mln PLN. 

 
 
 

 

http://www.dlahandlu.pl/detal/wiadomosci/poprawka-pis-ograniczenie-handlu-w-niedziele-od-1-marca-2018-r,65989.html
http://www.dlahandlu.pl/detal/wiadomosci/poprawka-pis-ograniczenie-handlu-w-niedziele-od-1-marca-2018-r,65989.html
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Grodno Prezes Jurczak powiedział, że spółka liczy na ok. 400 mln PLN przychodów w roku obrotowym 2017/18. 
Grupa prowadzi rozmowy w sprawie przejęć z kilkoma podmiotami i w razie konsolidacji zakłada dodatkową 
emisję. Zdaniem prezesa wzrost branży jest widoczny od czerwca. Jego zdaniem 3/4Q’2017/18 będą istotnie 
lepsze dla Grodna. Grupa nie planuje rozwoju sprzedaży internetowej. Nie należy oczekiwać poprawy marż z 
racji bardzo silnej konkurencji, nawet ze strony producentów. 

  
Atal Deweloper wprowadził do sprzedaży dwa budynki (250 lokali) w ramach 2 etapu osiedla Nowe Miasto 

Różanka we Wrocławiu. Mieszkania mają być oddane do użytku w 4Q’19. 
  
PGNiG PGNiG Obrót Detaliczny podpisał umowę z Sanockim Przedsiębiorstwem Gospodarki Komunalnej (SPGK) na 

dostawę co najmniej 0,65 mln m3 sprężonego gazu ziemnego (CNG) w ciągu dwóch lat, podała spółka. Gaz 
będzie dostarczany do całodobowej stacji tankowania i zasili autobusy z napędem na CNG. 
 
Stany dodają nam gazu - PGNiG zrobiło kolejny krok, żeby wycofać się ze współpracy z rosyjskim 
Gazpromem. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
Ailleron BZ WBK TFI zwiększyło zaangażowanie w akcjonariacie i ma obecnie 5,48% głosów na WZA (wcześniej 

4,85%). 
  
TFI KNF nałożyła karę na FinCrea TFI w wys. 5 mln PLN i cofnęła mu zezwolenie na wykonywanie działalności. 
  
Eurocash Luis Amaral nabył 21. listopada 79 tys. akcji spółki po średniej cenie 26,83 PLN/walor. 

 
Azvalor AM zwiększył zaangażowanie w akcjonariacie spółki do blisko 5,4% akcji. 

  
Labo Print Spółka zmieniła datę publikacji raportu za 3Q’17 z 29. na 24 listopada. 
  
Pekabex Podmiot zależny, Pekabex Bet, zawarł umowę z WR-SRH umowę na wykonanie hali magazynowo-

logistycznej wraz z infrastrukturą w Broniszach za 42,8 mln PLN netto. 
  
Action Spółka zmieniła datę publikacji raportu za 3Q’17 z 29. na 27 listopada. 
  
Mercor Spółka podała, że w październiku pozyskała zamówienia o wartości 29 mln PLN (+39% r/r). 
  
Alta Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 0,4 mln PLN przychodów i 0,1 mln PLN zysku netto. 

  
Unibep Konsorcjum firm, których liderem jest Unibep, zawarło z białostockim oddziałem GDDKiA 2 umowy na 

realizację inwestycji drogowych na terenie województwa podlaskiego o wartości ok. 68,4 mln PLN netto. 
  
Sare Spółka wypracowała w 3Q’17 ok. 10,7 mln PLN przychodów, 0,4 mln PLN EBIT i 0,2 mln PLN zysku netto. 

  
Kredyt 
Inkaso 

Kredyt Inkaso koncentruje się na rozwoju na rynkach Europy Środkowo-Wschodniej (EŚW), liczy na wzrost 
przychodów i zakłada wzrost marży operacyjnej. Program emisji obligacji spółki ma był skierowany głównie do 
inwestorów detalicznych. 

  
Branża 
meblarska 

Nowy program Polskiego Funduszu Rozwoju - Polskie Meble - ma na celu wsparcie branży meblarskiej (J. 
Władyczak) – Puls Biznesu 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
  


