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Wartosé Zmiana
KOMENTARZ PORANNY 10 YTD
Liczymy na mocny grudzien WIG20 2389,9 -0,8% 22,7%
Wg naszych symulacji ok 53% podmiotéw wchodzgcych w skitad indeksu WIG wiG30 27513 0,7% 22,6%
(liczac w okresie od poczatku stycznia do 30.11.2017 r.) przyniosto dodatnia mwIG40 47240 -0,6% 12,1%
stope zwrotu z uwzglednieniem wyptaconych dywidend. Jednak bardziej swiG80 14139,8 -0,.2% -0.8%
szczego6towa analiza wskazuje, ze stopa zwrotu (tgcznie z dywidendami) powyzej WIG 62 031,0 0.7% 19,9%
25% byta mozliwa jedynie na 22% podmiotach wchodzacych w sktad WIG. WIG Banki 8 095,6 -0,6% 29,3%
Jednoczesnie dostrzegamy duze grono spotek, ktore przyniosty odczuwalne WIGBud 2780,8 -0.1% 2,7%
straty na inwestycji (niemal na 20% podmiotach z indeksu WIG strata na WIG Chemia 152145 0,0% 10,6%
inwestycji przekraczata 25%). WIG Dew 20945 1,4% 14,5%
Juz w listopadowej edycji sygnalizowalismy, ze naszym zdaniem faza przeceny V'¢EneroR BN 0 R
na GPW jest zaawansowana. W grudniowej edycji raportu miesigcznego s Bl AL D
wskazali$my, ze nalezy wykorzystaé sytuacje na warszawskim parkiecie | V' Meda Sae: '1’5?’ 2’50?
znaczaco dowazyé swoje portfele w akcje. Dlatego w ostatniej edycji raportu '© Paia o .6% 25.8%
miesiecznego podniesliSmy krotkoterminowa ocene perspektyw rynku z WIG Spoz S O'Sf "13’3f
neutralnej na POZYTYWNA,. Liczymy, ze grudzien’17 zapisze sie jako jeden z (IS SIETTES daxly 250 R
; oy b WIG Telco 724,7 -1,5% -0,7%
najlepszych miesiecy pod wzgledem stép zwrotu na GPW w 2017 roku. A 1786015 o T2 0%
Przypominamy, ze w sierpniowej edycji raportu miesiecznego podwyzszyliSmy ’ ' ’
. ] . CAC40 5316,9 -1,0% 9,3%
nasze cele dla WIG na biezacy rok. Wyznaczajac przyszty potencjat dla ruchu g g em g,
WIG w dalszej czesci 2017 roku zdecydowali$my sie w wiekszym stopniu : : :
. o S&P500 2642,2 -0,2% 18,0%
skonsumowac nasze projekcje na 2018 rok. . y — 242316 02% 22.6%
. , aclek BODroWSKI - Nasdaq Comp 6847,6 -0,4% 27,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK E— 72 26415 0:4% 20,0%
. . Nikkei225 22707,2 -0,5% 18,8%
= GPW: Wywiad z prezesem — Parkiet, PAP; S&PIASX 200 50856 -0.1% 5.6%
= Orbis: Spoétka chce przyspieszy¢ rozwoj sieci za granicg — Parkiet; Ztoto 12838 1,0% 11.3%
) . . Miedz 6762,0 0,0% 22,2%
= CCC: Przychody w listopadzie wyniosty 426 min PLN (+27% r/r) Ropa 584 17% 2.4%
[komentarz BDM]; EUR/PLN 4,21 0,2% -4,3%
= LPP: Przychody w listopadzie wzrosty o 24% r/r [komentarz BDM]; USD/PLN 3,54 0,1% -15,5%
0, - 0,
= Bytom: Przychody w listopadzie wzrosty o0 21% r/r; marza brutto +3,1 p.p. ES:ELS':) iig é;ﬁ 1131260/?
r/r [komentarz BDM]; USDIJPY 1120 -0,5% -4,2%
= Intersport: Wzrost przychodéw w listopadzie o 20% r/r [wykres BDM]; p—
= Wojas: Wzrost przychoddéw w listopadzie 0 23% r/r (+11% r/r w detalu) Wartosé e
[wykres BDM]; Kurs otwarcia 2429 -12 -0,49%
= GetBack: Spdtka wygrata przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci o Kurs zamknigcia 2403 -23 -0,95%
wartosci nominalnej ok. 1,2 mid PLN; iuislming 28 &0 gL10500
) Kurs max. 2439 -16 -0,65%
= Rynek wegla: Ceny wegla w Polsce w X'17 wzrosty r/r i m/m - ARP A ——— 31693 51796 32,38%
= R22: Cena maksymalna sprzedazy akcji w IPO = 23 PLN. Otwarte pozycje 64725 -253 -0,39%
= Livechat: Listopad rekordowym miesigcem pod wzgledem przyrostu Indeksy GPW
|iCZby klientéw [wykres BDM]; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2411,13 2 376,91 2 430,44 238992 -0,8% 711
WIG30 2783,95 273752 279243 275128 -0,7% 866
MWIG40 4 752,52 14 103,88 1422439 472400 -0,6% 279
WYKRES DNIA SWIGB0 1418941 469498 476092 1413982 -02% 25
. , R R L. WIG-PL  63739,38 63297,50 63739,38 63366,73 -0,7% 1002
Rozkla_:d stop zwrotu na sp_olkach z indeksu WIG w okresie styczen-listopad 2017 r. wie 6268380 61807.87 6282970 6203102 -07% 1025
(tacznie z wyptaconymi dywidendami)
WIG20
15% Close mc 1D YTD
B Alior 72,38 9 356 0,5% 33,6%
16% Asseco PL 43,35 3598 -2,5% -19,7%
. BZ WBK 364,80 36 237 -1,4% 15,4%
wE ‘ ccc 260,00 10703 8,4% 27,7%
2% Cyfrowy P. 24,33 15 560 -2,4% -1,1%
Energa 12,14 5027 0,4% 33,4%
10% Eurocash 27,59 3840 0,4% -29,9%
. JSW 90,44 10 619 1,2% 35,2%
B KGHM 108,50 21 700 1,6% 17,3%
- Lotos 54,20 10 020 -3,7% 41,7%
o LPP 8328,55 15 428 1,9% 46,8%
% | | I mBank 464,75 19 665 -1,1% 38,6%
Orange 5,31 6 969 -2,6% -3,6%
2% Pekao 127,00 33 334 -0,8% 1,0%
. PGE 11,88 22213 -0,4% 13,7%
s PGNIG 5,81 33572 -3,6% 3,2%
d o - 5.1 PKN Orlen 106,70 45 637 -3,7% 25,1%
2 PKOBP 41,97 52 463 -0,8% 49,1%
PZU 44,17 38 142 -0,6% 33,0%
Tauron 3,14 5503 1,3% 10,2%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD 'Wfﬁf"u-”k
Alumetal 51,83 802 0,2%  -15,6% Intercars 271,90 3852 -0,7% -2,0%
Amica 130,00 1011 -0,6% -30,3% Kernel 47,94 3928 0,9%  -24,9%
Amrest 360,05 7638 -16% 21,6% Kety 382,10 3626 -1,3% -1,5%
Apator 28,00 927 -1,8%  -6,4% Kruk 277,95 5210 -1,4%  17,3%
Azoty 72,00 7142 1,0% 14,9% Medicalg 203,00 732 -0,5% -34,1%
Bogdanka 66,90 2276  -25%  -3,7% Millennium 8,35 10130 1,7%  60,9%
Boryszew 9,50 2280 -1,0%  18,6% Netia 4,17 1454 3,5% -9,3%
Budimex 199,25 5087 -0,9% 0,7% Neuca 266,00 1244 -2,9% -31,8%
CD Projekt 96,80 9304 -4,6%  85,4% Orbis 85,35 3933 -1,6%  16,9%
Ciech 55,22 2910 -22%  -53% Pfleiderer 36,00 2329 1,4% -2,4%
Comarch 178,00 1448 -1,1% 2,3% PKP Cargo 56,89 2548 0,6% 21,0%
Echo 4,68 1931 13% -10,0% Polimex 4,47 1058 0,4% 19,5%
Emperia 98,00 1210 -0,5%  50,8% Polnord 7,60 248 -1,7% -6,3%
Enea 11,55 5099 -2,9%  21,6% Robyg 850! 1016 11,1% 18,2%
Forte 58,25 1394 -2,3% -23,4% Sanok 45,00 1210 0,0%  -26,6%
GetinNoble 1,49 1344 -13% 12,9% Stalprodukt 503,95 2812 1,0% -4,0% )
GPW 4321 1814 -03% 82% Synthos 476 6299 02%  4,4% I*
GTC 9,18 4317 0,5% 12,0% Trakcja 6,95 357 3,4%  -50,9% . = e o Fay v ad - e o
Handlowy 74,20 9695 1,6% -2,9% Uniwheels 329,50 4086 4,6% 50,3% ) 0
INGBSK 203,00 26410 00% 258% Wawel 962,00 1443 -04% -125% ZdefO B/OOmbefg, Dom Maklerski BDM S A.
FW20
: : ¢ 2600
M KRS1 Index - Last Price 2403.0 -0.95%
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 27MAY2017-04DEC2017
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

GPW stawia na umiedzynarodowienie oraz wzrost obrotéw na rynku towarowym, szczegdlnie w
zakresie instrumentéw finansowych - Marek Dietl, prezes GPW. Gietda pracuje nad rynkiem rolnym,
pozytywnie mysli o REIT-ach. — Parkiet

GPW rozwaza zaoferowanie wlasnego know-how zagranicznym podmiotom, upatrujgc w tym szanse
na rozwoj spotki w nowych obszarach biznesowych — powiedziat PAP prezes gietdy Marek Dietl.
Potencjat GPW widzi np. w Azji w zakresie obrotu zielonymi certyfikatami. Wiele moich rozwazan idzie
w kierunku miekkiej dywersyfikacji, w kierunku rozwigzan czy nowych obszaréw biznesowych, gdzie
mozna wykorzysta¢ w normalnej konkurencji rynkowej to, co juz potrafimy. Zobaczymy, czy to, co
umiemy jako gietda, co jest nasza kluczowg kompetencja, moze by¢ atrakcyjne dla innych i czy
mozemy mysle¢ o ekspansji zagranicznej" - powiedziat Dietl. Jak dodat, w kregu zainteresowania sg
kraje, "ktére sg poza radarem gtéwnych graczy, ktorzy raczej koncentrujg sie na najwiekszych
rynkach".

Komitet Stabilnosci Finansowej podjgt uchwate ws. rekomendacji skierowanej do Ministra Rozwoju i
Finanséw dotyczacej utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%. KSF zdecydowat
takze o przekazaniu Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego informacji o jego aktualnej
wysokosci oraz wskaznikach bedacych podstawag wyznaczenia tego bufora.

Przedstawiciel Ministra Rozwoju i Finanséw zgodzit sie z rekomendacjg i poinformowat o braku
potrzeby podejmowania dziatan legislacyjnych w tym zakresie.

Spotka opublikowata szacunkowe dane sprzedazowe za listopad.

CCC - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: CCC wypracowato w listopadzie ok. 426,4 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o ponad
27% r/r. Cze$¢ stacjonarna wygenerowata 339,9 min PLN sprzedazy (+19%), co przy szacowanym
przez nas tempie przyrostu powierzchni handlowej o ponad 20% r/r, oznacza ujemng sprzedaz z mkw.
Kanat e-commerce osiggngt 66,1 min PLN obrotéw i odpowiadat za ok. 16% przychodéw grupy. Odczyt
odbieramy neutralnie, z jednej strony jest on zdecydowanie lepszy niz w pazdzierniku, jednak z drugiej
strony usredniona dynamika dla okresu pazdziernik-listopad wynosi jedynie +12%. Pytaniem jest
réwniez wygenerowana marza.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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LPP Spédtka opublikowata szacunkowe dane sprzedazowe za listopad.
Przychody i marza brutto ze sprzedazy Przychody/mkw. [PLN/mkw.]
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Marza brutto w kolejnych miesigcach Powierzchnia handlowa i jej dynamika [tys. mkw.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Odczyt jest zgodny z naszymi oczekiwaniami. LPP wypracowato w listopadzie 602 min PLN
przychodow, co oznacza wzrost r/r 0 24%. Kanat e-commerce osiggnat niemal 55 min PLN, co oznacza
wzrost o 112% r/r (ponad 9% w sprzedazy skonsolidowanej). Spotka utrzymuje wysokie marze brutto
(spadek o 1 p.p. r/r do 59% odbieramy neutralnie). Powierzchnia handlowa na koniec ubiegtego
miesigca zwiekszyta sie 0 6% r/r do 968 tys. mkw.
Bytom Spétka opublikowata dane sprzedazowe za listopad.
Bytom - sprzedaz miesigczna [min PLN] Bytom — marza segmentu detalicznego [min PLN]
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Poréwnanie marzy brutto w uj. miesigcznym [%] Marza brutto w ujeciu wartosciowym [min PLN]
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BDM: Odczyt odbieramy zdecydowanie pozytywnie. Spotka zwiekszyta przychody o niemal 21% r/r do
15,3 min PLN, z czego 15,2 min PLN obrotéw wygenerowata sie¢ stacjonarna (sklepy poréwnywalne
osiggnety 14,0 min PLN sprzedazy; +11%). Co istotne, mocno podniosta sie marza brutto, ktéra w
czedci detalicznej byta bliska 52,8% (+3,1 p.p. r/r!; jest to pierwszy wzrost rentowno$ci od sierpnia’16;
w ujeciu skonsolidowanym 52,6%). Uwazamy, ze pomimo wysokiej bazy z ubiegtego roku, moze to byc¢
dobry prognostyk przed grudniem i liczymy na ponowienie tendencji z listopada.

Ceny wegla na krajowym rynku w pazdzierniku 2017 wzrosty r/r i m/m- wynika z analizy indekséw
cenowych, tworzonych wspolnie przez ARP i TGE. Ceny wegla dla energetyki zawodowej wzrosty do
poziomu 208,75 PLN/t (+10% r/r, +1% m/m). Ceny wzorcowego wegla na krajowym rynku ciepta w
pazdzierniku 2017r. wyniosty 253,53 PLN/t (+25% r/r i +7% m/m).

Spotka wypracowata w listopadzie 14,9 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o prawie 20% r/r.
Sklepy poréwnywalne zwigkszyly sprzedaz az o 35%, a kanat e-commerce o 89% r/r. Na koniec
miesigca powierzchnia handlowa sieci byta nizsza r/r 0 12%.

Intersport — sprzedaz miesigczna
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sig, by Alior Bank zakwalifikowat obligacje podporzadkowane
serii K i K1 o fgcznej wartosci nominalnej 600 min PLN jako instrumenty w kapitale Tier Il.

Zarzad KGHM zgodzit sie na zawarcie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowy
niezabezpieczonej pozyczki o wartosci 900 min PLN. Umowa ma zosta¢ zawarta na okres 12 lat.
Okres dostepnosci pozyczki wynosi 22 miesigce od daty jej zawarcia. Pozyczka zostanie wykorzystana
przez spétke w maksymalnie 4 transzach, kazda transza w wysokos$ci co najmniej 225 min PLN. Dla
kazdej z transz pozyczki spoétka posiada opcje wyboru waluty ciggnienia PLN lub USD lub EUR oraz
oprocentowania statego lub zmiennego. Podpisanie umowy planowane jest na 11 grudnia.

Spétka z grupy GetBack wygrata organizowany przez bank z siedzibg w Polsce przetarg na zakup
portfela wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej okoto 1,2 mid PLN. GetBack podat, ze zgodnie z
warunkami przetargu nabycie wierzytelnosci nastgpi po uzgodnieniu ostatecznych postanowien
umowy, przy czym bank moze nie przystapi¢ do jej zawarcia bez podawania przyczyn.

Quercus Parasolowy SFIO obnizyt zaangazowanie w akcjonariacie Orta Biatego z 5,12% do 4,28.

Zarzad Sonela po przeanalizowaniu wynikow finansowych osiggnietych przez spotke zalezng Foxytech
oraz oceniajgc perspektywy funkcjonowania w przysztosci, postanowit o rozpoczeciu procesu
przegladu opciji strategicznych dotyczacych tej spotki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Best Capital Italy, mediolanska spétka zalezna Best, wygrata przetarg we Wioszech na portfel
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 230 min EUR.

Prairie Mining liczy, ze do konca roku otrzyma decyzje srodowiskowg dla projektu budowy kopalni Jan
Karski na Lubelszczyznie, co otworzy droge do zlozenia wniosku o koncesje na wydobycie -
poinformowali przedstawiciele spétki na pigtkowym spotkaniu prasowym.

Spétka wypracowata w listopadzie ok. 25,2 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 23% r/r. Cze$¢
detaliczna osiggneta 18,8 min PLN (+10,5%), a segment hurtowy 6,3 min PLN (+86% r/r).

Wojas — sprzedaz miesigczna
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Energia pozyskiwana z wiatru oraz stonca bedzie tansza w 2018 roku. Ministerstwo Energii
opublikowato rozporzadzenie dotyczace cen referencyjnych w przysziorocznych aukcjach dla
odnawialnych zrodet. — Parkiet

Biomed-Lublin planuje rozwéj. Bedzie produkowac leki, ktére ma w portfelu od lat — Puls Biznesu

Zaklad w Mozejkach pozegna si¢ z mazutem. Orlen Lieutuva planuje ruchy, ktére trwale poprawig
rentownos$¢ rafinerii. — Dziennik Gazeta Prawna

Orlen w ciggu 12 miesigcy sprzeda na rzecz Gaz-Systemu Solino i Kopalnig Soli Lubien - napisano w
dokumencie "Polityka Rzagdu RP dla infrastruktury logistycznej w sektorze naftowym".

Oferta publiczna grupy R22 obejmie do 1,70 min akcji sprzedawanych przez akcjonariuszy oraz do 3,5
min akcji nowej emisji - podato R22 w prospekcie emisyjnym. Cena maksymalna sprzedazy akc;ji
zostata ustalona na 23 PLN. Obecnie kapitat zaktadowy R22 dzieli sie na 10,68 min akcji. R22
powstato w czerwcu 2017 roku jako podmiot holdingowy skupiajacy trzy obszary dziatalnosci: hosting i
domeny internetowe, komunikacje wielokanatowg (omnichannel) oraz ustugi telekomunikacyjne. W
prospekcie podano, ze od 2010 roku podmioty wchodzgce w skfad grupy wydaty na przejecia okoto 80
min PLN.

Harmonogram oferty:

4 grudnia - poczgtek przyjmowania zapisow w transzy inwestoréw indywidualnych;

13 grudnia - koniec przyjmowania zapiséw w transzy inwestorow indywidualnych;

14 grudnia - opublikowanie ceny ostatecznej akcji oferowanych dla inwestoréw indywidualnych oraz dla
inwestoréw instytucjonalnych, ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz ostatecznej liczby akc;ji
oferowanych poszczegdélnym kategoriom inwestoréw;

15 grudnia - poczatek przyjmowania zapisow w transzy inwestorow instytucjonalnych;

19 grudnia - koniec przyjmowania zapisow w transzy inwestoréw instytucjonalnych;

20 grudnia - przydziat akcji oferowanych;

28 grudnia - zakladany pierwszy dzieh notowania akcji

Newag ma umowe we Wioszech za ok. 14,89 min EUR netto. Na podstawie umowy Newag
wyprodukuje cztery pojazdy typu Vulcano dla wioskiego przewoznika Ferrovia Circumetnea.
Zamawiajgcy zastrzegt, ze obecnie jest w trakcie procesu uzyskiwania finansowania na realizacje
zamodwienia.

DM PKO BP zajgt w listopadzie 2017 roku pozycje lidera obrotéw na rynku akcji w transakcjach
sesyjnych GPW, na drugim miejscu znalazt sie DM BH. Udziat DM PKO BP w obrotach na rynku akcji
w transakcjach sesyjnych wyniést 10,83%, a DM BH 9,82%. Trzecie miejsce w zestawieniu najbardziej
aktywnych brokeréw na rynku transakcji sesyjnych akcjami zajgt w listopadzie Wood&Company
(8,63%), a czwarte Merrill Lynch (8,53%).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Livechat Na 1 grudnia 2017 liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 22 805.
W ujeciu miesigc do miesigca liczba klientéw wzrosta o 576 netto (uwzgledniajac odejécia). Przed
rokiem (1 grudnia 2016 r.) liczba klientéw wynosita 17 771.

Miesieczny przyrost liczby klientow

Zrédlo: BDM, spotka

BDM: Listopad byt rekordowym miesigcem pod wzgledem przyrostu liczby klientéw. Jest to zgodne z
wczesniejszymi zapowiedziami zarzgdu spotki i wynika z przesuniecia podpisania uméw z pazdziernika
na listopad.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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