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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKO BP zdementowato informacje dot. ewentualnych prac zwigzanych z fuzjg z Pekao. Rzeczniczka PKO BP
wskazata, ze celem banku na ’18 nie jest fuzja obu instytucji, a spekulacje dot. obsady stanowisk
kierowniczych sg nieuzasadnione. Komunikat o podobnej tresci wystosowato takze Pekao.

Spétki Gazpromu wystgpity do PGNiIG z wnioskiem o renegocjacje ceny kontraktowej gazu dostarczanego
przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Polski z 25 wrzesnia 1996 r.
PGNIG ocenia, ze wniosek nie jest zasadny oraz nie spetnia wymogéw formalnych opisanych w kontrakcie
jamalskim, a w rezultacie jest bezskuteczny

BDM: PGNIiG sam na poczatku listopada sktadat wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej dostaw gazu z
Gazpromu. Jak pisat wtedy w komunikacie PGNIG, zgodnie z postanowieniami kontraktu kazda ze stron
kontraktu moze zgdac kolejnej (nadal trwa proces arbitrazowy dotyczacy zmian cen, ktére powinny wejs¢ w
zycie w 4Q’14) renegocjacji ceny kontraktowej od 1 listopada 2017 i ztozenie wniosku przez PGNiG
zainicjowato ten proces. Spoétka nie wyjasnita w pigtkowym komunikacie, dlaczego doktadnie obecny wniosek
Gazpromu ,nie spetnia wymogow formalnych” (by¢ moze chodzi o to, ze PGNIG ztozyt juz swoj wniosek).

Cena w kontrakcie jamalskim cze$ciowo oparta jest o ceny gazu na gietdach w Europie Zachodniej a
cze$ciowo o produkty ropopochodne (doktadna formuta nie jest znana, szacujemy, ze za ok. 40% ceny
odpowiada cze$¢ zachodnioeuropejska). Zwracamy uwage, ze po ostatnich wzrostach obecne ceny gazu na
gietdach europejskich mogg by¢ wyzsze niz prawdopodobna cena w kontrakcie jamalskim (sytuacja korzystna
dla PGNIG) — przy czym duze znaczenie odgrywa tu czynnik sezonowy, ceny gietdowe gazu w kornicoéwce
Jesieni i w zimie sg zwykle najwyzsze w roku.

Rada nadzorcza Mostostalu Zabrze przyjeta plan reorganizacji grupy i optymalizacji jej majatku, akceptujac
przedstawione przez zarzad kierunki rozwoju na lata 2018-20. Strategia zaklada m.in. sprzedaz zbednych
aktywow (ktorych wartosé szacuje fgcznie na ponad 90 min PLN), koncentracje na segmencie energetycznym,
ochronie $rodowiska, chemii i petrochemii, hutnictwie i gornictwie, budownictwie przemystowym i
budownictwie ogdélnym. Grupa zaklada takze realizacje projektow $redniej wielkosci oraz wykonywanie ustug
indywidualnie zorientowanych na klienta.

BDM: W komunikacie nie przedstawiono celéw finansowych, jakie stawia sobie spétka w perspektywie 2018-
20. Nie podano takze dokfadnie, co wchodzi w skiad aktywow wystawionych na sprzedaz, ale na bazie
przesztych komunikatébw mozna przypuszczac, ze chodzi nadal o nieruchomosci, ktére miaty by¢ czescig
transakcji z Pinnacle (cze$¢ z nich sprzedano innym podmiotom) oraz o ocynkownie w Opolu. Zwracamy
uwage, ze przedstawiony plan zakfad, ze jednostka dominujgca nie bedzie realizowac kontraktéw (w cafosci
przejmie je spotka zalezna Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe), a bedzie spétkg realizujgcg ,zadania
na poziomie zarzgdzania strategicznego”. Grupa chce takze postawi¢ na intensywny rozwdj dziatalno$ci
obejmujgcej prefabrykacje konstrukcji stalowych (elementy konstrukcyjne: maszyn budowlanych, dzwigéw
samochodowych, dzwigéw kontenerowych, pojazdéw szynowych) — dziatalno$¢ spétki Mostostal Zabrze
Konstrukcje Przemystowe).

Maciej Formanowicz: Dzieki wtasnej fabryce ptyty zyskamy istotng przewage. — Parkiet

BDM: podsumowanie wywiadu z prezesem:

- prezes podtrzymat plan rozwoju mocy produkcyjnych i w konsekwencji osiggniecie 400 min EUR przychodow
w 2021 roku;

- obecnie spétka przygotowuje sie do kolejnego ,,skoku” przychodéw, czemu ma stuzy¢ m.in. standaryzacja
wyrobow i konsolidacja oferty handlowej (na konferencji po 3Q’17 prezes wskazywat, ze duza oferta ogranicza
zdolnosci);

- w 1Q’18 ma zostac oddana fabryka plyt wiérowych, a w 2H'19 5-ta fabryka mebli o wydajnosci ok. 100 tys.
paczek tygodniowo (2x wigcej niz zaktad w Ostrowi);

- prezes podtrzymat plan naktadéw 700 min PLN do korca 2019;

- efekt na marzy w zwigzku z uruchomieniem f. ptyt ma by¢ widoczny od 2H’18. Do tego czasu (szczegdlnie
4Q17 i 1Q’18) na wyniki bedg miaty wptyw wysokie ceny ptyt;

- problemy Steinhoffa dotyczg holdingu, a wspodfpraca Forte odbywa sie z firmami zaleznymi. Spotka ma
ubezpieczone nalezno$ci. Problemy Steinhoff nie powinny mie¢ wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Forte.

Zarzad spotki przestawit zatozenia do nowych propozycji ukladowych w celu ich skonsultowania z
wierzycielami oraz rozpoczecia na ich podstawie negocjacji zmierzajacych do zawarcia uktadu. Grupa
zaklada:

- Splate co najmniej 40% naleznosci gtéwnych w 20 ratach kwartalnych, w terminach i wysokosci
zroznicowanych w zaleznosci od grupy;

- Sptate czesci naleznosci gtéwnych w trybie art. 157 p.r. z zysku spdtki lub podobnych dochoddéw
przedsiebiorstwa, ktére nie beda niezbedne do niezakidconego prowadzenia biezgcej dziatalnosci spdiki,
takich jak np. nadwyzka srodkéw pienigznych;

- Konwersje czesci naleznosci gléwnych na akcje spétki, w trybie art. 169 ust. 314 p.r,;

- Umorzenie 100% naleznosci z tytutu odsetek za okres do dnia otwarcia postepowania sanacyjnego, jak i po
tym dniu, jak réwniez cato$¢ naleznosci ubocznych (koszty, optaty, kary umowne itp.) we wszystkich grupach;
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- Umorzenie naleznosci gtéwnych, ktére nie zostang sptacone zgodnie z ww. punktami.

Spétka SFK Sp. Z o.0. w upadtosci (podmiot zalezny) otrzymata pismo od Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Krakowie, w ktorym stwierdzit, ze brak jest podstaw do wydania decyzji wymiarowej ws.
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug w okresie 1X'14-V’'15, a postepowanie
kontrolne nalezy zakonczy¢ wynikiem kontroli.

Spotka podata w komunikacie, ze proponuje wierzycielom konwersje diugéw o wartosci ok. 127 min PLN na
33,37 min akcji nowej emisji spotki (cena emisyjna ma wynies¢ 3,80 PLN/walor). W wyniku konwersji FIPP FIZ
AN miatby objg¢ 7,6 min akcji, Mezzanine FIZAN 6,6 min akcji, a Watchet 19,2 min akcji.

WOHO Holdings Limited, spotka zalezna Abris CEE Mid-Market, oglosita wezwanie na wszystkie akcje spoftki
po cenie 14,88 PLN/walor. W przypadku powodzenia wezwania strony zamierzajg wycofa¢ akcje WDX z
obrotu na rynku regulowanym. Zapisy bedg trwaty od 8 stycznia do 6 lutego "18.

Spoétka wypracowata w listopadzie 543 min PLN przychoddw.

ABC Data — przychody miesigczne [min PLN]
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BDM: Ze wzgledu na nizszy dostep do finansowania ABC Data ogranicza ilo$¢ transakcji na nizszych marzach.
Skutkuje to nizszymi przychodami. Jednak udaje sie odbudowac rentowno$c oraz ogranicza¢ koszty SG&A co
powinno przetozyc¢ sie na poprawe wynikow r/r takze w 4Q’17.

Zarzad dewelopera przedstawit stanowisko wobec wezwania ogtoszonego przez bricks Acquisitions Limited.
Wiadze spétki napisaty, ze w jego opinii wezwanie jest zgodne z interesem grupy oraz ma uzasadnienie
binzesowe. Dodano takze, ze zarzad liczy na kontynuacje realizacji swoich celéw, czyli umocnienie pozyciji
wiodgcego dewelopera w Warszawie i Tréjmiescie, a takze ekspansje w nowych miastach. Uznanon rowniez,
Ze zaproponowana w wezwaniu cena, odpowiada wartosci godziwej spotki.

Deweloper podpisat umowe kredytowg z BZ WBK w wysokosci 46,5 min EUR na refinansowanie kompleksu
budynkéw biurowych klasy A, Korona Office Complex, w centrum Krakowa.

NBP podat, ze zysk netto sektora w okresie styczen-pazdziernik wyniést 11,7 mild PLN, czyli spadt o 3,5% r/r.
Wynik z tytutu odsetek wzrést o 11% r/r do 35,1 mid PLN. Wynik z tytutu optat i prowizji wyniést 11,5 mid PLN
(+8,6% r/r).

Altus TFI zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 17,2% do 13,4% gtosow.

Atus TFIl zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 27,0% do 21,1% akcji. Zmiana ma zwigzek z
przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym Raiffeisen SFIO Parasolowy przez Raiffeisen TFI.

Enefit Green, spotka zalezna estoniskiej grupy energetycznej Eesti Energia, rozwaza rozpoczecie dziatalnosci
na rynku OZE w Polsce. Enefit Green planuje rozwijaé swojg dziatalno$¢ na rynku OZE w panstwach regionu
Morza Battyckiego, tj. na Litwie i Lotwie. Strategicznym celem grupy jest osiggniecie 40% udziatu w rynku OZE
w tym regionie do 2021 roku.

Deweloper uzyskat pozwolenie na uzytkowanie dla pierwszego etapu wroctawskiej inwestycji Nowe Zerniki.

Mateusz Juroszek: Potencjat projektdw na gruntach, gdzie spdtka jeszcze nie rozpoczeliSmy sprzedazy,
szacujemy na blisko 12 tys. lokali. - Parkiet

Spotka wypracowata w listopadzie ok. 26,0 min PLN przychodéw (-25% r/r). Segment Travel Retail zmniejszyt
obroty 0 24% r/r do 16,7 min PLN, a B2B 0 33% r/r (do 7,3 min PLN).

Spétka zawarta umowe na wykonanie prac projektowych i rob6t budowlano-montazowych w zwigzku z
rozbudowg kompleksu hotelowego. Wartos¢ umowy wynosi 25 min PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Spotka wypracowata w listopadzie 9,6 min PLN przychodow, z czego 8,8 min PLN w salonach wtasnych.
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating podmiotu mBanku na poziomie "BBB" i Banku Millennium na
poziomie "BBB-". Perspektywy ratingéw sg stabilne.

Piotr Gajek zrezygnowat z funkcji wiceprezesa spotki. Jednoczesnie bedzie petnit funkcje doradcy prezesa
grupy.

Deweloper zawart list intencyjny, w ktérym wyrazit zamiar nabycia 100% udziatdw w podmiocie, ktory
Swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa. Podstawowym warunkiem realizacji przedmiotowej transakcji jest
uzyskanie zgdd korporacyjnych oraz uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
List intencyjny obowigzuje do konca XII'17.

Best Capital Italy odstgpit od negocjacji ws. zakupu portfela wierzytelno$ci niezabezpieczonych na rynku
wioskim o wartosci nominalnej 134 min EUR.

Spotka wypracowata w listopadzie 678,5 min PLN przychodoéw (+19% r/r).

Inter Cars — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Energa-Operator wniosta do sadu pozew wzajemny przeciwko Arcus oraz T-Matic Systems,w ktérym dochodzi
od pozwanych 157,1 min PLN wraz z odsetkami. Arcus poinformowat, ze wniesienie przez Energe pozwu
wzajemnego nastagpito w zwigzku z wczesniejszym powddztwem odszkodowawczym Arcusa i T-matic Systems
przeciwko Enerdze i stanowi kolejny element "wieloptaszczyznowego" sporu prawnego powstatego miedzy
stronami.

Ryszard Czerwonka, czionek zarzadu spétki, w dn. 05.-07.1217 nabyt 473 akcje po $redniej cenie 14,31
PLN/walor.

Spétka podata, ze nadal analizuje mozliwo$¢ zaskarzenia wyroku sgdu norweskiego drugiej instalacji, w ktérej
zostat zobowigzany do zaptaty na rzecz Jessheim Bolig kwoty w wysokos$ci ok. 14,2 min PLN, i ocenia, ze
podejmie decyzje w tej sprawie w ciggu miesiaca.

KSF pozytywnie zaopiniowat natozenie przez KNF na bank bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym w
wysokosci rownowaznej 0,25% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Niedobdr pracownikéw moze wymusi¢ szybszy wzrost ptac, ale nie jest jasne, w jakim stopniu przetozy sie to
na inflacje i w efekcie sktonno$¢ RPP do zaostrzania polityki pienigznej. - Rzeczpospolita

Whbrew oczekiwaniom po dziesieciu miesigcach naklady spotek weglowych sg nizsze niz przed rokiem. -
Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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