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Trzy sesje do konca roku 1D YTD
Ostatnia sesja przed $wietami nie obfitowata w wysokg aktywno$¢ wic2o 24457 -0,7% 25,6%
inwestoréw, czego mozna bylo sie spodziewaé. Indeks WIG20 stracit jednak WIG30 28075 -0.6% 251%
-0,73%, co stawia go w negatywnym $wietle na tle swiatowych indeksow. MWIC40 SR 0% B
Czerwonymi latarniami indeksu byly akcje: PKOBP, PEKAO i PZU. Trudno SW'©& Sl i) S
sie wiec dziwi¢, ze wynik nie byt najlepszy skoro te trzy spotki posiadajg o gelo3t 'OAZA’ ZZ‘ZZA’
35% udziatu w catym indeksie. Silnie trzymaty sig¢ jednak mate i $rednie mg zizk' 2;23‘3 ’:’fu/f 303;//:
spéf:ki, ktére na konigc zamgldowa’fy sig na sympolicgnym plgsie. Ostatnie ¢ chemia " 931”7 _1"2% 8"5%
sesje w tym roku nie powinny przynies¢ duzej zmiennosci na rynkach. v pew 2209,7 1,2% 20,8%
Weczoraj w USA gtowne indeksy rowniez zachowywaty sie spokojnie. g energia 20513 -0,5% 15.7%
S&P500 stracit -0,11% i caly czas znajduje sie w duzej bliskosci wic T 19913 0,8% 7,6%
historycznych maksiméw. W tym tygodniu ze wzgledu na przerwe wiG Media 46704 0,5% 2,4%
Swigteczng w kalendarzu nie znajdujg sie istotne dane makroekonomiczne. WG Paiiwa 73276 0,5% 29,3%
O poranku europejskie kontrakty na indeksy znajdujg sie w okolicach zera. WIG Spoz 36272 -0,4% -12,7%
Dzisiejszego dnia powinniémy by¢ swiadkami spokojnej sesji. Jest to takze WIC Surowce ek L 22
ostatni dzien w roku, kiedy transakcje sprzedazy beda zaliczac sig jeszcze WIGTelco 7427 -0.5% 1.7%
do tegorocznego PIT-38. Jest to dobra okazja dla inwestorow do PAX BEzs £05%0 o
zoptymalizowania wysokosci swojego podatku, jezeli posiadamy otwarte S¢*° i i AL
pOZije na stracie. BUX 39027,6 -0,3% 21,9%
. . S&P500 2680,5 -0,1% 19,7%
Piotr Jaromin DJIA 24746,2 0,0% 25,2%
Nasdagq Comp 6 936,3 -0,3% 28,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK A— 757077 0.7% 25.7%
E;svezggnr;ﬁzzzzleg Zt;sty na utratg wartosci aktywéw majatku wytwérczego Nikkei‘2)25 2290112 01% 10.9%
! S&P/ASX 200 6 069,9 0,0% 7,1%
= CCC: Spoétka chce kupié sklepy w Rumunii, wchodzi do Kazachstanu i Gruz;ji; Zioto 1283.0 0,6% 11,3%
= Famur: Spodtka zwrdci 48,9 min PLN VAT z odsetkami, ale ma otrzymac kwote z Miedz 7086,0 0,0% 28,0%
powrotem; Ropa 60,0 2,6% 5,4%
= Polnord/Murapol: Murapol posiada blisko 10% akcji Polnordu; Eggj::z g’zg 'g’ll;A’ 1‘;75?
= Lotos: W 1Q’18 zarzad podejmie decyzje odnosnie Yme; e . 0:00/: _13:002
= Synthos: FTF Galleon chce, aby Synthos zwotat NWZ w sprawie wycofania spotkiz ~ EUR/USD 1,19 0,0% 12,9%
obrotu; USDAIPY 113,2 0,0% -3,2%
. (_EbiS: Spétka spodziewa sig przekroczenia prognozy 1,3 mld USD przychodéw w FW20
= Esotig&Henderson: Spdétka chce skupic¢ do 446,7 tys akcji whasnych; Kurs otwarcia W;:;’:C 8 Zmlanaosz%
= Wojas: Spotka sprzedata udziaty w spétce Chochotowskie Termy za 25 min PLN; Kurs zamknigcia 2468 -8 -0,32%
= Colian: Spdtka kupi 100% udziatow Lily O’Brien’s Holding Limited za 33,8 min EUR; ~ Kurs min. 2466 3 0,12%
= Krakchemia: Spoétka zamierza wkrétce przedstawi¢ nowa strategie — Parkiet; NS HES 2480 3 012X
Wolumen obrotu 4 302 -4 161 -49,17%
= Cl Games: "Sniper Ghost Warrior" sprzedaje sie lepiej niz zaktadaty prognozy Cl Otwarte pozycje 59 900 219 0,36%
Games — Parkiet
Indeksy GPW

= Trakcja: Spétka ma porozumienie z PKP PLK ws LCS Malbork; wptyw na wynik
4Q’17: +13 min PLN. Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

WIG20 246269 244565 246827 244565 -0,7% 274

WIG30 282352 2807,46 282619 2807,46 -06% 368

MWIG40 476401 1431828 1439555 478576 03% 146

WYKRES DNIA SWIGB0 1435826 476401 478687 1439464 02% 45

i WIG-PL 6478357 6465210 6478357 6465210 -04% 466

Murapol posiada blisko 10% akcji Polnordu — kurs rést przed Swietami wic 6349046 6323449 6354874 63237,38 -04% 485
0 27%.

WIG20
. Close MC 1D YTD

Polnord - daily Alior 78,70 10173 -02% 45,2%
&0, 7 Luw  Asseco PL 42,67 3542 0,0% -20,9%

*tl.l i Y | . BZWBK 394,00 39137 1,1% 24,7%

fn e S AN T " cee 278,10 11448 -11% 36,6%

[ Ty Wi i A : ol pos

‘ Il I HT ¢ s Cyfrowy P. 24,35 15573 0,0% -1,0%

[ -h-"\l.leg' I . Energa 12,40 5134 0,8% 36,3%
- ! { T ~ Eurocash 27,10 3771 -0,6% -31,1%
A‘T ' o Mea Jsw 95,00 11154 -10% 42,0%

”*-\”Jf " " KGHM 109,25 21850  -14% 18,1%

jﬂT i i Lotos 58,33 10 784 -0,2% 52,5%

'I|] T T 8949,45 16578  -08% 57,7%

ﬁ'umnTM J @ mBank 477,00 20183 -04% 42,3%

 Orange 5,95 7809 1,7% 8,0%

¥ [ Ppekao 126,85 33294 -1,9% 0,8%

b PGE 11,90 22250 1% 13,9%

50 e FTET g 16 Tug 31 =50 . EE] =57 Dot 31 Fou 15 Wou 30 Dec 5 PGNIG 6.11 35 306 1,5% 8,5%
Gy e e e e S e e e PKN Orlen 111,15 47 540 0,3% 30,3%
ZrGdfo: Bloomberg PKOBP 4325 54063  -13% 53,7%
PZU 41,25 35620  -19% 24,2%

Tauron 301 5275 -1,0% 5,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD ‘ .
Amica 11800 917  -03% -36,7% INGBSK 207,95 27054 -12% 28,8% '
Amrest 387,00 8210 24% 307% Intercars 309,00 4378 10%  11,3% i fo—
Azoty 67,76 6721 -2,6% 81% Kemel 4800 3933 00% -24,8% I [ T
Benefit 110000 2942 19% 59,4% Kety 400,00 3809 13%  31% .
Bogdanka 66,70 2269 -05% -4,0% Kruk 25400 4777  58%  7.2% A ]
Boryszew 901 2162 -1,0% 125% LC Corp 283 1267 00% 44,4% .
Budimex 21650 5527 12%  9,4% Medicaly 192,50 694  -2,8% -37,5% St
CDProjekt 100,15 9626 -0,2% 919% Milennium 865 10493 01%  66,7%
Ciech 53,80 2835 -02% -7,7% Netia 532 1854 02% 157% fire
ClGames 098 148  1,0% -62,3% Neuca 269,00 1258 0,0% -31,0% .
Comarch 186,20 1514 32%  7,0% Orbis 9239 4257 10%  26,6% v : . = — : - -
Dino _ 7457 7311  -0,8% Pfleiderer 3550 2297 -1,1% -3,8% ZroZ#o }31025}1'{55}5, Dom Maklerski BDMSﬁA . T
Emperia 9960 1229 01% 532% PKPCargo 56,80 2544 14%  20,9%
Enea 11,54 5094 13% 21,5% Play 3350 8499 -03% B
Famur 615 3441 -0,6% 44,7% Polimex 389 920  -13%  40%
Forte 4640 1110 -09% -38,9% Robyg 365 1056 00%  229%
GetinNoble 1,53 1380 -1,9% 159% Sanok 4505 1211  01% -265%
GPW 4365 1832 -18% 93% Stalprodukt 50370 2811 01%  -41%
GTC 995 4680 21% 213% Synthos 487 6444  -02% 68%
Handlowy 77,92 10181 -06%  2,0% Wawel 103000 1545 -10%  -6,4%
FW20
: i : 2600
M KRS1 Index - Last Price 2468.0 -0.32%
T High on 10/12/17 2577.0
- Average 2435.2
1 Low on 06/21/17 2276.0 2550
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2429.3 |
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CCC podpisat z Peeraj Brands International SRL niewigzgce wstepne porozumienie dotyczace kupna
przedsiebiorstwa obejmujgcego prowadzenie sklepéw dziatajgcych pod markg CCC w Rumunii oraz
powigzanej z ta dziatalnoscig spotki Shoe Express SRL. CCC zawarto tez list intencyjny dotyczacy
otwarcia przez Peeraj sklepow CCC w Kazachstanie i Gruzji na podstawie umowy franczyzy z CCC,
ktorej zawarcie jest planowane w 1H’18.

taczna kwota do zaptaty przez CCC w ramach transakcji okreslona zostata na 33 min EUR. Kwota ta
moze zosta¢ odpowiednio zmieniona w zaleznosci od rozwoju w dziatalnosci Peeraj CCC po 1 stycznia
2018 roku. List intencyjny przewiduje, ze CCC bedzie uprawniony do zatrzymania 1 min euro z ceny
transakcji na poczet ceny za towary przeznaczone do sprzedazy w Kazachstanie i Gruzji.

Realizacja transakcji jest uwarunkowana od spetnienia sie szeregu warunkéw, m. in. dokonania
odpowiednich przeksztalcen korporacyjnych w ramach Peeraj CCC, uzyskania wymaganych zgoéd
korporacyjnych i regulacyjnych, w tym zgody odpowiednich organéw antymonopolowych, finalizacji
badania due diligence oraz innych, standardowych dla tego typu transakcji. Zamknigcie transakcji jest
przewidziane na 2Q’18. W ramach Peeraj CCC dziata sie¢ 54 sklepéw pod markg CCC. Wedtug
danych pro forma, sprzedaz Peeraj CCC w 2016 roku wyniosta 178 min RON (ok. 38 min EUR), przy
zysku netto 25 min RON.

PGE rozpoczeta testy na utrate wartosci aktywéw. Testom podlega majgtek wytwdrczy konwencjonalny
i OZE. Przestanki dotyczg gtéwnie zmian prawnych w zakresie wsparcia odnawialnych zrédet energii.
O wyniku testéw spétka poinformuje odrebnym raportem biezacym.

Famur ma zwroéci¢ 48,9 min PLN podatku VAT wraz z odsetkami w zwigzku z transakcjg z 2013 roku.
Jednoczesnie Famur wyjasnia, ze zapfata podatku VAT w spoétce zaleznej skutkowaé ma otrzymaniem
przez Famur zwrotu podatku VAT w tej samej wysoko$ci,

Po kontroli Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie Famur i jego spétka
zalezna podjety decyzje o korekcie deklaracji w podatku od towardw i ustug za pazdziernik 2013 roku.
Przedmiotem kontroli byta transakcja wniesienia przez Famur wkfadu niepienigznego w zamian za
akcje wyemitowane przez spotke zalezng Famur Finance w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Jednoczesnie Famur zdecydowat o dokonaniu korekty deklaracji VAT naleznego z tytutu ww. transakc;ji
i oczekuje zwrotu naleznosci w ustawowym terminie. Dodano, ze réwnocze$nie Famur nadal prowadzi
konsultacje prawne zwigzane z rozliczeniem VAT za pazdziernik 2013, celem okreslenia ostatecznego
stanowiska co do prawidtowego rozliczenia tego podatku.

Produkcja miedzi rafinowanej w listopadzie wyniosta w Polsce 40,3 tys. ton, o 16,1% mniej r/r - podat
GUS.

Murapol zawart umowy z Trigon XVI FIZ, Trigon XXI FIZ oraz Trigon Infinity Akcji FIZ, na podstawie
ktérych nabyt 1,63 min akcji Polnordu stanowigcych 4,99% ogolnej liczby gtoséw i kapitatu
zaktadowego za 18,1 min PLN. Umowy zostaly zawarte poza rynkiem gieldowym. Przed Murapol
posiadat 1,60 min akcji spétki (4,88% kapitatu). Po rozliczeniu posiada 9,87% kapitatu zaktadowego
Polnordu.

Colian podpisat umowe kupna 100% udziatéw irlandzkiego producenta wyrobéw czekoladowych, Lily
O’Brien’s Holding Limited (LOBH). Wartos$¢ transakg;ji to 33,8 min EUR.

Konsorcjum, ktérego liderem jest Trakcja, podpisato z PKP PLK porozumienie w sprawie modernizacji
krajowej linii kolejowej nr 9 -. Warto$¢ porozumienia to 19,54 min PLN, z czego nie mniej niz 13,2 min
PLN bedzie miato wptyw na wyniki Trakcji. Sprawa dotyczy umowy z maja 2011 roku na wykonanie
modernizacji linii kolejowej nr 9, objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania z siedzibg w
Malborku.

Po podtaczeniu nowego otworu do instalacji wydobywczej spodziewany przez PGNIG przyrost
produkcji gazu ziemnego w Pakistanie wyniesie 140-170 tys. m3 na dobe i osiggnie poziom 1 min m3
dziennie (w przeliczeniu na wysoki metan okoto 850 tys. m3). Podtgczenie do instalacji wydobywczej
planowane jest do konca lutego 2018 roku.

W 1Q’18 zarzad Lotosu podejmie decyzje czy dalej wyklada¢ pienigdze na inwestycje w ztoza Yme.
Kontynuacja projektu wydobywczego moze kosztowaé 700 min PLN zamiast zaktadanych 375 min PLN
— Dziennik Gazeta Prawna

FTF Galleon, zalezny od Michata Sotowowa, chce, aby Synthos zwotat nadzwyczajne walne
zgromadzenie w sprawie zniesienia dematerializacji i wycofania akcji Synthosu z obrotu gietdowego.
Akcjonariusz wnioskuje o zwotanie zgromadzenia na dzien 6 lutego 2018.
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Elemental Holding sprzeda PFR TFI 49% udziatéw w litewskiej spotce zaleznej, UAB EMP Recycling.
Ostateczna cena zakupu ma by¢ uzalezniona od wynikéw finansowych (w tym wskaznika EBITDA i
diugu netto) litewskiej spotki za lata 2016, 2017 i 2018. Umowa przewiduje obustronne opcje odkupu i
sprzedazy udziatbw w UAB EMP Recycling nie wczesniej niz po szesciu latach oraz dopuszcza
mozliwo$¢ dokapitalizowania jej przez wspolnikéw. Elemental Holding ma prawo pierwokupu udziatow
w spotce, natomiast PFR TFI - prawo przytgczenia sie do zbycia udziatow.

Spétka podpisata umowe z REF Eastern Oppurtunities na budowe etapu Il inwestycji mieszkalno-
ustugowo-handlowej ,,Zajezdnia Poznan" o wartosci 39,5 min PLN. Umowa ulegnie rozwigzaniu, jezeli
do 28 lutego 2018 bank finansujacy inwestycje nie zaakceptuje tresci umowy o roboty budowlane.

Asbis spodziewa sie, ze w catym 2017 roku wypracuje przychody o co najmniej 10% wyzsze niz
prognozowane 1,3 mld USD . Spdtka liczy ponadto na minimum 6 min USD zysku netto.

Spditki z grupy GetBack wygraty przetarg na zakup portfela wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej
okoto 0,4 mid PLN. Wierzytelnosci wynikajg z uméw kredytow hipotecznych na nieruchomosciach
zlokalizowanych w Polsce od instytucji finansowej z siedzibg w Kopenhadze.

Na NWZA zwotanym na 18 stycznia akcjonariusze zdecyduja o wyrazeniu zgody na nabycie
certyfikatbw JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za 1,5 mid PLN i
dokapitalizowaniu Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych na kwote 124,5 min PLN.

Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow na nieruchomosci dla gospodarstw domowych ogétem w
listopadzie spadta w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 1,0 mld PLN i wyniosta 406,1 mid PLN -
wynika z danych NBP. Wartos¢ kredytow w walutach spadta m/m o 3,2 mld PLN. Wartos¢ kredytow w
ztotych wzrosta m/m o 2,1 mid PLN.

Pioneer Pekao TFl zmniejszyt zaangazowanie w Marvipol Development z 5,04% do 4,99% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Yosef Zvi Meir, zrezygnowat ze stanowiska czionka RN z dniem 31 grudnia 2017 roku. Jeden z
akcjonariuszy spétki, Cajamarca Holland, w wykonaniu uprawnien przystugujgcych mu na podstawie
statutu, powotat Daniela Nimrodi na cztonka RN.

Zarzad podjat decyzje o zmniejszeniu rozpoznanych przychodéw w budzecie kontraktu zawartego z
Mostostalem Kielce na wykonanie montazu konstrukcji stalowej kotta i kottowni dla blokéw nr 5i 6 w
elektrowni Opole o kwote 4,1 min PLN, co bedzie miato bezposredni wptyw na wynik w 4Q’17. Spodtka
wspominata o powyzszym ryzyku w raporcie za 3Q'17.

Zdaniem zarzgdu Mostostal Kielce nie potwierdza wykonanych przez spoétka prac oraz pozostatych
roszczen jako robét dodatkowych i traktuje je jako wykonane w ramach wynagrodzenia podstawowego.
Prace te musiaty zostaé wykonane, aby mozliwe bylo oddanie kompletnego dzieta jakim byt montaz
konstrukcji stalowej kotta i kottowni dla blokéw 5 i 6 w ramach przedmiotowej inwestycji.

Pomiedzy Spodtkg a NCBIR zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu pt. "ECG TechBot -
dedykowane oprogramowanie wykorzystujace zestaw algorytméw do automatycznej interpretacji
sygnatu EKG w oparciu o metody deep learning". Catkowity koszt realizacji projektu, wynosi 11,2 min
PLN. Maksymalna warto$¢ dofinansowania wynosi 6,3 min PLN.

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzadzany przez AgioFunds TFI, ma 5,5% gtoséw na WZA
Biomed-Lublin. Wczesniej fundusz posiadat 0,2% gtoséw na WZA.

Walne zgromadzenie Esotig&Henderson, zwotane na 19 stycznia, zdecyduje o skupie do 446,7 tys
akcji wiasnych. Projekt uchwaty zaktada, ze Esotiq moze przeznaczy¢ na skup do 21 min PLN.

Cena, po ktdrej spotka bedzie mogta kupowaé akcje, ma zawiera¢ sie w przedziale od 0,10 zt do 45
PLN. Kupione przez Esotiq & Henderson akcje beda mogly zosta¢ m.in. umorzone, odsprzedane,
zaoferowane pracownikom lub wydane w zamian za akcje innego podmiotu. Zgodnie z projektem
uchwaty, upowaznienie zarzadu do skupu akcji wtasnych ma obowigzywac¢ do konca 2022 roku.

Spétka zalezna Stoppoint, Dazumi, zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci aneks do
umowy, zgodnie z ktorym otrzymata tytutem dofinansowania projektu wdrozenia wynikéw prac B+R
kwote 9,8 min PLN

Wojas podpisatl umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spoétce Chochotowskie Termy
za 25 min PLN. Wojas nie podat nazwy nabywcy tych udziatow.

PMPG kupito od swojego wiekszosciowego akcjonariusza, Michata Lisieckiego, 50,1% udziatow w
spotce Orle Piodro, czyli wydawcy tygodnia "Do Rzeczy" oraz miesiecznika "Historia Do Rzeczy" -
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podato PMPG w komunikacie. Cena udziatéw to 11,9 min PLN.

Alior Bank otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego zgode na stosowanie metody AMA (z ang.
Advanced Measurement Approach), co podwyzszy tgczny wspoétczynnik kapitatowy banku o 0,24 pkt.
proc.

Cloud Technologies zaakceptowat w ramach skupu akcji wiasnych oferty sprzedazy 299,4 tys.
papierow po $redniej cenie 60,12 PLN. Na skup spdtka wyda tgcznie 18 min PLN, czyli catg pule
$rodkéw przeznaczonych na ten cel.

Krakchemia, ktora mijajgcy rok zakonczy stratg i spadkiem przychodéw zamierza wkroétce przedstawic
nowa strategie. Zatozenia do niej majg by¢ opublikowane na poczatku przysztego roku. — Parkiet

Dolnoslgskie Centrum Deweloperskie odwotato prognozy wynikéw na lata 2017 -2020

Merlin Group odwotat prognozy wynikéw na 2017 rok z powodu znaczacych réznic w stosunku do
przyjetych zatozen i zrezygnowat z publikacji dalszych prognoz

Zarzad Property Lease Fund ztozyt wniosek do sgdu o ogtoszenie upadtosci spotki

EBC Solicitors nie otrzymat od Telehorse pozostatej do zaptaty czesci ceny sprzedazy udziatéw w Red
Dev Studio. W zwigzku z tym skorzysta ze swoich uprawnien i przeniesie z powrotem na wiasnos¢ te
udziaty

Pharmena liczy, ze w 1Q'18 otrzyma od Komisji Europejskiej finalng zgodg na wprowadzenie do obrotu
1-MNA, jako skfadnika nowej zywnosci, a wowczas pierwsze przychody ze sprzedazy suplementu diety
w profilaktyce miazdzycy powinny pojawi¢ sie w 2H’18 — Parkiet.

"Sniper Ghost Warrior" sprzedaje sie lepiej niz zaktadaty prognozy Cl Games. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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