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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Dobry poczatek roku na gietldach 1D YTD
Rok 2018 rozpoczat si¢ udanie na wszystkich najwazniejszych rynkach. Wczoraj wic20 24633 0,1% 0,1%
w Warszawie pierwszg sesje roku mocno zakonczyty mate i $rednie spotki. wiG3o 28352 0,4% 0,4%
SWIG80 zyskat +0,3%, a MWIG40 zamknat sig¢ +0,51% powyzej pigtkowego mwiG40 48719 0,5% 0,5%
zamknigcia. W okolicach zera uplasowat sie indeks najwigkszych spofek. Mniej swiGso 14640,1 0,3% 0,3%
wiecej réwna byta ilos¢ waloréw wchodzacych w sktad koszyka WIG20 jednak z  wiG 63 896,3 0,2% 0,2%
niewielkg przewaga czerwonego koloru. Rok w USA rozpoczat sig réwniez pro WIG Banki 84775 -0,1% -0,1%
wzrostowo na fali optymizmu z zeszlego roku, niosgc indeksy na kolejne WIG Bud 2794,6 -0,9% -0,9%
historyczne maksima. S&P500 od wrzesnia zyskat prawie +10%. Wzrost WIG Chemia 1513538 -1,1% -1,1%
wspierany byt gtéwnie forsowang przez Donalda Trumpa reformg podatkowg, WIG Dew 2199,8 0,1% 0,1%
ktéra byta jednym z gtéwnych obietnic wyborczych obecnego prezydenta. O WIG Energia 29768 -0,5% -0,5%
poranku zyskujg kontrakty na niemiecki indeks DAX (+0,3%), co zapowiada WIGIT 2029,6 -0,6% -0,6%
pozytywny start sesji w Europie na fali globalnych nastrojow. Kolejne minima WIG Media 4730,2 -1.3% -1,3%
notuje za to amerykanski dolar w stosunku do ztotéwki. Z nieoficjalnych informacji WG Paliwa 70970 0.6% -0,6%
wynika, ze grudniowe umocnienie naszej waluty bylo wspierane dodatkowo WIG Spoz SEEE o 5
aktywnoscig Ministerstwa Finansow, ktore za posrednictwem BGK kupowat WICG Surowce SR 0 TS
zZiotdwke korzystajgc z duzej poduszki ptynnosciowej na koniec roku. WIGTelco IE55 0,27 0.2
Utrzymujaca sie dobra postawa ztotego powinna wspiera¢ nasz rynek gietdowy w DAX IR 0,8% 0.5%
kolejnych tygodniach. CAC40 53313 0,8% 0,4%
Piotr Jaromin BUX 39 604,4 0,4% 0,6%
S&P500 27131 0,6% 1,5%
DJIA 249227 0,4% 0,8%
Z 2 Nasdagq Comp 7 065,5 0,8% 2,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK — FICERR oo 5%
= Enea: spotka podpisata z PGG umowe na dostawy wegla do Elektrowni Nikkei225 23506,3 3,3% 3,3%
Potaniec za 1,49 mid PLN; S&P/ASX 200 6077,1 0,1% 0,2%
. . Zioto 13159 0,3% 0,7%
. Bogdanke: spotka podpisata aneks do kontraktu na dostawy wegla do s 7550 A QG
Elektrowni Ostroteka; Ropa 616 21% 2.0%
= PKN Orlen: Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen w grudniu 2017 r. EUR/PLN 4,15 -0,3% -0,6%
wyniosta 3,9 USD na barytce wobec 5,8 USD w listopadzie; USD/PLN 3,45 -0,1% -0,9%
CHF/PLN 3,53 -0,5% -1,0%
= Dom Development: Grupa Dom Development sprzedata netto w e 120 01% 0.2%
czwartym kwartale 2017 roku 1.049 lokali; e 1123 0,0% 03%
= Vistula: przychody w grudniu wzrosty o ok. 16,3% r/r; FWao
= LiveChat Software: Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Wartosé AERE
Software wzrosta w grudniu 2017 roku o 302 netto; S e 2471 13 -0,52%
= Wojas: przychody Wojasa wzrosty w grudniu o 4,4% t/r. Kurs zamknigcia 2472 18 0,73%
Kurs min. 2435 -16 -0,65%
Kurs max. 2477 -8 -0,32%
Wolumen obrotu 14 172 3580 33,80%
Otwarte pozycje 55229 -2 642 -4,57%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 2 463,26 2 430,69 2 474,76 2463,25 0,1% 619
WIG30 2838,14 280228 284280 283524 0,4% 680
MWIG40 4 876,56 14 562,30 1474435 487190 0,5% 123
WYKRES DNIA SWIGB0 14 697,55 484526 490266 1464009 03% 28

WIG-PL 6522436 6492112 6531640 6531640 02% 777
Liczba dtugich pozycji na kontraktach na rope jest na najwyzszych wic 63988,33 63269,89 6414397 6389632 02% 785
poziomach w historii.

WIG20
. Close MC 1D YTD
Pozycje netto na kontraktach na rope Alior 70,50 10276 00% 0,0%
[ B NYM1CNCN Index - Last Price 0.632M ] Asseco PL 43,98 3650 0,9% 0,0%
Jiog"  BZWBK 396,25 39 361 0,2% 0,0%
/ ccc 285,00 11732 0,7% 0,0%
sm Cyfrowy P. 24,86 15 899 -1,0% 0,0%
/l A } Energa 12,73 5271 2,1% 0,0%
.4M Eurocash 26,47 3684 0,4% 0,0%
\ , V JsSwW 96,27 11 303 -0,5% 0,0%
i M KGHM 111,20 22 240 -1,5% 0,0%
m / \/ Lotos 57,70 10 667 -1,7% 0,0%
/Uv M LPP 8910,00 16 505 -1,1% 0,0%
mBank 465,00 19 675 -2,1% 0,0%
U M Orange 5,79 7599 0,7% 0,0%
L f\,\ , /J\/\/y—/ Pekao 129,50 33990 -0,4% 0,0%
v \lvv ¥ \’\f 7y PGE 12,05 22531 0,7% 0,0%
PGNIG 6,29 36 346 1,0% 0,0%
O pKN Orlen 106,00 45337 3,1% 0,0%
1985-1989 1990-19%4 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 PKOBP 44,31 55 388 _019% 0,0%
N’VM]CNCN Index (Bloomberg CFTC NYME Crude 0il Net Non-Commercial Futures Positie Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. 04-Jan-2018 08:29:02
Zréato: Bloomberg PZU 42,16 36 406 0,2% 0,0%
Tauron 3,05 5345 0,0% 0,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % 12m]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD  [jgmeizs e orousuaony *
Amica 130,40 1014 36%  3,6% INGBSK 21000 27321 21%  21% |ghicoiss N /\\
Amrest 408,00 8655 -05% -0,5% Intercars 310,00 4392 00%  0,0% N W/ L\J
Azoty 6940 684 -03% -0,3% Kemel 4920 4032 35%  35% \
Benefit 1140,00 3049 -2,6% -2,6% Kety 412,00 3923 06%  0,6% A L/
Bogdanka 67,10 2282 0,1%  0,1% Kruk 26500 4984 13% 1,3% \\N\ N {f'\f/
Boryszew 88 2131 -37% -3,7% LC Corp 275 1231 00%  0,0% A 1 v neafe) it
Budimex 202,00 5157 -47% -4,7% Medicalg 209,00 754  48%  4,8% {“‘l AN
CDProjekt 98,00 9420 10%  1,0% LiveChat 4260 1097 68%  68% TR AN Py
Ciech 5550 2925 -35% -3,5% Millennium 8,90 10797 -0,4%  -0,4% N
Cl Games 1,07 162 3,9%  39% Netia 530 1847 -15% -15%
Comarch 191,50 1558 08%  0,8% Neuca 26500 1240 -1,3% -1,3%
Dino 81,60 8000 3,6%  3,6% Orbis 9200 4239 -05% -05%
Emperia 99,20 1224 -04% -0,4% Pfleiderer 33,75 2184 0,0% 0,0%
Enea 11,73 5178 20% 20% PKPCargo 5470 2450 -0,7% -0,7% v
Famur 610 3413 -16% -1,6% PLAY 3450 8753 20%  2,0%
Forte 50,10 1199 02%  02% Polimex 430 1017 67%  67%
GetinNoble 1,66 1497  2,5%  25% Robyg 364 1053 220 22% o oot oam M e s e ey
iy N N § : ! WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 04JAN2017-04JAN2018 Copyright 2018 Eleomberg Finance L.P. 04-Jan-2018 08:21:10
GPW 4595 1929 -22% -22% Sanok 4370 1175 -44%  Ad% oo Tt e Maklorski BDM S.A
GTC 1000 4703 20%  2,0% Stalprodukt 504,00 2812 -01% -0,1% ' 9, o
Handlowy ~ 8350 10910 2,0%  2,0% Wawel 1030,00 1545 -01% -0,1%
FW20
P 2600
M KRS Index - Last Price 24720 0.73%
High on 10/12/17 5710
+ hverage rm r.
1 Low on 07/10,
I Moving Rveraqe[ﬁmnle 15,0) (KRS1) 2447 B 2550
P 2500
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017 2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Tndex Future) greph 1550 Daily 291UN2017-047AK2018 ! Copyrights 2016 Bloomberg Finance LP. 04-Jan-2018 08:23:31
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
I WIG20 Index - Last Price 246125 0.08%
T High on 11/07/17 2566.59
+ Average 2439.52
1 Low on 07/06/17 2288.76
. Hoving Average(Simple,15.0) (WIG20) 2443.10 bosso
P 2500

O
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2017 2018
WIG20 Index (WIG20) G1599° Daily 03JUL2017-04IAN2018 Copyrights 2018 Bleombery Finance L.P. 04-Jan-2018 08:23:57

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa Enea podpisata umowe z Polskg Grupg Gérniczg na dostawe wegla do Elektrowni Potaniec w
latach 2018-21. Lgczna wartos$¢ netto umowy wynosi 1,49 mid PLN

Bogdanka podpisata ze spotkg Energa Elektrownie Ostroleka aneks do umowy sprzedazy wegla, na
mocy ktorego okres jej obowigzywania zostat przedtuzony do konca 2022 roku. Ustalone takze zostaty
warunki dostaw w 2018 roku.

Warto$¢ catej umowy, obowigzujgcej od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2022 roku wyniesie
obecnie 1.649 min PLN netto (tj. 0 23,6% wigcej w stosunku do wczesniejszych szacunkéw z 2016 r.),
z czego warto$¢ umowy w okresie 2018 — 2022 wyniesie 404 min PLN

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen w grudniu 2017 r. wyniosta 3,9 USD na barytice wobec 5,8
USD w listopadzie.

Grupa Dom Development sprzedata netto w czwartym kwartale 2017 roku 1.049 lokali, a przekazata
1.472 lokale.

Roman Karkosik, ktéry ma udziaty m.in. w gietfdowych spotkach Boryszew, Alchemia i Impexmetal,
planuje catkowicie ograniczy¢é swojg dziatalno$¢ inwestycyjng na GPW w 2018 roku i wycofaé czes¢
kontrolowanych przez siebie spétek z obrotu.

Vistula miata w grudniu 2017 roku okoto 107,2 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy,
co oznacza wzrost rdr o ok. 16,3% W okresie styczen-grudzien przychody wyniosty okoto 685,9 min
PLN co oznacza wzrost rdr o okofo 14,6%

Spétka zalezna Famuru podpisata umowe na dostawe kompleksu $cianowego do kopalni Jubilejnaja w
Rosiji za tgczng kwote 15,4 min euro netto i 18,1 min euro brutto.

Atal zawart w czwartym kwartale 2017 roku 755 umoéw deweloperskich, co oznacza wzrost rdr o 10%
W catym 2017 roku spdtka sprzedata fgcznie 2.787 mieszkan, czyli o 14% wiecej rdr.

Fortbet Holdings Limited z grupy Penta Investments Limited ogtosit wezwanie do zapisywania sie¢ na
sprzedaz akcji spotki Fortuna Entertainment Group N.V. w zwigzku z planowanym nabyciem akcji w
spotce uprawniajacych wzywajgcego do 100% tgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Fortuny.
Fortbet chce skupi¢ 0,68% akcji Fortuny od inwestoréow z GPW po cenie 29,8 PLN za sztuke oraz
19,82% w ramach dobrowolnego wykupu, ktéry zostanie ogtoszony w Czechach.

Akcjonariusze Fortuna Entertainment Group zdecydujg o wycofaniu akcji spétki z obrotu na gietdach w
Warszawie (GPW) oraz Pradze (PSE), wynika z projektéw uchwat na walne zwotane na 15 lutego.

Orco Property Group kupito od spétki nalezacej do CPI Property Group bank ziemi w Czechach o
tacznej powierzchni 3,8 min m kw.

Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w grudniu 2017 roku o 302 netto
wobec wzrostu 0 299 rok wczesniej.
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Zrédfo: BDM, spotka

Dyrektor ds. finansowych i cztonek zarzadu Apatora Piotr Nowak zgingt w wypadku samochodowym i
tym samym wygast jego mandat jako czionka zarzadu.
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Huckleberry Games Huckleberry Games chce wyda¢ dwie kolejne gry w najblizszych dwoch latach i w ten sposéb
dywersyfikowac¢ portfolio i realizowa¢ strategie rozwoju.

Robyg Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw udzielit bezwarunkowej zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Bricks Acquisitions kontroli nad Robygiem.

Wojas Przychody Wojasa wzrosty w grudniu rdr o 4,4%, do 23,4 min PLN
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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