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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Druga linia w ofensywie 4y i)
WIG20 2591,2 -0,4% 5,3%

Czwartkowa sesja uptyneta pod znakiem solidnych wzrostéw na indeksie MWIG40. WIG30 29785 0,2% 5,4%
Wzrost na poziomie +1,1% na pierwszy rzut oka moze nie robi¢ wrazenia, ale trzeba mWIG40 5024,2 1,1% 3,7%
bra¢ pod uwage perspektywe diugoterminowg oraz kondycje szerokiego rynku. Indeks swiG8o 15034,5 0,3% 3,0%
Sredniakdéw zamknagt sie powyzej okragtej bariery 5000 punktéw oraz wybit sie z wiG 66 709,1 0,0% 4,6%
trwajgcej prawie rok konsolidacji gérg. Wage tego ruchu nalezy takze rozwazac przy wiG Banki 8976,6 0,0% 5,8%
okazji stabszej kondycji najwiekszych spotek, ktére zakonczyty dzien niewielkim wiG Bud 2807,3 -0,3% -0,4%
cofnigciem ponizej poziomu 2600 punktéw po silnych wzrostach z poczatku tygodnia. wig chemia 16 441,0 3,0% 7,5%
Mocng forme utrzymalyjednak noltow_ania Alior Bankg (+4,4%), Ktéry kontynuow:al silnt? WIG Dew 2273.9 0,8% 3,4%
wzrosty, zamyka}]ac sie na 'p02|om|e’88 PLlN/akqe. Wezorajsza sesja moze by¢ g gnergia 31609 1,2% 57%
przetomem na $rednich spdtkach, ktore stojg przed szansg przejgcia pateczki W o ¢ 2155.7 17% 56%
!(olejnej fazie ruc’hu yvzros_towego. Do tej pory szerokos$¢ rynku nie zachwycgla, wige o Media 47328 0.6% 1.2%
jest o co walczyé. Ciekawie wypadt cotygodniowy odczyt sentymentu INI, ktory lekko )

A VA 4 - - : S WIG Paliwa 73725 -0,5% 3,3%
spadt pomimo wyjscia indekséw na nowe maksima. Takie zachowanie to bez watpienia .

- ; ] WIG Spoz 3805,7 0,1% 4,9%
kolejne potwierdzenie ewentualnego przetomu. Na rynku walutowym sentyment W g e s
odwrotu od amerykanskiej waluty caly czas trwa. Kurs eurodolara po srodowej korekcie urowee ; ok o
powrdcit powyzej poziomu 1,22. Ztotéwka z kolei kontynuuje dobrg passe. Za 1 euro WG Telco 25, U600 Lk
ptacimy 4,16 PLN, a dolar kosztuje 3,4 PLN. W krajowym kalendarzu mamy dzisiaj PAX 132814 0.7% 2:8%
odczyty sprzedazy detalicznej, inflacji PPl oraz produkcji przemystowej. Bedg one CAC40 54948 0.0% 3.4%
miaty duze znaczenie na notowania naszej waluty, co z pewnoscig przetozy sie¢ na BUX 39 663,9 0,3% 0,7%
wigkszg zmiennos$¢ na parach ze ztotéwka po godzinie 14:00. S&P500 2798,0 -0,2% 47%

Piotr Jaromin DJIA 26 017,8 -0,4% 5,3%
. z Nasdagq Comp 7 296,0 0,0% 5,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 80 9627 0,3% 6.0%
Nikkei225 23808,1 0,2% 4,6%
= Gielda: Nadzor nad spétkami strategicznymi, w tym GPW, trafi do KPRM; mniejsze = S&P/ASX 200 6 005,8 -0,1% -1,0%
podmioty bedg pod opieka min. Emilewicz; Zioto 1329,2 -0,5% 1,8%
= Sygnity: Szacunkowa strata EBIT w roku obrotowym 2016/17 wyniosta 124,9 min MiedZ o0 i A
PLN; szacunkowa EBITDA w 1Q’207/18 wyniosta 6 min PLN; Ropa 64,0 0.0% 5.8%
. . EUR/PLN 4,16 0,1% 0,3%
. . .
Sygnity: Grupa prognozuje w roku obrotowym 2017/18 ok. 22,3 min PLN EBITDA; T 3.40 04% 2.3%
= Pfleiderer: Spotka zawigzata rezerwy w wys. 38,7 min PLN w zwigzku z decyzja cHF/pPLN 3,55 0,2% 0,6%
UOKIK; EUR/USD 1,22 -0,2% 1,9%
= Boryszew/Krezus: Spotki zawarly list intencyjny ws. zakupu Walcowni Metali USDIPY 111,0 0,2% -1,5%
Dziedzice za 160 min PLN; .
= Medicalgorithmics: Spétka podtrzymuje cel min. 20% wzrostu liczby badan przy ” )
A o, . . Wartosé Zmiana
utrzymaniu >30% marzy EBITDA,;
: L X X . ; ) . Kurs otwarcia 2619 26 1,00%
L] JSW. NWZ  spotki wyrazﬂq_ zgo_de na nabycie certyflkatow inwestycyjnych Kurs zamkniecia 2602 a7 0,65%
emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ za 1,5 mid PLN; Kurs min. 2600 7 0.27%
= Emperia: UOKIK skierowat do 2 etapu postepowanie ws. przejecia spotki przez — Kurs max. 2622 3 0,11%
Maxima Grupe; Wolumen obrotu 9482 -3 404 -26,42%
= Energetyka: Konczg sie prace nad przygotowaniem modelu finansowego dla Otwarte pozycie 58 534 87 0,15%
lektrowni jagdrowej w Pol — min. Tchérzewski;
elektrowni jadrowej olsce choérzewski; Indeksy GPW
. o . i
= Auto Partner: BZ WBK TFI ma ok. 5,2% gtoséw na WZA spoiki; Indeks oo Low High Close 1D Obrét
= Deweloperzy: taczna sprzedaz deweloperéw na 6 najwigkszych rynkach wzrosta wic20 260479 2591,22 261063 2591,22 -04% 645
r/r 0 17%. WIG30 299417 297847 299625 297847 -02% 779
MWIG40  4984,42 14973,15 15061,60 502421 1,1% 225
WYKRES DNIA SWIGB0 1500809 497005 502643 1503451 03% 28
Od poniedziatkowego wywiadu z prezesem PBKM, ktory dotyczyt m.in, WICPL 6836340 6821349 6836340 6821349 00% 909
spodziewanych wzrostow w pozyskiwaniu nowych probek krwi w '18 walory “'© CIEARE  EICTEEL DR CITUEL CYD) L
spotki istotnie zyskaty, a akcje sg notowane na historycznych szczytach. WIG20
PBKM [dally] Close MC 1D YTD
Alior 88,00 11377 4,4% 10,7%
LG Gl Bty - st iz 72D ’m Asseco PL 47,10 3909 2,4% 71%
ﬂ BZ WBK 429,80 42 694 -2,4% 8,5%
W ®  cce 304,80 12547 1,0% 6.9%
| Cyfrowy P. 24,24 15 503 -1,5% 2,5%
'M Energa 12,71 5263 -0,2% -0,2%
Eurocash 26,90 3743 1,8% 1,6%
Isw 104,50 12 270 -1,4% 8,5%
" b w 1P KGHM 112,30 22 460 -0,6% 1,0%
IW’M‘u HI;,TW I Lij V"um m 1#1 | Lotos 56,74 10 490 0,6% -1,7%
n"\m. 'ﬂw MNF '.. f “ LPP 9 885,00 18311 -0,6% 10,9%
H i [ mm 1‘_ l mBank 517,00 21875 -0,8% 11,2%
mﬂw ‘ Ty ! ‘ “% ' *  orange 6,31 8281 1,1% 9,0%
Pekao 132,80 34 856 -1,1% 2,5%
I {WIL h PGE 13,16 24606  -18% 9,2%
M’WWH‘ | PGNIG 6,76 39061 0,6% 7,5%
PKN Orlen 108,75 46513 -1,1% 2,6%
;5  PKOBP 46,50 58 125 0,3% 4,9%
Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec PZU 44,75 38 643 -0,4% 6,1%
) o | ; aw ] | 208 Tauron 321 5626 1,5% 5,2%
BKM PW Equity (Polski Bank Komorek Macierzystych SA) Graph 1661 Daily 01JAN2015 Copyright2 2018 Bloomberg Finance LP. 18-Jan-2018 17:13:31
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD ize s U1 /8972007 | e
Amica 13040 1014 02%  36% INGBSK 217,50 28297 05%  58% |
Amrest 410,00 8698 3,5% 0,0% Intercars 305,00 4321 4,3% -1,6% F
Azoty 7595 7534 33%  9,1% Kemel 4950 4056 10%  42%
Benefit 120000 3210 -04% 2,6% Kety 40550 3861 1,4%  -1,0%
Bogdanka 6850 2330 -1,7%  2,2% Kruk 21480 4040 -2,4% -17,9% wan
Boryszew 970 2328 05% 52% LC Corp 2,98 1334 31%  84% |
Budimex 20250 5170 -02% -4,5% Medicalg 20350 734  38%  2,0% ’
CDProjekt 119,70 11506 0,6%  23,4% LiveChat 4380 1128 21%  9,8% - R
Ciech 60,40 3183 4,1%  50% Milennium 9,64 11694 31%  7,8%
Cl Games 1,07 162 0,0% 39% Netia 536 1868 04% -0,4%
Comarch 192,00 1562 08%  1,1% Neuca 27350 1279 -18%  1,9%
Dino 82,15 8054 27%  4,3% Orbis 101,00 4654 35%  92%
Emperia 99,80 1232 00% 02% Pfleiderer 37,40 2420 4,6% 10,8% b
Enea 11,83 5222 -0,8% 29% PKPCargo 57,50 2575 0,0%  4,4%
Famur 594 3323 -1,0% -42% PLAY 3376 8565 -13% -0,1%
Forte 50,70 1213  14%  1,4% Polimex 426 1008 14%  57% o
GetinNoble 1,67 1506 1,2% 3,1% Robyg 3,71 1074 -0,3% -0,3%
GPW 47,70 2002 1,8%  1,5% Sanok 4490 1207 02% -1,8% : s “
GTC 1000 4703 10%  2,0% Stalprodukt 504,00 2812  04%  -0,1% ‘el
Handlowy 84,00 10975 00%  2,6% Wawel 111000 1665 -13% 7,7% Zrodfo: B
FW20
B KRS1 Index - Last Price 2602.0 -0.65%
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 16JUL2017-18]JAN2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-Jan-2018 17:17:21
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Jerzy Kwiecinski powiedziat, ze nadzoér nad spétkami strategicznymi, w tym GPW, trafi do KPRM. Mniejsze
podmioty, majg by¢ pod opiekg minister Emilewicz. Jednoczesnie minister Emilewicz poinformowata, ze pod jej
nadzorem nie bedzie znajdowat sie sektor energetyczny.

Spoétka podata, ze wedtug wstepnych danych wypracowata w roku obrotowym 2016/17 ok. 322,3 min PLN
przychoddéw i miata 124,9 min PLN straty EBIT. Strata netto wyniosta 123,3 min PLN. Skorygowano takze
wyniki z poprzednich lat obrotowych (efekt zmiany sposobu ujecia wieloletniego projektu z zakresu
administracji publicznej — e-Podatki). Podano takze, ze wstepnie w 1Q’2017/18 osiggnieto 97,6 min PLN
przychoddéw i 6,0 min PLN EBITDA.

Grupa prognozuje, ze w roku obrotowym 2017/18 osiagnie 346,8 min PLN sprzedazy i ok. 22,3 min PLN
EBITDA.

Grupa podata w komunikacie, ze ogtosita skup nie wiecej niz 3,235 min akcji wlasnych stanowigcych ok. 5%
kapitatu zaktadowego spétki. Oferowana cena to 37,5 PLN/walor. Przyjmowanie ofert sprzedazy potrwa w
okresie 19 stycznia — 2 lutego.

Spétka podata, ze zawigzata rezerwy w wys. 38,7 min PLN w zwigzku z decyzjg UOKIK, ktéry natozyt kare w
wys. 16,0 min PLN na Pfleiderer Group i 19,8 min PLN kary na Pfleiderer Wieruszéw sp. z 0.0. Grupa zamierza
odwotac si¢ od decyzji UOKIK.

Krezus zawart list intencyjny z Boryszewem ws. zakupu 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice za ok. 160 min
PLN.

Spotka podtrzymuje cel min. 20% wzrostu liczby badan przy utrzymaniu >30% marzy EBITDA. Grupa zamierza
w najblizszym czasie rozpoczaé sprzedaz ustugi wielodobowego monitoringu serca w wybranych krajach
europejskich.

Spotka zawarta z PGG umowe zakupu wegla energetycznego. Szacowana warto$¢ dostaw w okresie 2018-21
przy zatozeniu ceny ustalonej na '18, wyniesie ok. 2,2 mid PLN netto.

Deweloper wprowadzit do oferty 3 etap osiedla Harmonia Oliwska, w ktérym znajduje sie 157 mieszkan. Prace
budowlane majg zakonczy¢ sig pod koniec 3Q'19.

NWZ spétki wyrazito zgode na nabycie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ
za 1,5 mld PLN. Fundusz ma dziata¢ do konca °24, ale jego dziatalno$¢ moze zostaé wydluzona o kolejne 3
lata.

TFI Silesia pozytywnie ocenito decyzje o ulokowaniu 1,5 mld PLN w funduszu stabilizacyjnym, jako
zabezpieczenie na wypadek dekoniunktury.

UOKIK skierowat do drugiego etapu postepowanie ws. przejecia przez Maxima Grupe kontroli na spotka.
Zdaniem urzedu konieczne jest przeprowadzenie badania rynku i i ustalenie koncentracji.

Min. Tchérzewski powiedziat, ze elektrownia jadrowa w Polsce bedzie budowana i konczg sie obecnie prace
nad przygotowaniem modelu finansowego dla tej inwestycji.

Minister odnidst sie rowniez do kwestii OZE i wskazat, ze przyjety przez Parlament Europejski dla Polski cel
35% energii ze zrédet odnawialnych w ‘30 jest ,wrecz niemozliwy do osiggnigcia” i powinien by¢ przedmiotem
dalszych ustalen migedzy panstwami.

Spétki energetyczne przygotowujg oferty sprzedazowe dla gospodarstw domowych oparte o tzw. taryfe
antysmogowa, z preferencyjnymi cenami za energig elektryczng zuzytg w godzinach nocnych.

W roku obrotowym 2016/17 grupa wypracowata 538,1 min PLN przychodéw oraz 20,6 min PLN EBIT. Zysk
netto spadt do 19,4 min PLN.

Spétka wygrata przetargi na dzierzawe dwéch MOP w ciggu drogi ekspresowej S8, na odcinku fgczgacym
Sieradz z Oles$nicg. Oba MOP-y powinny by¢ oddane do uzytku w 2019 lub 2020 roku.

BZ WBK TFI zwiekszyty zaangazowanie w akcjonariacie spétki i majg obecnie 5,17% gtoséw na WZA grupy.

Spéiki otrzymaty od UOKIK decyzje, zawierajgcg zgode na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu
wspolnego przedsiewziecia.
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Spétka zawarta umowe z Panattoni Europe ws. wybudowania dwéch budynkéw magazynowych w Gdansku.
Pierwszy etap inwestycji ma by¢ zrealizowany do 30 lipca ’18. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 20% przychodow
z'16.

GUS podat, ze w '17 oddano do uzytku ponad 178 tys. mieszkan, co oznacza wzrost r/r 0 9%. W minionym
roku wydano pozwolenia na budowe ok. 250 tys. lokali (+18% r/r), a takze zwigkszyta sig liczba rozpoczgtych
budow (206 tys. szt.; +18% r/r).

REAS podat, ze taczna sprzedaz deweloperow na 6 najwigkszych rynkach wyniosta 72,7 tys. mieszkan (+17%
r/r; w 4Q’17 byto to 18,7 tys. lokali), a do oferty wprowadzono ok. 67,3 tys. lokali. Tym samym oferta na koniec
roku zmniejszyta sie do 48,2 tys. szt. Analitycy firmy oceniaja, ze 18 bedzie kolejnym pozytywnym rokiem, a
wiecej zagrozen widza po stronie podazy niz popytu. Ryzykiem sg tez planowane zmiany legislacyjne.

Spdtka otrzymata od Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego negatywng decyzje ws.
naliczonego podatku VAT w wys. 3,4 min PLN. Action zamierza sie odwota¢ od tej decyzji. W wynikach 1H'17
byta juz utworzona rezerwa z tego tytutu.

Zarzad spotki zdecydowat o ustanowieniu na rynku rumunskim programu emisji obligacji o wartosci nominalnej
do 100 min RON. Obligacje bedg niezabezpieczone.

Grupa poinformowata, ze KDPW podjeta uchwate (na wniosek spétki) ws. obnizenia warto$ci nominalnej akcji z
dotychczasowej wartosci 2,00 PLN na 1,50 PLN/walor.

Spétka wypracowata w grudniu 15 min PLN przychodéw (bez zmian r/r; narastajgco 156 min PLN). Sprzedaz w
internecie wygenerowata 0,5 min PLN (+35% r/r; narastajaco 6 min PLN). Marza brutto podniosta sie do 65,5%
(+0,5 p.p. r/r). Powierzchnia handlowa na koniec miesigca byfa bliska 17,0 tys. mk.w (+1,5% r/r).

Altus TFI zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 11,4% akgiji.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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