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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa Kety prognozuje, ze w 2018 r. osiggnie 253 min PLN zysku netto oraz 448 min PLN EBITDA.
CAPEX ma wynie$¢ 335 min PLN. Prognoza nie uwzglednia efektow z tytutu potencjalnych akwizyciji.
Zarzad prognozuje, ze Segment Wyrobow Wyciskanych oraz Segment Systeméw Aluminiowych
osiggng po 1,235 mid PLN przychodéw (+9% r/r), Segment Opakowan Gietkich ma wypracowaé 658
min PLN (+5% r/r). Przy kalkulacji zysku netto na 2018 rok uwzgledniono 11 min PLN aktywa na
podatek odroczony z tytutu dziatalnosci w SSE (w 2017 roku bylo to ok. 5 min PLN). Dtug netto
wyniesie 746 min PLN.

Odnoszac sie do wynikéw finansowych wypracowanych w 2017 r. podano, ze segmenty biznesowe
grupy wykorzystaty bardzo dobrg koniunkture na rynku, w petni wykorzystujac posiadane moce
produkcyjne. Zarzad zaktada, iz w 2018 roku spotki grupy kapitatowej dzieki rozpoczetym inwestycjom
(dwie prasy do wyciskania i nowy zaktad produkujgcy opakowania oraz kilkanascie tysiecy metrow
kwadratowych nowej powierzchni produkcyjnej i magazynowej), zbudujg potencjat do wzrostu w latach
2019 2020.

Grupa postrzega wzrost ptac jako jedno z gtéwnych wyzwan stojgcych przed spotkg w 2018 r. -
poinformowat dyrektor finansowy Adam Piela. W 2018 spétka spodziewa sie wzrostu ptac o ok. 5% r/r.
Zatrudnienie w grupie ma wzrosngc¢ o ok. 300 osdéb.

Kety — prognozy zarzadu na 2018 rok [min PLN]

2017 szacunki 2017 wstepne 2018P zmiana 2018P 2018P kons.

zarzad* zarzad** zarzad r/r kons.* odchyl. Zakres*
Przychody ze sprzedazy 2646,0 2893,0 9,3% 2857,0 1,3% -
EBITDA 423,0 448,0 5,9% 472,3 -5,1% 453-499
EBIT 303,0 317,0 4,6% 3445 -8,0% -
Zysk (strata) brutto b.d. 295,0 - 303,5 -2,8%
Zysk (strata) netto 242,0 253,0 4,5% 258,1 -2,0%
Marza EBITDA 16,0% 15,5% 16,5%
Marza EBIT 11,5% 11,0% 12,1%
Marza zysku netto 9,1% 8,7% 9,0%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *szacunki z grudnia’17, **wstepne wyniki z lutego ‘18, ***Bloomberg

BDM: Prognoza EBITDA na poziomie 448 min PLN rozczarowata rynek (wczoraj kurs spadt o 5%) —
konsensus Bloomberga na 2018 rok zaktadat 472 min PLN. Nasze podejscie byto bardziej ostrozne
(zaktadalismy ok. 460 min PLN). Zwracamy uwage, ze w 2017 roku spotka zrealizowata dos$¢ niski
poziom naktadéw inwestycyjnych (184 min PLN), co w potgczniu z wysokim juz wykorzystaniem mocy
oraz presjg po stronie wynagrodzen oraz surowcow, daje w efekcie dosS¢ niskg dynamike EBITDA w
2018. CAPEX w 2018 roku ma by¢ blisko 2x wyzszy r/r, jednak przetozenia inwestycji na wyniki nalezy
oczekiwac dopiero na przetomie 2018/19. Pozytywnego zaskoczenia dla wynikéw mozna szuka¢ w
ewentualnej poprawie efektywnosci oraz szybszym od zafozeri przekiadaniu cen na odbiorcow
(szczegdlnie w SSA). Gtdwnym ryzykiem jest presja ptacowa — spotka zaktada 6% wzrost zatrudnienia i
Srednio 5% podwyzke ptac w 2018 roku (zaktadany poziom kosztéw pracowniczych to 416 min PLN),
co moze by¢ zatozeniem dos¢ optymistycznym, przy niskim bezrobociu w regionach, gdzie
zlokalizowane sg zaktady grupy.

Zarzad Grupy Kety zarekomendowat wyptate do 80% skonsolidowanego zysku netto za 2017 na
dywidende. Wielko$¢é rekomendowanej dywidendy jest zgodna z przyjeta przez rade nadzorczg politykg
dywidendowa, ktéra zaktada wyptate dywidendy na poziomie 60-100% skonsolidowanego zysku netto w
okresie obowigzywania Strategii 2020.

Kety — dywidenda [PLN/akcje]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: W 2017 roku wstepnie spotka miata 242 min PLN zysku, co przy przeznaczeniu 80% tej kwoty na
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dywidende implikuje DPS=20 PLN (100% implikowatoby ponad 25 PLN). W 2017 roku na dywidende
przeznaczono 30 PLN/akcje (po zwigkszeniu przez akcjonariuszy wstepnej propozycji zarzgdu, ktory
takze rekomendowat wtedy 80% wypftaty z zysku) przy czym wynik netto w 2016 roku byt podbity przez
spore aktywo podatkowe (w 2017 roku wplyw tego czynnika byt $ladowy).

Grupa Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spétki w styczniu 2018 r. wyniosta 5,85 USD/bbl
wobec 5,36 USD/bbl w grudniu 2017. Rok wczesniej w styczniu wynosita ona 7,03 USD/bbl.

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [PLN/bbl]
450
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Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Zwotane na pigtek Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN Orlen zajmie sig projektami uchwat w
sprawie zmian w radzie nadzorczej oraz zmian w statucie spoétki, ktore obejmowac¢ majg hurtowe
zaopatrywanie jej stacji paliw w towary pozapaliwowe, jak np. mieso i sprzet AGD.

Wedtug PKN Orlen, przedstawiona pod obrady NWZ propozycja zmian jego statutu "zwigzana jest z
planami spotki w zakresie zmiany dotychczasowej struktury zaopatrywania sklepéw dziatajgcych przy
wilasnych stacjach paliw oraz przy stacjach paliw prowadzonych przez franczyzobiorcow". Wedtug
ptockiego koncernu, chodzi o bezposrednie zaopatrywanie wlasnych stacji paliw oraz podobnych
placéwek prowadzonych przez franczyzobiorcéw, "ktérzy beda mogli nabywaé towary pozapaliwowe
zaréwno od dystrybutoréw, producentéw, jak i bezposrednio od PKN Orlen".

Powotana do rady nadzorczej PKN Orlen przez Ministra Energii Matgorzata Niezgoda zlozyta w
czwartek o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia tej funkciji

Skonsolidowane przychody CCC za styczen 2018 roku wyniosty 243,3 min PLN (+21% r/r). Przychody
ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci CCC za styczen 2018 roku wyniosty 174,1 min
PLN (+10% r/r). Przychody w kanale internetowym wyniosty 58,7 min PLN (76% r/r).

BDM: Odczyt odbieramy jako przecietny. Co prawda w obszarze e-commerce spotka ponownie
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wykazata wysokg dynamike, o tyle stabo w naszych oczach zaprezentowat sie kanat stacjonarny.
Dynamika w sklepach w wys. ok. 10% r/r , przy szacowanym przez nas tempie przyrostu sieci w wys.
ok. 20% r/r, sugeruje ujemny odczyt sprzedazy z mkw. Pytanie jak zaprezentowata sie marza, ktora
mogta by¢ nizsza niz rok wczesniej z racji agresywnych wyprzedazy w sklepach.

CCC - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Sprzedaz miesigczna w podziale na formaty [min PLN]

0
a0
I
200
100
Q
283 %2249y 8993ss 08
=g == g B =35 E = 3 £ = 7 .y
wF W g 2 B g =2 B g =2 B g A
Wiy E commeros

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wirtualna Polska o krok od nowych przeje¢. Prowadzi rozmowy z kilkoma podmiotami polskimi i
zagranicznymi. Gléwnie przyglada sie firmom e-handlowym - moéwi prezes Jacek Swiderski. —
Rzeczpospolita

Spotka Etos zlozyta 24 stycznia prospekt emisyjny w KNF. Etos jest wiascicielem marki odziezowej
Diverse. Etos prébowat przeprowadzi¢ pierwotng oferte publiczng w 2015 roku - akcjonariusz spotki,
fundusz Abris CEE Mid-Market Fund, chciat sprzeda¢ 8,92 min akcji po cenie maksymalnej na
poziomie 17,5 PLN. Oferte ostatecznie zawieszono, co spoétka ttumaczyta "zwigkszong niepewnoscig
co do rozwoju sytuacji na rynku odziezowym w segmencie casual w Polsce w 2015 r."

Dzi$ ostatni dzien zapisow w skupie 3,235 min akcji (5% kapitatu) ogtoszonym przez Pfleiderer 18
stycznia 2018 (zapisy 19.01-02.02, rozliczenie 07.02.2018). Oferowana cena to 37,5 PLN/akcje.

Poprzedni skup spétka przeprowadzita na przetomie wrzesnia i pazdziernika oferujgc 47 PLN/akcje.
Ostatecznie nabyta 3,235 min akgcji (5%). Redukcja wyniosta 84%. Dominujgacy akcjonariusze (SVP i
Atlantik) nie odpowiedziaty wéwczas w ofercie.

Decyzjg WZA z czerwca’17 zarzad zostat upowazniony do skupu akcji wlasnych (do 6,4701 min akgji,
do 10%) po cenie 0,33-60 PLN/akcje. Upowaznienie wygasa 30 czerwca 2018 roku.

Zarzad Banku Millennium zaproponuje niewyptacanie dywidendy z zysku za '17,

Zysk netto grupy Banku Millennium w 4Q’17 wzrést do 179,6 min PLN z 131,5 min PLN rok wczesniej -
poinformowat bank we wstepnych danych. Zysk okazat sie zgodny z konsensusem na poziomie 179,3
min PLN.

Agora rozpoczeta konsultacje w sprawie zmniejszenia zatrudnienia w segmencie Druk. Zamiarem
zarzadu jest zwolnienie do 53 pracownikéw zatrudnionych w tym segmencie (16,3% wszystkich
zatrudnionych w segmencie). Agora podata, ze utworzy rezerwe zwigzang z restrukturyzacjg
zatrudnienia i obcigzy ona wynik spotki i grupy w 1Q’18. Przyczyng jest postepujgcy spadek
przychodéw ze sprzedazy ustug poligraficznych w technologii coldset, w ktérej specjalizujg sie
drukarnie spotki.
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Play chce zbudowa¢ w 2018 roku co najmniej 1 tys. stacji bazowych - poinformowat prezes Jorgen
Bang-Jensen. Operator planuje ponadto uruchomienie w pierwszej potowie 2018 roku ustugi glosowe;j
w technologii LTE (VoLTe).

Robyg ruszyt ze sprzedazg 259 mieszkan w ramach warszawskiej inwestycji Stacja Nowy Ursus -
poinformowat deweloper w komunikacie.
Jak podano, prace budowlane powinny zakonczy¢ sie w trzecim kwartale 2019 roku.

Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy za styczen 2018 roku wyniosty 740,7 tys EUR, (3,1
min PLN, +177% r/r). Jak podano w komunikacie przychody sg wyzsze o 361% od $redniej za
miesigce. Spdtka dodata w komunikacie, ze zostat on opublikowany ze wzgledu na liczne prosby
akcjonariuszy, a pozostate raporty dotyczace przychodéw bedg publikowane w ujeciu kwartalnym.

Kredyt Inkaso rozwaza uruchomienie w | kwartale emisji kolejnej serii obligacji w ramach programu o
tacznej wartosci 300 min zt

Selvita ustalita cene maksymalng 2,2 min akcji serii H, oferowanych we wtérnej ofercie publicznej, na
61 PLN za akcje. Zatozyciele i gtéwni akcjonariusze spotki: Pawet Przewiezlikowski i Bogustaw
Sieczkowski, poinformowali, ze nie wezmg udzialu w ofercie. Zapisy na akcje inwestorow
instytucjonalnych odbedg sie od 19 do 21 lutego

Grupa Dekpol prognozuje wypracowanie 710 min PLN przychodéw w 2018 roku. Prognoza grupy na
2017 rok to 560 min PLN przychodoéw.

Sescom planuje zadebiutowa¢ na rynku gtéwnym GPW w 2018 roku. Spétka nie przewiduje emisji akcji
w zwigzku z debiutem, ale nie wyklucza ich w przysztosci. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
w $rode prospekt emisyjny Sescomu, sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A2, B, C, D. Sescom to dostawca ustug
technicznych dla sieciowych placéwek handlowych. Grupa obstuguje obecnie ponad 34 tys. placowek
w Europie. Posiada 5 spotek zagranicznych, ktére odpowiadajg na dziatalno$¢ na poszczegdinych
rynkach. Sescom jest notowany na rynku NewConnect od maja 2013 roku.

Best Capital Italy, spdtka zalezna gietdowej grupy Best, zakonczyt negocjacje w sprawie zakupu
portfela wierzytelnosci niezabezpieczonych na rynku witoskim o wartosci nominalnej 230 min EUR z
uwagi na nieosiggniecie porozumienia -

Zastal rozpoczat z wierzycielami negocjacje w sprawie restrukturyzacji istotnej czesci zadtuzenia -
podata spétka w komunikacie. Celem rozméw ma by¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego spéiki,
pozyskanie nowych inwestoréw, redukcja zadtuzenia, wzrost kapitatbw wiasnych i poprawa sytuacji
finansowej.

Progress FIZAN, fundusz zarzadzany przez Altus TFIl, sprzedat posrednio poprzez spoétke Listella
32,99% akcji Préchnika i nie posiada obecnie zadnych akcji tej spdtki. Nabywcag jest Soho
Development. Soho Development poinformowata w poniedziatek o zakonczeniu rozliczania nabycia
spotek z portfela inwestycyjnego Progress FIZAN. W wyniku zakonczonego procesu Soho
Development nabyta spoétki: Fabryka PZO, Recycling Park Kamionka, Recycling Park oraz Listella,
ktéra posiada 33% akcji w kapitale zaktadowym Préchnika. W wyniku rozliczenia Soho Development
stata sie jedynym udziatowcem tych spoétek. 15 stycznia Soho Development rozwigzata umowe o
zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Progress FIZAN. Rozwigzanie nastgpito na mocy
porozumienia zawartego z Altus TFl, a powodem rozwigzania byt zamiar rozdysponowania sktadnikow
portfela funduszu oraz jego likwidacji. W $rode spétka podjeta decyzje o rozwigzaniu funduszu i
otwarciu jego likwidaciji.

Elektrobudowa podpisata z PKN Orlen umowe na realizacje w formule EPC ("pod klucz") inwestyciji
zwigzanej z rozbudowg pojemnosci magazynowej zbiornikéw na terminalu paliw nr 91 w Szczecinie.
Termin zakonczenia realizacji ustalono na dzien 30.06.2019. Wynagrodzenie netto: 39,5 min PLN.

Projekt ustawy okreslajgcej normy jakosciowe dla paliw statych jest juz po uzgodnieniach i w ciagu 12
najblizszych dni powinien trafi¢ pod obrady Rady Ministrow, a nastepnie do Sejmu - poinformowat
wiceminister przedsigbiorczosci i technologii Piotr Wozny.

Termin zawarcia przez Qumak ugody w sprawie systemu ISOK opdznia sig, zostanie ona podpisana
po uzyskaniu pozytywnych opinii od instytucji publicznych

Dom Maklerski BH byt w styczniu 2018 roku liderem obrotdw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych
GPW, na pozycji wicelidera znalazt sie Merrill Lynch. Udziat DM BH w obrotach na rynku akcji w
styczniu wyniést 12,23%, a Merrill Lynch 11,49%. Trzecie miejsce w zestawieniu najbardziej aktywnych
brokeréw na rynku transakcji sesyjnych akcjami zajat w styczniu DM PKO BP (7,54%), a czwarte JP
Morgan (6,09%).
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Debica zmienia zasady wspotpracy ze swoim strategicznym inwestorem, amerykanskim koncernem
Goodyear. Dzigki temu Debica spodziewa sie, ze jej zysk wzro$nie w 2018 roku o kilka min PLN.
Zgodnie z nowymi warunkami wspotpracy Debica bedzie dostarcza¢é Goodyear wszystkie
wyprodukowane opony marek nalezacych do Grupy Goodyear, po cenach rynkowych ustalanych
zgodnie z politykg cen transferowych Grupy Goodyear, zgodnie z ktdrg ceny bedg ustalane w ten
sposéb, aby zysk Debicy ze sprzedazy opon osiggnat rownowarto$é rynkowej marzy. Dodatkowo
Debica bedzie mogta sprzedawa¢ do Goodyear opony produkowane pod markami nalezgcymi do
Debicy. Zbycie takich opon do Goodyear bedzie rozliczane takze zgodnie z politykg cen transferowych
Grupy Goodyear. Ponadto Goodyear, w ramach uméw, umozliwi Debicy korzystanie z wszelkich
danych technicznych i licencji, w zakresie w jakim moze by¢ potrzebne do wytwarzania i sprzedazy
produktéw zgodnie z zamdwieniami Goodyear, bez dodatkowych pfatnosci ze strony spotki.

Bytom miat w styczniu 2018 roku 14,1 min PLN przychodéw (+11% r/r). Marza detaliczna w styczniu
2018 roku wzrosta r/r o 24% do 6,9 min PLN. Rentowno$¢ wyniosta 49,3%, co oznacza wzrost o 1,6
p.p. Sprzedaz hurtowa wyniosta w styczniu 2018 roku 0,16 min PLN wobec 1,05 min PLN rok
wczesniej.

Bytom — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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BDM: Odczyt odbieramy pozytywnie. Co prawda zbiorcza dynamika w styczniu wyniosta 11% r/r,
jednak nalezy zwrdcic, ze jest efekt stabszej sprzedazy w segmencie hurtowym (-85% r/r,0,2 min PLN
przychodéw). Sklepy Bytomia wypracowaty blisko 14 min PLN obrotéw, co daje dynamike na poziomie
20% r/r. Na uwage zastuguje takze marza brutto — cato$ciowo spotka zwiekszyta rentownosc o 3,5 p.p.
r/r. Bardzo dobrze zaprezentowata sie ponownie marza detaliczna, ktéra juz 3 miesigc z rzedu
zanotowata poprawe i wyniosta 49,3% (+1,6 p.p. r/r). Uwazamy, ze w perspektywie kolejnych okreséw
tendencja powinna byc kontynuowana — z jednej strony mamy korzystny wptyw kursow walutowych, a z
drugiej wydaje sie, ze Bytom osiggnat ,,dotek” rentowno$ci po dfugotrwatych spadkach

PGE wezwata do sprzedazy 2,4 min akcji Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja, ktére
dajg 16% gtoséw na WZ, po 81,80 PLN za akcje. Zapisy maja rozpocza¢ sig 21 lutego i potrwa¢ do 6
marca 2018 roku.

W 2018 roku polska produkcja sprzedana mebli moze wzrosngé do ok. 50 mid PLN (+10% r/r) -
szacuje dyrektor Ogolnopolskiej Izby Gospodarczej Producentéw Mebli, Michat Strzelecki. Eksport w
tym roku powinien przekroczy¢ 10 mld EUR - dodat. Wstepne szacunki wskazuja, ze w 2017 roku
produkcja sprzedana branzy meblarskiej wyniosta 46,1 mid PLN, co oznacza wzrost o ponad 8% w
poréwnaniu z rokiem 2016. Przedstawiciele I1zby poinformowali, Zze Polska jest széstym producentem i
czwartym eksporterem mebli na swiecie. Przedstawiciele Izby poinformowali, ze najwiekszym odbiorcg
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polskich mebli sg Niemcy. Dalej plasujg sie rynki: brytyjski, czeski, francuski i holenderski.

W 2018 roku polska produkcja sprzedana mebli moze wzrosng¢ do ok. 50 mid PLN (+10% r/r) -
szacuje dyrektor Ogolnopolskiej Izby Gospodarczej Producentéw Mebli, Michat Strzelecki. Eksport w
tym roku powinien przekroczy¢ 10 mld EUR - dodat. Wstepne szacunki wskazujg, ze w 2017 roku
produkcja sprzedana branzy meblarskiej wyniosta 46,1 mid PLN, co oznacza wzrost o ponad 8% w
poréwnaniu z rokiem 2016. Przedstawiciele Izby poinformowali, ze Polska jest szédstym producentem i
czwartym eksporterem mebli na $wiecie. Przedstawiciele Izby poinformowali, ze najwiekszym odbiorcg
polskich mebli sg Niemcy. Dalej plasujg sie rynki: brytyjski, czeski, francuski i holenderski.

BDM: w latach 2004-2017 CAGR produkcji sprzedanej mebli wynosit 4,3-4,8% (PLN-EUR).Wzrost
rzedu 10% jest do$¢ ambitnym ale nie niemozliwym zatozeniem.

Produkcja sprzedana mebli [mld PLN]
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Zrédto: BDM, GUS. LS: wartosé, PS dynamika
Wiceprezes Asseco Poland Przemystaw Seczkowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkc;ji

Mercator Medical szacuje, ze w 4Q’17 miat skonsolidowane przychody w wysokosci 75,7 min PLN
(wobec 76,5 min zt w 3Q’17 oraz 67,2 min zt w 4Q'16), EBITDA wyniosta okoto 4,5 min PLN (wobec
4,0 min PLN w 3Q’17 i 6,1 min PLN w 4Q’16), natomiast zysk netto - okoto 2,0 min PLN (wobec 2,2
min PLN w 3Q'17 i 2,5 min zt w 4Q’16.

Famur podpisat list intencyjny na dostarczenie urzadzen i maszyn gorniczych do Rosji. Minimalna
szacunkowa wartos¢ uzgodnionego wstepnie zakresu dostaw wynosi 19,5 min EUR i zostanie
ostatecznie doprecyzowana po szczegotowym uzgodnieniu zakresu dostaw oraz specyfikacji
technicznej sprzetu. Wstepnie uzgodniony zakres dostaw obejmuje sekcje obudowy zmechanizowanej
oraz zestaw przenosnikow zgrzebtowych, w tym przenosnika $cianowego i przenosnika
podscianowego z urzgdzeniami pomocniczymi.

GetBack zawart z hiszpanskim bankiem umowe dotyczacg nabycia portfeli wierzytelnosci o tacznej
warto$ci nominalnej 246 min EUR. GetBack informowat o wybraniu jego oferty w przetargu jako
najkorzystniejszej w listopadzie 2017 roku.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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