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KOMENTARZ PORANNY 

Słaba końcówka sesji 
Po udanej końcówce sesji we środę i wzrostach za oceanem zadaniem byków na 
czwartek było zamknięcie luki bessy z zeszłego tygodnia. Nastroje o poranku 
zdawały się sprzyjać, ponieważ rosły kontrakty na zagraniczne indeksy, a WIG20 
otworzył się wyraźnie nad kreską. W trakcie dnia rzeczywiście udało się zamknąć 
lukę, ale tą powstałą w wyniku mocnego otwarcia notowań, a w ostatnich 
minutach podaż zepchnęła WIG20 1,1% poniżej kursu odniesienia. Naszej 
giełdzie nie pomogło przedstawienie oficjalnych założeń dotyczących PPK. Nowy 
element systemu emerytalnego może teoretycznie zapewnić napływ na GPW 
około 6 mld PLN rocznie. Dziś o poranku wyraźnie zyskują kontrakty zarówno na 
europejskie jak i amerykańskie indeksy. Teoretycznie więc nastroje na świecie 
sprzyjają bykom. Jednak patrząc na ostatnie zachowanie naszego parkietu i 
mizerną skalę odbicia, może się to okazać niewystarczające. Najbliższym 
wsparciem na WIG20 jest 2370 pkt. Z kolei oporem wciąż pozostaje 
przywoływana już luka bessy z 6 lutego. Kalendarz makro nie będzie dziś tak 
bogaty jak miało to miejsce w poprzednich dniach. Przed południem poznamy 
dane na temat zatrudnienia i wynagrodzeń w Polsce oraz wyniki sprzedaży 
detalicznej w UK. Natomiast po południu czeka na nas informacje na temat 
pozwoleń oraz rozpoczętych budów domów w USA. O 16:00 światło dzienne 
ujrzy lutowy odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan. 

 Marek Jurzec 
 

Notowania: czwartek, 15 lutego 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 423,6 -1,1% -1,5% 

WIG30 2 790,5 -0,9% -1,2% 

mWIG40 4 820,5 0,1% -0,6% 

sWIG80 14 771,4 0,1% 1,2% 

WIG  63 078,2 -0,7% -1,0% 

WIG Banki 8 478,0 -0,5% 0,0% 

WIG Bud 2 803,5 -0,2% -0,6% 

WIG Chemia 14 788,5 0,0% -3,3% 

WIG Dew 2 245,7 -0,2% 2,2% 

WIG Energia 2 810,2 0,3% -6,0% 

WIG IT 2 029,4 1,1% -0,6% 

WIG Media 5 126,3 1,6% 7,0% 

WIG Paliwa 6 623,1 -2,4% -7,2% 

WIG Spoż 3 763,0 0,3% 3,7% 

WIG Surowce 4 370,8 -1,1% -0,5% 

WIG Telco 709,5 -1,3% -4,8% 

DAX 12 346,2 0,1% -4,4% 

CAC40 5 222,5 1,1% -1,7% 

BUX 38 522,5 0,2% -2,2% 

S&P500 2 731,2 1,2% 2,2% 

DJIA 25 200,4 1,3% 1,9% 

Nasdaq Comp 7 256,4 1,6% 5,1% 

Bovespa 84 290,6 0,9% 10,3% 

Nikkei225 21 720,3 1,2% -4,6% 

S&P/ASX 200 5 904,0 -0,1% -2,7% 

Złoto 1 351,4 0,2% 3,5% 

Miedź 7 163,0 2,5% -1,2% 

Ropa 61,3 1,2% 1,5% 

EUR/PLN 4,16 -0,1% -0,4% 

USD/PLN 3,34 -0,6% -4,3% 

CHF/PLN 3,60 -0,1% 0,9% 

EUR/USD 1,25 0,4% 3,9% 

USD/JPY 106,7 -0,3% -5,3% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 473   30 1,23% 

Kurs zamknięcia 2 426   -24 -0,98% 

Kurs min. 2 426   11 0,46% 

Kurs max. 2 475   25 1,02% 

Wolumen obrotu 13 065   -5 286 -28,80% 

Otwarte pozycje 55 558   -972 -1,72% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 461,15 2 423,57 2 473,58 2 423,57 -1,1% 542 

WIG30 2 837,38 2 790,53 2 841,86 2 790,53 -0,9% 618 

MWIG40 4 839,16 14 764,87 14 859,68 4 820,49 0,1% 110 

SWIG80 14 784,57 4 820,49 4 858,13 14 771,37 0,1% 24 

WIG-PL 65 270,36 64 452,50 65 270,36 64 452,50 -0,7% 685 

WIG 63 915,52 63 078,16 64 042,13 63 078,16 -0,7% 689 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 82,70 10 691 -0,3% 4,0% 

Asseco PL 43,68 3 625 1,0% -0,7% 

BZ WBK 401,00 39 833 0,3% 1,2% 

CCC 268,00 11 032 -0,7% -6,0% 

Cyfrowy P. 23,00 14 710 -2,0% -7,5% 

Energa 12,39 5 130 -0,6% -2,7% 

Eurocash 26,05 3 625 0,9% -1,6% 

JSW 97,10 11 401 -2,9% 0,9% 

KGHM 109,80 21 960 -0,6% -1,3% 

Lotos 57,20 10 575 -0,4% -0,9% 

LPP 9 505,00 17 607 0,1% 6,7% 

mBank 479,00 20 268 -1,0% 3,0% 

Orange 5,79 7 599 -1,4% 0,0% 

Pekao 131,95 34 633 -0,8% 1,9% 

PGE 11,19 20 923 1,2% -7,1% 

PGNIG 6,31 36 461 -2,2% 0,3% 

PKN Orlen 94,28 40 324 -3,0% -11,1% 

PKOBP 43,05 53 813 -0,7% -2,8% 

PZU 44,19 38 159 -1,8% 4,8% 

Tauron 2,84 4 977 -1,7% -6,9% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Rynek kapitałowy: PPK wejdą w życie od początku 2019 roku i obejmą ponad 11 

mln osób; 

 Rynek kapitałowy: Łączne wpływy oszczędności na rynek kapitałowy z tytułu PPK 

szacowane są na 6 mld PLN w 2019 roku, 12 mld PLN rok później i 15 mld PLN 

rocznie w kolejnych latach (przy składce w wys. 3,5% wynagrodzenia); 

 Rynek kapitałowy: PTE i firmy ubezpieczeniowe są niezadowolone, że nie będą 

mogły prowadzić PPK, ale liczą, że w toku prac nad ustawą zostaną włączone do 

reformy. – Parkiet; 

 Skarbiec: Wyniki w 2Q’2017/18 lekko powyżej konsensusu; 

 Erbud: Grupa zamierza nabyć podmiot IVT Weiner + Reimann GmbH; 

 KGHM: Skarb Państwa chce by na marcowym WZA spółki umieścić punkt dot. 

zmian w składzie rady nadzorczej; 

 ZUE: Wysokie wstępne wyniki za 4Q’17, 2017 na 0 mln PLN na poziomie netto 

[komentarz BDM]; 

 ZUE: Bieżący backlog = 2,1 mld PLN + 0,3 mld PLN najkorzystniejsze oferty; 

 IMC: Podstawowymi celami grupy są redukcja zadłużenia oraz wypłata dywidendy; 

 Mo-Bruk: Grupa wypracowała w ’17 ok. 16,5 mln PLN EBITDA; analizuje rynek pod 
kątem akwizycji; 

 BZ WBK: Deutsche Bank chce sprzedać w ramach ABB ok. 1,2 mln akcji banku; 

 Selvita: Cena emisyjna akcji została ustalona na 61 PLN/walor. 

 WYKRES DNIA 
 

Amerykańskie indeksy mozolnie odrabiają straty – DJIA zanotował wczoraj 
5 wzrostową sesję z rzędu i powrócił powyżej 25 tys. pkt. 
 
DJIA daily 

 
Źródło: BDM, Bloomberg 

 
 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

piątek, 16 lutego 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 130,80 1 017 0,6% 3,9% ING BSK 206,00 26 801 -0,7% 0,2% 

Amrest 420,00 8 910 0,2% 2,4% Intercars 295,00 4 180 -1,0% -4,8% 

Azoty 63,20 6 269 -0,9% -9,2% Kernel 47,70 3 909 0,5% 0,4% 

Benefit 
Systems 

1 150,00 3 076 0,4% -1,7% Kęty 387,50 3 690 2,2% -5,4% 

Bogdanka 66,40 2 259 2,2% -0,9% Kruk  220,00 4 138 -1,5% -15,9% 

Boryszew 9,46 2 270 -0,4% 2,6% LC Corp 2,95 1 320 -1,3% 7,3% 

Budimex 200,00 5 106 -1,0% -5,7% Medicalg 174,40 629 0,5% -12,6% 

CD Projekt 108,90 10 467 0,0% 12,3% LiveChat 42,55 1 096 0,9% 6,6% 

Ciech 61,35 3 233 1,8% 6,7% Millennium 8,85 10 736 1,4% -1,0% 

CI Games 0,99 150 -1,0% -3,9% Netia 5,28 1 841 0,0% -1,9% 

Comarch 180,00 1 464 2,9% -5,3% Neuca 269,00 1 258 2,5% 0,2% 

Dino 80,50 7 892 0,2% 2,2% Orbis 97,00 4 469 1,0% 4,9% 

Emperia 99,40 1 227 0,6% -0,2% Pfleiderer 37,65 2 436 -2,2% 11,6% 

Enea 10,73 4 737 0,4% -6,7% PKP Cargo 59,50 2 665 1,2% 8,0% 

Famur 6,14 3 435 0,7% -1,0% PLAY 31,58 8 012 -0,7% -6,6% 

Forte 54,60 1 307 3,4% 9,2% Polimex 4,96 1 174 -0,4% 23,1% 

GetinNoble 1,57 1 416 0,0% -3,1% Robyg 3,97 1 149 0,0% 6,7% 

GPW 45,85 1 924 1,2% -2,4% Sanok 43,60 1 172 3,1% -4,6% 

GTC 9,20 4 327 -0,9% -6,1% Stalprodukt 509,00 2 840 0,0% 0,9% 

Handlowy 82,10 10 727 -1,9% 0,3% Wawel 1 150,00 1 725 0,4% 11,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Rynek kapitałowy Pracownicze Plany Kapitałowe wejdą w życie od początku 2019 roku i obejmą ponad 11 mln osób. Od 

samego początku  (tj. od ’19) będą musiały je wdrożyć duże przedsiębiorstwa, a najpóźniej firmy małe oraz 
jednostki samorządu terytorialnego. 

Zgodnie ze wstępnymi założeniami, program ma być docelowo skierowany do ponad 11 milionów 
pracowników, w tym do około 9 milionów osób zatrudnionych w sektorze przedsiębiorstw oraz ponad 2 
milionów osób pracujących w jednostkach sektora finansów publicznych. MF szacuje, że docelowo do 
programu przystąpi 8,5 mln osób (75% wskaźnik partycypacji). 

Przewidywana w projekcie ustawy wysokość i struktura składek i zachęt fiskalnych w ramach PPK ma 
wyglądać następująco: 
-składka powitalna, jednorazowa ze strony państwa - 250 PLN; 
-dopłata roczna ze strony państwa - 240 PLN; 
-składka podstawowa pracodawcy - 1,5% podstawy składek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe; 
-składka dodatkowa pracodawcy - do 2,5% podstawy składek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe; 
-składka podstawowa pracownika - 2% podstawy składek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe; 
-składka dodatkowa pracownika - do 2% podstawy składek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe. 
 
Łączna minimalna odprowadzana składka (pracodawcy i pracownika) może wynieść łącznie 3,5%, a 
maksymalnie 8%. Składki odprowadzane przez pracownika rozliczna będą z wynagrodzenia netto. 

Min. Rafalska pytana o koszty PPK odpowiedziała, że "opłata roczna i opłata powitalna będzie finansowana 
z Funduszu Pracy, a łączny koszt to jest 2,5 mld PLN". 

Zgodnie z projektem ustawy wprowadzony ma zostać limit 15%. udziału w rynku PPK, od którego TFI będą 
mogły pobierać do 0,6% opłaty od aktywów. Zasady dystrybucji przewidują, że zapis do PPK będzie 
automatyczny, z możliwością odstąpienia od udziału. TFI, które będą chciały obsługiwać PPK, będą 
musiały mieć min. 3  letnie doświadczenie w zarządzaniu funduszami. 

Min. Czerwińska powiedziała, że „celem jest podnoszenie bezpieczeństwa w zakresie zabezpieczenia 
emerytalnego”. Dodała, że ma on charakter długoterminowy i ma wpłynąć również na wyższy poziom 
inwestycji. Minister dodała również, że "chcielibyśmy, aby obecne oszczędności zmienione były na 
oszczędności długoterminowe. Chcielibyśmy też, aby środki, które w ramach tego programu będą 
gromadzone pobudzały inwestycje”. 

Łączne wpływy oszczędności na rynek kapitałowy z tytułu PPK szacowane są na 6 mld PLN w 2019 roku, 
12 mld PLN rok później i 15 mld PLN rocznie w kolejnych latach, przy założeniu minimalnej składki na 
poziomie 3,5% wynagrodzenia. Prezes PFR powiedział wcześniej, że system PPK wzmocni polską 
gospodarkę i przełoży się na przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego o ok. 0,3-0,4% PKB w 
perspektywie długoterminowej. Wcześniej mówił, że po wprowadzeniu PPK na rynek kapitałowy może 
rocznie wpływać więcej niż zakładane w projekcie ustawy 12 mld PLN. 

Projekt ustawy o pracowniczych planach kapitałowych zakłada, że jej wdrożenie wzmocni istotnie polski 
system finansowy, w szczególności rynek kapitałowy, w tym rynek akcji, obligacji korporacyjnych, obligacji 
skarbowych, funduszy rynku nieruchomości (w tym REIT). Część inwestycji będzie mogła być lokowana za 
granicą, ale zakłada się, że udział inwestycji zagranicznych nie przekroczy 30%. 

Projektodawca szacuje jednocześnie, że instytucje finansowe w okresie do 3-5 lat od momentu utworzenia 
pierwszych planów nie będą osiągać zysków z tyt. zarządzania planami, m.in. z tyt. kosztów obsługi PPK 
czy kosztów dot. przystąpienia do portalu informacyjnego. 

15 lutego MF skierował projekt ustawy do konsultacji społecznych, uzgodnień międzyresortowych i RDS. 

PTE i firmy ubezpieczeniowe są niezadowolone, że nie będą mogły prowadzić PPK, ale liczą, że w toku 
prac nad ustawą zostaną włączone do reformy. - Parkiet 

  
Skarbiec Spółka opublikowała wyniki za 1H’2017/18. Przychody wyniosły 48,2 mln PLN, EBIT 12,2 mln PLN, a zysk 

netto 10,1 mln PLN. 
  
Erbud Spółka zamierza nabyć 100% udziałów w IVT Weiner + Reimann GmbH. Średnie roczne przychody 

podmiotu wynoszą 23 mln EUR, EBITDA ok. 2 mln EUR, a zysk netto 0,9 mln EUR. Spółka zajmuje się 
m.in. obsługą inżynieryjną i serwisową obiektów przemysłowych oraz montażem i naprawą sieci 
energetycznych. 
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KGHM Skarb Państwa zażądał, a by w porządku obrad na marcowe WZA spółki umieścić punkt dot. zmian w 

składzie rady nadzorczej. 
 
Plan przeprowadzenia zmian w nadzorze nad KGHM oznacza, że możemy być świadkami walki o kontrolę 
nad jedną z największych firm w Polsce. – Puls Biznesu 

  
ZUE Spółka opublikowała wstępne wyniki finansowe za 2017 rok.  

 
Spółka podała także, że portfel zamówień na dzień komunikatu wynosi 2,1 mld PLN + 0,3 mld PLN 
najkorzystniejsze oferty. 
 

Wstępne skonsolidowane wyniki finansowe [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17E zmiana r/r 4Q'17P BDM odchyl 2015 2016 2017 zmiana r/r 

Przychody 122,4 231,9 89,4% 140,2 65,4% 542,1 343,0 465,3 35,7% 

Wynik brutto na sprzedaży 11,7 15,3 30,6% 7,7 98,6% 47,9 16,7 19,1 14,6% 

Wynik na sprzedaży 6,6 - - 2,0 - 25,4 -3,5 - - 

Saldo PPO/PKO 1,2 - - 2,7 - -2,9 3,7 - - 

EBITDA 10,2 15,8 55,9% 7,4 114,4% 31,8 9,7 11,5 17,9% 

EBIT 7,7 13,3 71,7% 4,7 182,6% 22,6 0,2 1,6 965,6% 

Zysk brutto 8,2 - - 4,7 - 22,5 1,3 - - 

Zysk netto 6,5 11,8 82,6% 3,7 220,6% 17,2 0,8 0,1 -87,4% 

          Marża zysku brutto ze sprzedaży 9,6% 6,6% 
 

5,5% 
 

8,8% 4,9% 4,1% 
 

Marża EBITDA 8,3% 6,8% 
 

5,3% 
 

5,9% 2,8% 2,5% 
 

Marża EBIT 6,3% 5,7% 
 

3,4% 
 

4,2% 0,0% 0,4% 
 

Marża zysku netto 5,3% 5,1%   2,6%   3,2% 0,2% 0,0%   

Źródło: DM BDM, spółka 

 
BDM: Wyniki są wyraźnie powyżej naszych założeń na 4Q’17. Spółce udało się na poziomie 
skonsolidowanym zamknąć rok na wyniku netto w okolicy zera. mimo że po 1-3Q’17 strata netto wynosiła 
blisko -12 mln PLN. W komunikacie nie podano za jaką część wyniku mogą w sumie odpowiadać one-offy - 
ZUE informowało niedawno m.in. o uprawomocnieniu się korzystnego rozstrzygnięciu sporu z PKP PLK na 
3,2 mln PLN+odsetki, co prawdopodobnie zostało ujęte przez saldo pozostałej działalności operacyjnej 
(różnica w 4Q’17 pomiędzy zyskiem brutto a EBIT wynosi jedynie 2 mln PLN, a zwykle koszty SG&A to ok. 
5 mln PLN/kwartał). W pełnym sprawozdaniu będzie także można ocenić ruchy na rezerwach w marży 
brutto. Sprzedaż kwartalna >200 mln PLN, to najlepszy wynik w historii grupy (zwracamy uwagę na dość 
dużą różnicę pomiędzy sprzedażą jednostki dominującej a grupą, co może świadczyć o sporej sprzedaży 
materiałów w spółce handlowej Railway gft).  

  
IMC Grupa spodziewa się, że produkcja zbóż i roślin oleistych w ’18 wyniesie 714 tys. ton. Do ’20 IMC nie 

zamierza powiększać banku ziemi (o ile na Ukrainie nie zostanie wprowadzony rynek rolny). Podstawowymi 
celami są redukcja zadłużenia oraz wypłata dywidendy, która w ’18 ma się zwiększyć. Przedstawiciele 
grupy wskazali również, że 89% kontraktów z dzierżawcami ziemi zostało przedłużonych do końca ’30. 
Według szacunkowych danych zysk netto IMC za ’17 wyniesie ok. 21 mln USD, a dług będzie poniżej 65 
mln USD. Tegoroczny CAPEX ma wynieść 5 mln USD, w tym 3 mln USD na maszyny rolnicze. 
 
IMC chce zrównać średnie wynagrodzenie w ciągu 3 lat do 1 tys. USD w związku z odpływem pracowników 
do Polski (w ’17 ok. 537 USD). 
 
Spółka oczekuje wzrostu wydajności upraw o 10-15% w ’18, by w ’20 osiągnąć wydajność 12 ton/ha 
kukurydzy. 

  
Mercor Spółka wypracowała w 4Q’17 ok. 85,3 mln PLN przychodów, 6,5 mln PLN EBIT i 3,8 mln PLN zysku netto. 
  
Mo-Bruk Według wstępnych danych spółka wypracowała w ’17 ok.65,6 mln PLN sprzedaży, 16,5 mln PLN EBITDA 

i 6,9 mln PLN zysku netto. 
 
Wykorzystanie mocy produkcyjnych spółki wynosi obecnie ok. 30%. Zarząd grupy spodziewa się wzrostu 
rynku odpadów i nie przewiduje nakładów na CAPEX. Mo-Bruk analizuje rynek pod kątem akwizycji. 
Obecny portfel zamówień na ’18 wynosi 41 mln PLN (+67% r/r). 
 
Władze spółki rozważą przygotowanie polityki dywidendowej na kolejne lata. 
 
Prezes Mokrzycki powiedział, że celem grupy na ’18 jest m.in. rozszerzenie importu, czyli krajów z których 
pozyskuje odpady przemysłowe. Nie wykluczył także budowy zakładu na północy Polski. 

  
AviaAM Leasing Haifo Ltd., w porozumieniu z pozostałym akcjonariuszami, wezwał do sprzedaży 9,4 mln akcji spółki 

(21,7% głosów na WZA) po cenie 5,62 PLN/walor. Zapisy mają trwać od 7 marca do 5 kwietnia br. Po 
przeprowadzeniu wezwania podmiot ma zwrócić się o zgodę na wycofanie akcji spółki z obrotu 
giełdowego. 
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Esotiq Spółka wypracowała 10,5 mln PLN przychodów w styczniu (+2% r/r). Marża brutto podniosła się o 1 p.p. 

r/r do 58%. Powierzchnia handlowa na koniec okresu była bliska 17,4 tys. mkw. (+5% r/r). 
  
Ursus Andrzej Zarajczyk zbył 13 lutego ok. 129,6 tys. akcji po cenie 3,78 PLN/walor. 
  
BZ WBK Deutsche Bank chce sprzedać w ramach ABB ok. 1,2 mln akcji spółki, stanowiących 1,2% kapitału 

zakładowego. 
  
Selvita Cena emisyjna akcji spółki ustalona została na 61 PLN, czyli na maksymalnym poziomie, co oznacza, że 

łączna wartość oferty brutto wyniesie 134,2 mln PLN. Selvita chce pozyskane z emisji środki przeznaczyć 
na rozwój projektów leków w segmencie innowacyjnym. Mają one trafić na projekt SEL120 (z emisji trafić 
ma na ten cel 48 mln PLN), na platformę terapii celowanych (14 mln PLN), na platformę metabolizmu 
komórek nowotworowych i immunometabolizmu (24 mln PLN), na platformę immunoonkologiczną (34 mln 
PLN), a także na platformę narzędziową cząsteczek biologicznych (20 mln PLN). 

  
Energa WZA spółki zgodziło się na zakup długoterminowych obligacji Energi Operator, emitowanych z 

przeznaczeniem na realizację programu inwestycyjnego spółki zależnej na lata 2017-2019. Łączna 
maksymalna wartość wyemitowanych obligacji w ramach programu to 1,066 mld PLN. 

  
Branża 
farmaceutyczna 

Według danych PEX PharmaSequence sprzedaż na rynku aptecznym spadł w styczniu o 1,8% r/r do 2,97 
mld PLN. W ’18 obroty mają podnieść się o ok. 2,5% r/r do 34 mld PLN. Średnia marża apteczna dla 
wszystkich leków w styczniu wyniosła 25,4% (-0,7 p.p. r/r). 

  
Millennium UOKiK podał w komunikacie, że dodawanie przez bank do kart płatniczych płatnej usługi („Pakiet 

bezpieczeństwa”) mogło być nieuczciwą praktyką rynkową, bowiem klienci nie mieli wyboru. 
  
Handel Według badania CMR wartość sprzedaży sklepów małoformatowych w styczniu’18 wzrosła o 3,7% r/r. 

Agencja podała też, że średni paragon w minionym miesiącu był bliski 14,07 PLN (+3% r/r). 
 
Min. Rafalska powiedziała, że w momencie obchodzenia przepisów zakazu handlu w niedziele, rząd „nie 
zawaha się” znowelizować przepisów ustawy. 

  
Agora Spółka otrzymała zgodę UOKiK na utworzenie przez sieć Helios wraz 2 osobami fizycznymi jv 

świadczącego usługi gastronomiczne  w segmencie „fast casual”. 
  
ZM Kania Zarząd grupy podjął decyzję o zamierza emisji obligacji o wartości nominalnej 150 mln PLN. 
  
MS Warszawa Spółka podpisała umowę z Mondelez International umowę o wartości 12,4 mln PLN netto na rozbudowę 

centrum badawczo-rozwojowego. 
  
Pfleiderer Group NN OFE zmniejszyło zaangażowanie w akcjonariacie spółki z 7,11% do 4,79%. 

  
LUG Grupa podała, że w 4Q’17 osiągnęła 39,3 mln PLN przychodów, ok. 3,2 mln PLN EBIT oraz 2,5 mln PLN 

zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej. 

  
NewConnect Zarząd GPW postanowił zawiesić obrót akcjami spółek Admiral Boats, Centrum Wspierania Projektów 

Europejskich, Infosystems, LZMO, Navimor-Invest i Termo2Power. 
  
Deweloperzy Dzięki przepisom planowanej specustawy mieszkaniowej do 2019 roku ruszyć ma budowa 100 tys. 

mieszkań w ramach programu Mieszkanie+. - Rzeczpospolita 
  
PGNiG Spółka chce sprzedawać więcej skroplonego gazu dla małych odbiorców. - Rzeczpospolita 
  
Giełda Jeśli w kolejnych miesiącach zostanie utrzymane tempo ogłaszania wezwań ze stycznia i połowy lutego, to 

w tym roku będzie ich ponad 40. – Parkiet 
  
Komputronik Spółka liczy, że kolejne miesiące będą równie udane jak wyniki osiągnięte w 3Q’17. – Parkiet 
  
Onico Spółka specjalizująca się w handlu paliwami i gazem mimo spadku przychodów w 4Q’17, notuje wzrost 

zysków. - Parkiet 
  
Banki Ostatnie miesiące przyniosły spore emisje obligacji podporządkowanych przez banki i wszystko wskazuje 

na to, że to jeszcze nie koniec. - Parkiet 
  
PKO BP W maju może zniknąć z rynku ok. 200 regionalnych placówek PKO BP prowadzonych w ramach umów 

agencyjnych. – Puls Biznesu 
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