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KOMENTARZ PORANNY 

Słaba GPW 
Mimo kontynuacji odreagowania lutowych spadków na większości parkietów, nasza 
giełda radzi sobie dość przeciętnie. Po dwóch słabszych sesjach WIG20 ponownie 
znalazł się w okolicach 2400 pkt. i do dołka sprzed tygodnia brakuje już tylko 30 pkt. W 
tamtych okolicach znajdują się także minima z grudnia, które stanowiły bazę pod 
świąteczno-noworoczny ruch wzrostowy. Zakończył się on wyznaczeniem 
historycznych maksimów przez WIG. Od tamtej pory na GPW trwa korekta, a w 
ostatnich dniach warszawski parkiet jest wyraźnie słabszy od giełd zagranicznych. 
Wzrosty na WIG20 w zeszłym tygodniu zakończyły się w okolicach 38% zniesienia 
Fibo ostatniego ruchu spadkowego. W pobliżu znajduje się także luka bessy powstała 
6 lutego. Do jej zamknięcia zabrakło 8 pkt. Ten poziom w dalszym ciągu będzie 
pozostawał najbliższym oporem. Z kolei wsparciem są okolice 2370 pkt. Warto także 
zwrócić uwagę na indeks dolara, gdzie powstaje formacja podwójnego dna. 
Ewentualne umocnienie amerykańskiej waluty nie byłoby dobrym prognostykiem dla 
giełd, zwłaszcza tych na rynkach wschodzących. To może sugerować, że w 
najbliższym czasie ponownie przetestujemy wsparcia. Ze strony danych makro nie 
będziemy dziś mieli impulsów do większych ruchów. W USA jest dziś obchodzony 
dzień prezydenta, a to oznacza niski obrót i prawdopodobnie świąteczną zmienność na 
pozostałych parkietach. O poranku nastroje sprzyjają inwestorom, gdyż wyraźnie 
zyskują kontrakty na kluczowe indeksy. Powinno pomagać to inwestorom nad Wisłą, 
przynajmniej o poranku. Jednak dotychczasowe doświadczenie pokazuje, że może być 
to za mało aby zakończyć dzień na zielono. 

 Marek Jurzec 
 

Notowania: piątek, 16 lutego 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 407,0 -0,7% -2,2% 

WIG30 2 778,6 -0,4% -1,7% 

mWIG40 4 829,2 0,2% -0,4% 

sWIG80 14 755,9 -0,1% 1,1% 

WIG  62 818,7 -0,4% -1,5% 

WIG Banki 8 329,7 -1,7% -1,8% 

WIG Bud 2 787,2 -0,6% -1,1% 

WIG Chemia 14 850,5 0,4% -2,9% 

WIG Dew 2 235,7 -0,4% 1,7% 

WIG Energia 2 801,2 -0,3% -6,3% 

WIG IT 2 044,1 0,7% 0,1% 

WIG Media 5 042,3 -1,6% 5,2% 

WIG Paliwa 6 619,0 -0,1% -7,3% 

WIG Spoż 3 733,0 -0,8% 2,9% 

WIG Surowce 4 406,9 0,8% 0,3% 

WIG Telco 719,6 1,4% -3,5% 

DAX 12 452,0 0,9% -3,6% 

CAC40 5 281,6 1,1% -0,6% 

BUX 39 138,9 1,6% -0,6% 

S&P500 2 732,2 0,0% 2,2% 

DJIA 25 219,4 0,1% 2,0% 

Nasdaq Comp 7 239,5 -0,2% 4,9% 

Bovespa 84 524,6 0,3% 10,6% 

Nikkei225 22 149,2 2,0% -2,7% 

S&P/ASX 200 5 941,6 0,6% -2,0% 

Złoto 1 353,8 0,2% 3,6% 

Miedź 7 182,0 0,3% -0,9% 

Ropa 61,7 0,6% 2,1% 

EUR/PLN 4,16 -0,1% -0,5% 

USD/PLN 3,35 0,5% -3,8% 

CHF/PLN 3,61 0,3% 1,2% 

EUR/USD 1,24 -0,5% 3,3% 

USD/JPY 106,2 -0,4% -5,8% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 445   -28 -1,13% 

Kurs zamknięcia 2 412   -14 -0,58% 

Kurs min. 2 398   -28 -1,15% 

Kurs max. 2 448   -27 -1,09% 

Wolumen obrotu 18 143   5 078 38,87% 

Otwarte pozycje 56 231   673 1,21% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 445,40 2 396,54 2 448,61 2 406,96 -0,7% 539 

WIG30 2 809,02 2 765,23 2 811,09 2 778,59 -0,4% 633 

MWIG40 4 831,17 14 725,48 14 799,18 4 829,21 0,2% 149 

SWIG80 14 770,39 4 801,22 4 854,93 14 755,86 -0,1% 20 

WIG-PL 64 666,10 63 961,34 64 666,10 64 188,15 -0,4% 717 

WIG 63 428,66 62 545,91 63 471,90 62 818,71 -0,4% 719 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 83,50 10 795 1,0% 5,0% 

Asseco PL 44,40 3 685 1,6% 1,0% 

BZ WBK 384,00 38 144 -4,2% -3,1% 

CCC 267,80 11 024 -0,1% -6,0% 

Cyfrowy P. 23,10 14 774 0,4% -7,1% 

Energa 12,47 5 163 0,6% -2,0% 

Eurocash 25,90 3 604 -0,6% -2,2% 

JSW 99,80 11 718 2,8% 3,7% 

KGHM 110,00 22 000 0,2% -1,1% 

Lotos 57,34 10 601 0,2% -0,6% 

LPP 9 450,00 17 505 -0,6% 6,1% 

mBank 476,40 20 157 -0,5% 2,5% 

Orange 5,89 7 730 1,7% 1,7% 

Pekao 128,90 33 832 -2,3% -0,5% 

PGE 11,07 20 698 -1,1% -8,1% 

PGNIG 6,30 36 403 -0,2% 0,2% 

PKN Orlen 94,20 40 290 -0,1% -11,1% 

PKOBP 41,96 52 450 -2,5% -5,3% 

PZU 44,58 38 496 0,9% 5,7% 

Tauron 2,85 4 995 0,4% -6,6% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 LPP: Wstępnie w 4Q’17 spółka miał 373 mln PLN EBIT vs 397 mln PLN 
konsensus PAP; 

 Bogdanka: Prezes Krzysztof Szlaga odwołany; p.o. prezesa Sławomir 
Karlikowski; 

 Spółki Skarbu Państwa: Spekulacje o kolejnych zmianach kadrowych – 
Dziennik Gazeta Prawna 

 CI Games: Sprzedaż gry "Sniper Ghost Warrior 3" przekroczyła 1 milion 
sztuk; 

 Newag: Spółka zamierza sprzedawać więcej pojazdów szynowych – 
Parkiet; 

 Sygnity: Spółka podwyższyła szacunek EBITDA w 1Q’17/18; 

 Agora: Urząd Skarbowy zarejestrował podatkową grupę kapitałową 
Agory; 

 Śnieżka: Spółka obejmie akcje nowej emisji Fabryki Farb i Lakierów w 
Radomiu; 

 Grupa Azoty: Azoty złożyły niewiążącą ofertę objęcia 100% udziałów w 
spółkach grupy Compo Expert [komentarz BDM]; 

 Robyg/CPD: Robyg kupił od CPD prawa do działek w Ursusie za 82 mln 
PLN.  

WYKRES DNIA 
 

S&P500 zniósł w piątek ponad 61,8% zasięgu ostatnich spadków i w drugiej 
części dnia zapał popytu osłabł (dzień kończył się 0,04% wzrostem).  
 
S&P500 daily 

 
Źródło: BDM, Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 129,40 1 006 -1,1% 2,8% ING BSK 206,00 26 801 0,0% 0,2% 

Amrest 405,50 8 602 -3,5% -1,1% Intercars 295,00 4 180 0,0% -4,8% 

Azoty 63,95 6 344 1,2% -8,1% Kernel 47,40 3 884 -0,6% -0,3% 

Benefit 
Systems 

1 130,00 3 023 -1,7% -3,4% Kęty 379,00 3 609 -2,2% -7,4% 

Bogdanka 66,00 2 245 -0,6% -1,5% Kruk  215,00 4 044 -2,3% -17,8% 

Boryszew 9,50 2 280 0,4% 3,0% LC Corp 2,89 1 293 -2,0% 5,1% 

Budimex 199,00 5 080 -0,5% -6,1% Medicalg 175,00 631 0,3% -12,3% 

CD Projekt 110,80 10 650 1,7% 14,2% LiveChat 42,25 1 088 -0,7% 5,9% 

Ciech 60,90 3 209 -0,7% 5,9% Millennium 8,98 10 894 1,5% 0,4% 

CI Games 1,08 163 9,1% 4,9% Netia 5,28 1 841 0,0% -1,9% 

Comarch 181,00 1 472 0,6% -4,7% Neuca 269,00 1 258 0,0% 0,2% 

Dino 83,25 8 162 3,4% 5,6% Orbis 98,20 4 525 1,2% 6,2% 

Emperia 99,60 1 229 0,2% 0,0% Pfleiderer 38,35 2 481 1,9% 13,6% 

Enea 10,74 4 741 0,1% -6,6% PKP Cargo 59,10 2 647 -0,7% 7,3% 

Famur 6,10 3 413 -0,7% -1,6% PLAY 32,60 8 271 3,2% -3,6% 

Forte 53,70 1 285 -1,6% 7,4% Polimex 4,92 1 164 -0,8% 22,1% 

GetinNoble 1,58 1 425 0,6% -2,5% Robyg 3,97 1 149 0,0% 6,7% 

GPW 45,85 1 924 0,0% -2,4% Sanok 43,40 1 167 -0,5% -5,1% 

GTC 9,20 4 327 0,0% -6,1% Stalprodukt 505,00 2 818 -0,8% 0,1% 

Handlowy 83,00 10 845 1,1% 1,4% Wawel 1 115,00 1 672 -3,0% 8,2% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
LPP Grupa LPP miała wstępnie w 4Q’17 przychody na poziomie 2 148 mln PLN, 373 mln PLN EBIT oraz  

302 mln PLN zysku netto. Zysk brutto na sprzedaży wyniósł 1 246 mln PLN koszty SG&A 862 mln 
PLN. Konsensus PAP Biznes, obejmujący 8 prognoz, zakładał, że przychody LPP w 4Q’17 wyniosą 2 
152 mln PLN, EBIT wyniesie 397 mln PLN, a zysk netto 323,6 mln PLN.  
 
Na koniec 2017 roku zapasy grupy LPP miały wartość 1 470 mln PLN (około 1.484 PLN/m kw), a 
zadłużenie z tytułu kredytów wynosiło 198 mln PLN. Grupa miała na koniec 2017 roku 516 mln PLN 
środków pieniężnych.  
 
Raport finansowy grupy LPP ma zostać opublikowany 14 marca 2018 roku.  

  
Bogdanka Rada nadzorcza Bogdanki odwołała prezesa Krzysztofa Szlagę i powierzyła funkcję pełniącego 

obowiązki prezesa Sławomirowi Karlikowskiemu, wiceprezesowi ds. produkcji. Szlaga był prezesem 
Bogdanki od 1 kwietnia 2016 roku 

  
Tauron, KGHM Pytanie, co stanie się w prezesem Tauronu, Filipem Grzegorczykiem, który w rządzie Szydło był 

wiceministrem Skarbu Państwa. Na posiedzeniu rady nadzorczej KGHM, najpewniej w lutym, może 
dojść do zmian w zarządzie. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
CI Games Sprzedaż gry "Sniper Ghost Warrior 3" przekroczyła 1 milion sztuk, liczba obejmuje zarówno fizyczne 

nośniki, jak i dystrybucję cyfrową. Spółka szacuje, że w 2017 r. jej skonsolidowane przychody wyniosły 
ok. 100,5 mln PLN. Do 2020 zamierza zrealizować przynajmniej trzy projekty o łącznej wartości 100 
mln PLN. Spółka zmniejszyła swój wewnętrzny zespół deweloperski. CI Games prowadzi rozmowy z 
kilkoma studiami dotyczące produkcji kontynuacji gry "Lords of the Fallen". Spółka chce sfinalizować 
rozmowy i rozpocząć produkcję w ciągu kilku najbliższych miesięcy. 

  
CI Games Producent gier zredukował zespół deweloperski o około 70%. Stawia na podwykonawców i rozwój 

części wydawniczej. – Puls Biznesu 
  
Newag Newag zamierza sprzedawać więcej pojazdów szynowych. Grupa kapitałowa inwestuje m.in. we 

maszyny do produkcji lokomotyw i wagonów oraz w IT. Z rozbudowaną ofertą chce startować w 
przetargach nie tylko w Polsce, ale i w Niemczech. – Parkiet 

  
Branża IT Pędząca gospodarka omija informatyczne spółki. Narzekają na brak zamówień publicznych i rosnące 

koszty wynagrodzeń. A może być jeszcze gorzej. – Rzeczpospolita 
  
Stalexport Przez koncesyjny odcinek autostrady A4 Katowice-Kraków w 2017 roku każdej doby przejeżdżało 

średnio niemal 43,1 tys. aut - podała spółka Stalexport Autostrady, która zarządza tym odcinkiem. To 
wzrost o 5,9% r/r.  
 
Spółka miała wstępnie 153,4 mln PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom 
jednostki dominującej w 2017 vs 159,5 mln PLN rok wcześniej. 

  
Etos Etos, właściciel Diverse'a chce zadebiutować na giełdzie w 1H’18. To drugie podejście. Przekonuje, że 

jest świetnie przygotowany, a rynek sprzyja. – Puls Biznesu 
  
Sygnity Sygnity zaktualizowało szacunek EBITDA w 1Q’17/18 do 9,4 mln PLN z 6,0 mln PLN.  
  
Grupa Azoty Grupa Azoty złożyła niewiążącą ofertę wstępną objęcia 100% udziałów w spółkach grupy Compo 

Expert. Niemiecka grupa Compo Expert jest globalnym producentem nawozów specjalistycznych, 
skierowanych do odbiorców "profesjonalnych". Jej właścicielem jest londyńska firma XIO Group, 
zajmująca się inwestycjami alternatywnymi. 
 

BDM: spółka nie podała szacunkowej kwoty transakcji, choć potencjalna transakcja mała może nie być. 
Compo Expert to producent szerokiej gamy (121 marek produktowych) specjalistycznych nawozów. 
Posiada 4 fabryki (Niemcy, Hiszpania, Belgia, Niemcy) i zatrudnia 565 osób na całym świecie. W 2016 
roku spółka miała ok. 318 mln EUR sprzedaży. Obecnie spółka należy do prywatnego XIO Group - 
globalnego, prywatnego funduszu kapitałowego z siedzibą w Londynie, zarządzanego przez 
założycieli: Athene Li, Joseph Pacini, Murphy Qiao and Carsten Geyer. Wcześniej, przez wiele lat 
spółka rozwijałą się jako część koncernu BASF. Na rynku marka Compo istnieje od lat’70, od 2000 
roku nawozy obecne są także w Polsce. 

  
Robyg Grupa Robyg zawarła umowę nabycia praw i obowiązków w czterech spółkach zależnych CPD za 82 

mln PLN. Czterem spółkom komandytowym przysługują prawa do działek, położonych w warszawskiej 
dzielnicy Ursus, o łącznej powierzchni 63,3 tys. m kw. 

  
AAT Holding AAT Holding oraz jej spółka zależna Polon-Alfa zawarły z BZ WBK oraz BGŻ BNP Paribas umowy 

kredytowe o łącznej wartości 116,2 mln PLN.. Wybrani inwestorzy zobowiązali się natomiast do 
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nabycia obligacji emitowanych przez spółkę o łącznej wartości nominalnej 33,5 mln PLN. 
  
Śnieżka Śnieżka obejmie 2,5 mln akcji nowej emisji s. E w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierów, dających 

prawo do 53,56% głosów na WZ (po cenie emisyjnej 1,00 PLN). Chce kupić kolejne 1,6 mln akcji serii 
A, B, C oraz D w terminie do 31 grudnia 2018 roku, w celu uzyskania możliwie największego udziału w 
jej kapitale zakładowym do końca 2018 roku. 
 
Fabryka Farb i Lakierów w Radomiu jest producentem wyrobów antykorozyjnych. W 2016 roku 
osiągnęła przychody ze sprzedaży na poziomie około 20 mln PLN. Jak podano w komunikacie 
podstawą decyzji jest dostrzeżenie możliwości synergii oraz współpracy w obszarze wyrobów do 
ochrony metalu. 
 

  
Stalprodukt Stalprodukt otrzymał zgodę tureckiego urzędu antymonopolowego na przejęcie czeskiej firmy GO Steel 

Frydek Mistek, co oznacza, że spełniony został warunek zawieszający wejście w życie umowy kupna 
spółki. Planowana data zamknięcia transakcji to 28 lutego. 

  
Awbud Awbud podpisał list intencyjny w sprawie budowy w systemie generalnego wykonawstwa Centrum 

Handlowego Tkalnia-Pabianice w Pabianicach. Ustalona w liście wartość wynagrodzenia ryczałtowego 
to 44,5 mln PLN plus VAT.  

  
Agora Urząd Skarbowy w Warszawie zarejestrował umowę o utworzeniu podatkowej grupy kapitałowej Agory, 

która ma pozwolić spółce na obniżenie zobowiązania podatkowego o 5 mln PLN rocznie. 
  
Alkal, Grupa Jaguar, 
Loyd, Momo, Polscy 
Inwestorzy 

GPW zawiesi w poniedziałek obrót akcjami na rynku NewConnect spółek Alkal, Grupa Jaguar, Loyd, 
Momo i Polscy Inwestorzy.  

  
Makolab Zarząd MakoLabu rekomenduje, aby z zysku za 2017 rok wypłacić w formie dywidendy łącznie 139,7 

tys. PLN, czyli 0,02 PLN na akcję.  
  
Fortuna Nadzwyczajne walne zgromadzenie spółki Fortuna Entertainment Group zdecydowało o wycofaniu 

akcji spółki z obrotu na giełdach w Warszawie i Pradze 
  
Gekoplast Sacellum ogłosił przymusowy wykup 40 598 akcji Gekoplastu po 15,31 PLN za sztukę. 
  
Górnictwo Chcemy się dowiedzieć, na ile propozycja inwestora z Wielkiej Brytanii dla kopalni Krupiński jest realna 

- powiedział PAP wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Spółka Tamar Resources ogłosiła 
ostatnio wolę zakupu aktywów kopalni i wznowienia produkcji. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


