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KOMENTARZ PORANNY 

Powrót Wall Street 
Pierwsza w tym tygodniu sesja niewiele wniosła do obrazu rynku. Brak handlu po 
amerykańskiej stronie sprawił, że ruch na WIG20 był dość monotonny – przez 
zdecydowaną większość dnia notowania powoli osuwały się pod ciężarem w miarę 
dobrego otwarcia. Ostatecznie handel na indeksie blue-chipów zakończył się na 
poziomie 2408,5 pkt, co oznaczało wzrost o 0,1%. Na tle DAX-a i tak wyglądaliśmy 
dość dobrze, niemiecki indeks zniżkował o 0,5%. Technicznie spoglądając na WIG20 
po odbiciu z ubiegłego tygodnia niewiele zostało. Znów bronimy poziomu 2400 pkt. 
Patrząc w nieco szerszym zakresie – indeks przełamał na początku lutego główną linię 
trendu wzrostowego poprowadzoną od listopada’16 (wybory w USA) przez dołki z 
początku grudnia’17 (obecnie przebiega ona w okolicach 2500 pkt). Na fali odbicia z 
ubiegłego tygodnia byki jednak nawet nie pokusiły się o zaatakowanie tej linii od dołu. 
Inicjatywa w średnim terminie nadal będzie więc po stronie podaży, dopóki nie dopuści 
ona do powrotu powyżej wspomnianej linii trendu (a jeśli nie dopuści, to nietrudno 
wyobrazić sobie re-test dołków). Do handlu po dłuższym weekendzie wraca dziś Wall 
Street. Kontrakty na S&P500 notowane są rano bez większych zmian. Lekko zwyżkują 
ich odpowiedniki na DAX (ok. +0,2%), przy czym należy pamiętać o wczorajszej 
słabości niemieckiego indeksu. W Azji nadal nie handlują Chiny. Na innych parkietach 
kontynentu przeważa rano kolor czerwony (Nikkei225 stracił 1,0%). Z danych makro 
mamy dziś publikacje odczytów produkcji przemysłowej i sprzedaży detalicznej z 
Polski. Przed południem pojawi się także odczyt indeksu koniunktury instytutu ZEW za 
luty (Niemcy).  

 Krzysztof Pado 
 

Notowania: poniedziałek, 19 lutego 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 408,5 0,1% -2,1% 

WIG30 2 776,0 -0,1% -1,7% 

mWIG40 4 815,5 -0,3% -0,7% 

sWIG80 14 794,1 0,3% 1,4% 

WIG  62 803,7 0,0% -1,5% 

WIG Banki 8 412,7 1,0% -0,8% 

WIG Bud 2 785,8 0,0% -1,2% 

WIG Chemia 14 780,3 -0,5% -3,4% 

WIG Dew 2 219,9 -0,7% 1,0% 

WIG Energia 2 798,7 -0,1% -6,4% 

WIG IT 2 027,5 -0,8% -0,7% 

WIG Media 5 079,6 0,7% 6,0% 

WIG Paliwa 6 581,8 -0,6% -7,8% 

WIG Spoż 3 735,3 0,1% 3,0% 

WIG Surowce 4 334,5 -1,6% -1,4% 

WIG Telco 720,8 0,2% -3,3% 

DAX 12 385,6 -0,5% -4,1% 

CAC40 5 256,2 -0,5% -1,1% 

BUX 39 006,4 -0,3% -0,9% 

S&P500 2 732,2 0,0% 2,2% 

DJIA 25 219,4 0,1% 2,0% 

Nasdaq Comp 7 239,5 -0,2% 4,9% 

Bovespa 84 792,7 0,3% 11,0% 

Nikkei225 21 925,1 -1,0% -3,7% 

S&P/ASX 200 5 940,9 0,0% -2,0% 

Złoto 1 346,8 -0,5% 3,1% 

Miedź 7 233,0 0,7% -0,2% 

Ropa 61,7 0,6% 2,1% 

EUR/PLN 4,13 -0,5% -1,0% 

USD/PLN 3,33 -0,6% -4,4% 

CHF/PLN 3,59 -0,7% 0,5% 

EUR/USD 1,24 0,1% 3,4% 

USD/JPY 106,6 0,3% -5,4% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 445   -28 -1,13% 

Kurs zamknięcia 2 412   -14 -0,58% 

Kurs min. 2 398   -28 -1,15% 

Kurs max. 2 448   -27 -1,09% 

Wolumen obrotu 18 143   5 078 38,87% 

Otwarte pozycje 56 231   673 1,21% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 409,93 2 399,39 2 420,91 2 408,49 0,1% 276 

WIG30 2 781,42 2 767,85 2 790,48 2 775,98 -0,1% 331 

MWIG40 4 828,33 14 754,54 14 794,07 4 815,50 -0,3% 86 

SWIG80 14 769,21 4 812,14 4 832,75 14 794,07 0,3% 17 

WIG-PL 64 269,89 64 152,10 64 269,89 64 172,88 0,0% 390 

WIG 62 884,53 62 633,59 63 061,49 62 803,65 0,0% 391 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 84,85 10 969 1,6% 6,7% 

Asseco PL 43,40 3 602 -2,3% -1,3% 

BZ WBK 386,00 38 343 0,5% -2,6% 

CCC 267,40 11 007 -0,1% -6,2% 

Cyfrowy P. 23,42 14 978 1,4% -5,8% 

Energa 12,30 5 093 -1,4% -3,4% 

Eurocash 26,00 3 618 0,4% -1,8% 

JSW 99,70 11 706 -0,1% 3,6% 

KGHM 107,50 21 500 -2,3% -3,3% 

Lotos 57,48 10 627 0,2% -0,4% 

LPP 9 365,00 17 348 -0,9% 5,1% 

mBank 474,80 20 090 -0,3% 2,1% 

Orange 5,87 7 704 -0,3% 1,4% 

Pekao 130,20 34 174 1,0% 0,5% 

PGE 11,10 20 754 0,3% -7,9% 

PGNIG 6,19 35 768 -1,7% -1,6% 

PKN Orlen 93,98 40 196 -0,2% -11,3% 

PKOBP 42,77 53 463 1,9% -3,5% 

PZU 44,30 38 254 -0,6% 5,1% 

Tauron 2,83 4 960 -0,7% -7,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Gino Rossi, Monnari: Monnari złożyło Gino Rossi wstępną ofertę dot. zakupu 

udziałów Simple [komentarz BDM]; 

 Polnord: Zarząd dewelopera podjął decyzję o rozpoczęciu przeglądu 

potencjalnych opcji strategicznych; 

 Konsorcjum Stali: Wstępny jednostkowy zysk netto w ’17 wyniósł 42,4 mln 

PLN; 

 Famur: Spółka wypracowała w ’17 wstępnie 291 mln PLN EBITDA i 58 mln 

PLN zysku netto; 

 Asseco SEE: Wyniki zgodne z oczekiwaniami [komentarz BDM]; 

 Ambra: W 2Q’17/18 spółka wypracowała 28,3 mln PLN zysku netto; 

 Tarczyński: OFE nie odpowiedzą w wezwaniu na sprzedaż akcji spółki po 

12,6 PLN/walor; 

 Master Pharm: Zysk netto w ’17 zwiększył się do 8,9 mln PLN [komentarz 

BDM]; 

 MEX: Spółka wypracowała w ’17 wstępnie 3,7 mln PLN zysku netto 

[komentarz BDM]; 

 MOL: Grupa prognozuje ok. 2,2 mld USD oczyszczonej EBITDA w ’18. 

 

WYKRES DNIA 
 

Walory Master Pharm zyskały wczoraj ponad 10% w reakcji na komunikat 
dot. szacunkowych wyników w ’17 (spółka wypracowała 8,9 mln PLN zysku 
netto vs 7,4 mln PLN w ’16). 
 
Master Pharm daily 

 
Źródło: BDM, Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 130,00 1 011 0,5% 3,3% ING BSK 205,00 26 671 -0,5% -0,3% 

Amrest 412,00 8 740 1,6% 0,5% Intercars 290,50 4 116 -1,5% -6,3% 

Azoty 63,60 6 309 -0,5% -8,6% Kernel 47,40 3 884 0,0% -0,3% 

Benefit 
Systems 

1 160,00 3 103 2,7% -0,9% Kęty 377,50 3 594 -0,4% -7,8% 

Bogdanka 65,70 2 235 -0,5% -1,9% Kruk  215,40 4 051 0,2% -17,6% 

Boryszew 9,59 2 302 0,9% 4,0% LC Corp 2,79 1 249 -3,5% 1,5% 

Budimex 199,00 5 080 0,0% -6,1% Medicalg 178,00 642 1,7% -10,8% 

CD Projekt 109,00 10 477 -1,6% 12,4% LiveChat 41,95 1 080 -0,7% 5,1% 

Ciech 60,30 3 178 -1,0% 4,9% Millennium 8,95 10 857 -0,3% 0,1% 

CI Games 1,04 157 -3,7% 1,0% Netia 5,34 1 861 1,1% -0,7% 

Comarch 181,00 1 472 0,0% -4,7% Neuca 268,50 1 256 -0,2% 0,0% 

Dino 83,00 8 137 -0,3% 5,3% Orbis 98,00 4 516 -0,2% 5,9% 

Emperia 99,80 1 232 0,2% 0,2% Pfleiderer 37,50 2 426 -2,2% 11,1% 

Enea 10,80 4 768 0,6% -6,1% PKP Cargo 59,90 2 683 1,4% 8,7% 

Famur 6,12 3 424 0,3% -1,3% PLAY 32,06 8 134 -1,7% -5,2% 

Forte 54,20 1 297 0,9% 8,4% Polimex 4,92 1 164 0,0% 22,1% 

GetinNoble 1,59 1 434 0,6% -1,9% Robyg 3,98 1 152 0,3% 7,0% 

GPW 46,45 1 950 1,3% -1,1% Sanok 43,40 1 167 0,0% -5,1% 

GTC 9,20 4 327 0,0% -6,1% Stalprodukt 504,00 2 812 -0,2% -0,1% 

Handlowy 83,20 10 871 0,2% 1,6% Wawel 1 120,00 1 680 0,4% 8,7% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Gino Rossi/Monnari Monnari podało w komunikacie, że złożyło wstępną niewiążącą ofertę zakupu Simple od Gino Rossi. 

Wstępna wartość udziałów Simple została oszacowana na 46-50,5 mln PLN przy założeniu zerowego 
poziomu długu netto. Monnari wskazało też, że ostateczna proponowana cena zostanie ustalona po 
badaniu due diligence. 
 
BDM: Monnari już od dawna zapowiadało, że chce być aktywne na polu akwizycji podmiotów 
działających w obszarze mody damskiej. W komunikacie podano, że transakcja ma być sfinansowana ze 
środków własnych spółki. Podobny komunikat wydało Gino Rossi i wskazano w nim, że przewidywany 
czas zakończenia negocjacji to 30 kwietnia br. Napisano również, że w związku z możliwym zbyciem 
segmentu odzieżowego spółka opracuje nową strategię rozwoju w oparciu o część obuwniczą.  
 
W naszej ocenie, z punktu widzenia Gino Rossi sprzedaż Simple byłaby dobrym posunięciem, biorąc pod 
uwagę bardzo słabe wyniki jakie generuje część odzieżowa w ostatnich kwartałach. Szacujemy, że dług 
przypisany do Simple wynosi ok. 15 mln PLN. 

  
Polnord Zarząd dewelopera podjął decyzję o rozpoczęciu przeglądu potencjalnych opcji strategicznych, ze 

szczególnym wskazaniem na poszukiwanie inwestora strategicznego lub aliansu strategicznego. Decyzja 
została umotywowana bieżącą sytuacją na rynku deweloperskim oraz ujawnieniem istotnych pakietów 
akcji Polnordu (przez Murapol w grudniu). W komunikacie wskazano, że żadne decyzje nie zostały póki 
co podjęte. 

  
Konsorcjum Stali Według wstępnych danych spółka wypracowała w ujęciu jednostkowym ok. 1,5 mld PLN przychodów 

oraz 42,4 mln PLN zysku netto. 
  
Famur Według wstępnych danych grupa wypracowała w ’17 ok. 1,5 mld PLN przychodów, ok. 291 mln PLN 

EBITDA oraz 58 mln PLN zysku netto. Dług netto na koniec roku wyniósł ok. 80 mln PLN. W komunikacie 
napisano także, że na wyniki 4Q’17 wpłynął szereg istotnych zdarzeń o charakterze jednorazowym. 
Zarząd spółki wskazał, że negatywny wpływ zdarzeń jednorazowych związany jest przede wszystkim z 
kontrolami celno - skarbowymi prowadzonymi w ostatnim okresie. 

  
Asseco SEE Spółka opublikowała wyniki za 4Q’17. 

 
Asseco SEE – wyniki 4Q’17 

 

4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17 Prognoza BDM różnica konsensus różnica 

Przychody 179,4 160,3 -10,7% 179,3 -10,6% 174,3 -8,0% 

EBITDA 30,3 32,9 8,4% 33,1 -0,7% 31,8 3,5% 

EBIT 20,3 21,9 7,7% 22,2 -1,3% 21,2 3,3% 

Zysk netto 20,3 17,8 -12,3% 18,5 -3,6% 17,4 2,3% 

        

marża brutto ze sprzedaży 24,3% 27,0% 
 

26,3% 
 

- 
 

marża EBITDA 16,9% 20,5% 
 

18,5% 
 

18,2% 
 

marża EBIT 11,3% 13,7% 
 

12,4% 
 

12,2% 
 

marża netto 11,3% 11,1%   10,3%   10,0%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

BDM: Wyniki okazały się zgodne z naszymi prognozami. Na silną erozję przychodów wpłynęły niższe 
dostawy sprzętu, które cechują się niską rentownością. W 4Q’17 Asseco SEE dobrze radziło sobie w 
pozostałych bardziej marżowych obszarach działalności. Dzięki temu udało się poprawić wyniki 
operacyjne. Na niższy zysk netto r/r wpłynęły zdarzenia jednorazowe, które zawyżyły saldo finansowe w 
4Q’16.  

  
Ambra W 2Q’2017/18 spółka wypracowała 194,3 mln PLN przychodów, 39,6 mln PLN EBIT oraz 28,3 mln PLN 

zysku netto. 
  
GPW Spółka podała w komunikacie, że zarząd grupy podjął decyzję o rozpoczęciu procesu negocjacji dot. 

warunków brzegowych ewentualnej sprzedaży udziałów w Aquis Exchange, jeśli Aquis zdecyduje o 
realizacji IPO. GPW posiada w podmiocie 20,3% udziałów. 

  
Tarczyński OFE nie odpowiedzą na wezwanie do sprzedaży akcji Tarczyńskiego po 12,6 PLN/walor, które ogłosił 

EJT Investment - podała spółka w komunikacie. Oświadczenie w tej sprawie złożyły: Aegon OFE, Aviva 
OFE Aviva BZ WBK, Nationale-Nederlanden OFE oraz OFE PZU Złota Jesień i OFE Pocztylion. 
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Master Pharm Spółka podała w komunikacie, że według wstępnych szacunków wypracowała w ’17 w ujęciu 
skonsolidowanym ok. 64,7 mln PLN przychodów (+32% r/r), 11,2 mln PLN wynik brutto ze sprzedaży 
(>20% r/r) oraz 8,9 mln PLN zysku netto (>20% r/r). W komunikacie wskazano również, że wyniki w ’17 
pozostały pod presją rosnących kosztów, które wyniosły 53,7 mln PLN. 
 
Master Pharm – szacunkowe wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17S zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie 

Przychody 16,4 23,7 44,3% 20,6 15,1% 

Zysk netto 2,7 5,1 86,2% 2,6 98,6% 

    
    

Marża netto 16,7% 21,5%   12,5%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

BDM: Szacunkowe wyniki odbieramy zdecydowanie pozytywnie. Przedstawione dane sugerują wzrost 
przychodów w 4Q’17 o 44% r/r do 23,7 mln PLN oraz zysku netto do 5,1 mln PLM (+86% r/r). Zwracamy 
uwagę, że w pierwszej części ’17 rezultaty grupy były w dużej mierze obarczone kosztami uruchomienia 
zakładu w Łodzi. 

  
Rynek kapitałowy Na PPK zyskają przede wszystkim rynek kapitałowy i towarzystwa funduszy inwestycyjnych, które będą 

zarządzały oszczędnościami. Zyska także klasa średnia. Myślę, że osoby, których zarobki wynoszą 
poniżej 3 tys. PLN miesięcznie, nie przystąpią do programów. To może być nawet kilka milionów osób. -  
Rzeczpospolita 

 
Składki na PPK dla dużych firm wejdą w życie w tym samym czasie, w którym zniesiony zostanie limit 
30-krotności składek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe, o ile ten ostatni przepis nie zostanie 
zakwestionowany przez Trybunał Konstytucyjny. Przy rosnących wynagrodzeniach pracowników 
oznacza to duże obciążenia dla pracodawców. Może to być problem dla wielu firm, zwłaszcza 
niskomarżowych. – Rzeczpospolita 

 
Z analiz domów maklerskich wynika, że od 2 do 6 mld zł będzie w najbliższych latach napływać na GPW 
w wyniku uruchomienia pracowniczych planów kapitałowych. Siła strumienia kapitału, który napłynie na 
giełdę dzięki PPK, zależy od tego, co stanie się z OFE. Kształt reformy tych ostatnich to jednak wciąż 
wielka niewiadoma. – Puls Biznesu 

  
Benefit Spółka podała w komunikacie, że zawarła umowę ws. wstępnych warunków przeprowadzenia 

transformacji Calypso Fitness polegającej na wydzieleniu majątku tej spółki do innych podmiotów z 
grupy kapitałowej. Zgodnie umową w ramach transformacji przeprowadzony ma być podział Calypso 
Fitness przez wydzielenie części mienia tej spółki oraz przeniesienie go na trzy oddzielne podmioty 
(NewCo1, NewCo2 oraz NewCo3), które są zależne bezpośrednio od obecnych akcjonariuszy Calypso 
Fitness. 

  
GetBack S&P podniósł perspektywę ratingu ze „stabilnej” do „pozytywnej” oraz podtrzymał ocenę „B/B”. 
  
BioMaxima Grupa oczekuje istotnej poprawy rentowności w ’18 dzięki realizacji nowej inwestycji w Lublinie. Spółka 

spodziewa się poprawy wskaźników finansowych począwszy od 4Q’18. Prezes Urban stwierdził, że 
prowadzone inwestycje „otworzą” podmiot na nowe produkty i rynki. 

  
Tower Investments Deweloper poinformował, że na zakupionej działce w Warszawie (przy Al. Jerozolimskich), planuje 

zbudować ok. 300 mieszkań i 1,5 tys. mkw. powierzchni handlowej. Inwestycja ma być gotowa w 2020-
21 roku. 

  
Dekpol Deweloper wprowadził do oferty 12 domów jednorodzinnych w ramach 2 etapu osiedla Nowe Rokitki 

Park w okolicy Tczewa. Inwestycja ma być oddana do użytkowania pod koniec ’18. 
  
Fachowcy.pl Sąd Rejonowy w Warszawie postanowił o otwarciu przyśpieszonego postępowania układowego spółki. 

  
GLG Pharma Spółka podała, że zakończyła drugi etap współpracy z IQ Pharma - podwykonawcą w badaniu 

klinicznym dla innowacyjnej cząsteczki GLG-801 w terapii celowanej wobec potrójnie negatywnego raka 
piersi (TNBC). W wyniku przeprowadzonej analizy krajowych ośrodków onkologicznych pod kątem 
możliwości przeprowadzenia w nich badania klinicznego dla GLG-801 w projekcie TNBC, zawarto 
pierwszą umowę z Oddziałem Klinicznym Onkologii Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie. 

  
Marvipol Spółka poinformowała, że zawarła umowę z Panattoni dot. realizacji projektu logistycznego w 

województwie zachodniopomorskim. Podmiot zależny, Marvipol Logistics, udzieli spółce celowej 
pożyczkę w wys. 8,8 mln EUR w celu nabycia nieruchomości.  

 
 
 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 20 lutego 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Deweloperzy Według wstępnych danych przedstawionych przez GUS, w styczniu oddano do użytku łącznie 13,6 tys. 
mieszkań (-11,7% r/r; deweloperzy 6,9 tys. szt.). Równocześnie rozpoczęto budowę 13,9 tys. lokali 
(+24,5% r/r; deweloperzy 10,1 tys. szt.) i wydano pozwolenia na budowę 20,8 tys. mieszkań (+38,7% r/r; 
deweloperzy 14,4 tys. szt.). 
 

Rynek mieszkaniowy* [tys. szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujęciu ltm 

Deweloperzy – mieszkania oddane do użytku* [tys. szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujęciu ltm 
Deweloperzy – wydane pozwolenia na budowę* [tys. szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., GUS; * dane w ujęciu ltm 

 

Kornel Morawiecki, z sejmowego koła Wolni i Solidarni, postuluje, aby 10% lokali w ramach programu 
Mieszkanie+ było przeznaczonych dla ludzi niepełnosprawnych. 

  
Atal Deweloper przekazał w 4Q’17 642 mieszkania, a w całym ’17 ok. 2,3 tys. lokali. 

 
Atal – przekazane lokale [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
Bowim Spółka podała, że jednostkowe przychody netto w ’17 wyniosły 1,2 mld PLN, EBIT był bliski 36,0 mln 

PLN, a zysk netto 16,7 mln PLN (-1,8 mln PLN r/r). 
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MEX Spółka podała w komunikacie, że wypracowała w ’17 ok. 64,5 mln PLN przychodów oraz 3,7 mln PLN 

zysku netto, co oznacza zrealizowanie prognoz z sierpnia na poziomie 99,5% i 99,6%. W odrębnym 
komunikacie podano, że negocjacje ws. nabycia min. 51% udziałów w sieci Bobby Burger zostały 
zakończone, a do transakcji nie dojdzie. 
 
MEX – szacunkowe wyniki 4Q’17 

  4Q'16 4Q'17S zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie 

Przychody 15,2 16,2 6,5% 16,5 -1,9% 

Wynik brutto ze sprzedaży 1,8 - - 3,0 - 

EBITDA 1,1 - - 2,1 - 

EBIT 0,7 - - 1,7 - 

Wynik brutto 0,9 - - 1,6 - 

Wynik netto 0,7 1,2 79,7% 1,3 -6,8% 

      
marża brutto ze sprzedaży 12,1% - 

 
18,2% 

 
marża EBITDA 7,5% - 

 
12,7% 

 
marża EBIT 4,6% - 

 
10,2% 

 
marża netto 4,4% 7,4%   7,7%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

BDM: W komunikacie ze wstępnymi wynikami nie podano zbyt wielu danych, jednak zakładając, że 
zaprezentowany zysk netto nie zawiera zdarzeń jednorazowych, to rezultaty odbieramy pozytywnie. 
Przychody grupy zwiększyły się o blisko 7%, a zysk netto wzrósł o 80% r/r! Zwracamy jednocześnie 
uwagę, że oznacza to praktycznie zrealizowanie prognoz przedstawionych przez spółkę w sierpniu’17 
(w ujęciu całorocznym zakładały one ok. 64,8 mln PLN sprzedaży, 6,6 mln PLN EBITDA i 3,7 mln PLN 
zysku netto). W naszej ocenie istotne poprawa wyników była pochodną działań, które MEX podejmował 
w 2H’17 (w sprawozdaniu półrocznym wskazywano, że m.in. będą wprowadzane zmiany w cennikach). 

  
Impexmetal Walne zgromadzenie Impexmetalu upoważniło zarząd do skupu do 75 mln akcji własnych, stanowiących 

37,5% kapitału zakładowego spółki - poinformował Impexmetal w komunikacie. Akcjonariusze przyjęli 
też uchwałę, zwiększającą kapitał rezerwowy przeznaczony na finansowanie skupu o 404,5 mln PLN do 
500 mln PLN. 

  
Kopex Zarząd spółki podjął uchwałę o rozwiązaniu rezerwy w kwocie 19 mln PLN na ryzyko zagrożenia karami 

umownymi wynikającymi z nieterminowej realizacji kontraktu U/J910/0088/Z/15 z 12 listopada 2015 
roku, w związku wejściem w życie ugody. Rozwiązanie rezerwy zostanie ujęte w sprawozdaniu 
skonsolidowanym grupy w pozostałych przychodach operacyjnych. 

  
BZ WBK Bank podał w komunikacie, że otrzymał zawiadomienie od Banco Santander o zbyciu akcji na rzecz 

Deutsche Bank AG, London Branch (w wyniku transakcji pożyczki 1,2 mln akcji). Po zbyciu akcji Banco 
Santander posiada 68,1% akcji BZ WBK. 

  
MOL Spółka prognozuje, że wypracuje w ’18 ok. 2,2 mld USD oczyszczonej CCS EBITDA. MÓJ zakłada, że 

nakłady na rozwój organiczny wyniosą 1,1-1,3 mld USD. Produkcja upstream ma sięgnąć ok. 110 tys. 
baryłek ekwiwalentu ropy dziennie. W 2017 roku CCS EBITDA grupy wyniosła 2,45 mld USD, powyżej 
prognozy spółki na poziomie 2,3 mld USD (w 4Q’17 wyniosła ona 574 mln USD). Produkcja wyniosła 
średnio 107,4 tys. baryłek ekwiwalentu ropy dziennie, lekko poniżej założeń. Zysk netto MOL w 2017 
roku wyniósł 1,11 mld USD. 

  
Handel Zalando Lounge, klub zakupowy platformy modowej Zalando, zamierza zbudować centrum logistyczne o 

powierzchni 130 tys. mkw. w Olsztynku. 
  
Hotelarstwo W ciągu trzech lat liczba miejsc hotelowych zwiększy się aż o 30 proc. Na przeszkodzie dalszej ekspansji 

branży mogą jednak stanąć coraz wyższe ceny gruntów i koszty budowy. - Rzeczpospolita 
  
Danwood Spółka chce nadal rosnąć szybciej niż rynek. W 2017 roku przychody i zyski zwiększyły się w 

dwucyfrowym tempie. - Parkiet 
  
Grupa Azoty Według analityków ewentualne przejęcie przez Grupę Azoty niemieckiego Compo Expert może 

kosztować około miliarda złotych. – Parkiet 
 
Łączenie handlu dzieli załogę Azotów. Puławska część grupy grozi strajkiem po podpisaniu umowy 
zacieśniającej współpracę spółek przy sprzedaży nawozów. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
Orange Urząd Komunikacji Elektronicznej odwoła się od wyroku sądu bijącego w podstawę zwolnienia Orange z 

części obowiązków. - Parkiet 
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PKN Orlen W najbliższy piątek powinno dojść do rozliczenia wezwania na akcje Unipetrolu. PKN Orlen nie podjął 
jeszcze decyzji co do przymusowego wykupu pozostałych walorów. - Parkiet 

  
Górnictwo Nie trzy, a dwie grupy produkujące węgiel dla energetyki - rządowa strategia dla górnictwa może 

oznaczać wzmocnienie Polskiej Grupy Górniczej. PGG przymierza się do przejęcia trzech spółek. 
Chodzi o Haldex, Gliwicki Zakład Usług Górniczych i Konsorcjum Ochrony Kopalń. – Dziennik Gazeta 
Prawna 

  
Forte Płyty wiórowe, których produkcja właśnie rusza w Forte, mogą przed firmą otworzyć atrakcyjny rynek za 

oceanem. Ameryka wymaga jednak działania na wielką skalę - dlatego powstanie kolejna fabryka mebli. 
– Puls Biznesu 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


