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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W USA znowu czerwien 4y i)
Warszawska gietda ponownie doswiadczyta sesji z bardzko niskim obrotem, co WIG20 24132 0,2% -1,9%
przetozylo sie na minimalne zmiany gtéwnych indeksow — WIG20 zyskat 0,2%, WIG30 27765 0,0% -1,7%
mWIG40 spadt o 0,2%, a sWIG80 pozostat bez zmian. W Europie gtéwne indeksy mwIG40 4806,4 -0,2% -0,8%
zanotowaty wzrosty (DAX +0,8%), na zielono $wiecita réwniez wiekszo$¢ gietd w Azji  swiG80 147944 0,0% 1,4%
(w Chinach mamy dzisiaj dzien wolny). W USA pod kreska znalazty sie DJIA i S&P500. wiG 62 858,6 0,1% -1,4%
Ciekawie jest na rynku walutowym, gdzie dolar od kilku sesji umacnia si¢ wzgledem wiG Banki 8 407,7 -0,1% -0,9%
euro. Kalendarium makro bedzie w najblizszych dniach bardzo ciekawe — dzi§ wic Bud 2794,0 0,3% -0,9%
poznamy serie wstepnych odczytow PMI dla duzych gospodarek, dane z brytyjskiego wic chemia 14 667,6 0,8% 4.1%
rynku pracy oraz przed(_a wszystkin_1 protokot z p0§iedz?nia FOMC. _C_zeka nas réwniez G pew 22290 0,4% 1,4%
wyst.aplenle_szefa BoE i prezentacja raportu dot. |nflaq| przed Komisjg Skarbu. JUtro Z -y Energia 27751 -0,8% 7.2%
kolei opublikowany zostanie protokét z posiedzenie EBC. Niektérzy ekonomisci WIG IT 2 056.6 1.4% 0.7%
oczekujg, ze przekaz z publikacji FED i EBC bedzie zgota odmienny — w USA moze o 503910 -c;,s% 5:2%
dojé¢ do podniesienia oczekiwan ws. przyspieszenia podwyzek stop (nawet 4 podwyzki Y —— SR A g
w ’18), a w UE moga by¢ ,zgaszone” gtosy szybkich podwyzek. W Polsce powoli ) ' o =
: L - " ) WIG Spoz 3716,3 -0,5% 2,4%
rozkreca sie sezon wynikoéw — wczoraj po sesji raport roczny opublikowato Orange, a W AETTE s i
dzi$ rano Orbis. Coraz czesciej pojawiaja sie takze szacunkowe odczyty, co odbieramy urowee ; v Pt
pozytywnie patrzac na wydtuzony sezon publikacji. Poki co poranne nastroje sa IS TEED 189 RSO0 gi600
stonowane — DAX traci 0,2%, kontrakty na amerykanskie indeksy lekko zwyzkujg. DAX 12457.9 0,8% -3,3%
WIG20 z kolei tkwi caty czas w okolicy 2400 pkt. i nie moze sig otrzgsngé z marazmu. ~ CAC40 52899 0.6% -0,4%
BUX 38 667,1 -0,9% -1,8%
Adrian Gorniak S&P500 2716,3 -0,6% 1,6%
DJIA 24 964,8 -1,0% 1,0%
. z Nasdagq Comp 7 234,3 -0,1% 4,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 85 804,0 1.2% 12.3%
= Orange Polska: w 4Q’17 spotka wypracowata 471 min PLN EBITDA, w Nikkei225 219708 0,2% -3,5%
catym roku EBITDA wyniosta 3 mid PLN wobec prognozy 3,1 mid PLN S&PIASX 200 59437 0,0% -2,0%
. s L Zioto 13295 -1,3% 1,8%
= Orange POI§!<a. erratoryv 4Q’17 roku zyskat netto 66 tys. klientow s 7 190 Y A%
ustug telefonii komorkowej; Ropa 618 0.4% 2.3%
= Orange Polska: zarzad oczekuje ze w 2018 roku EBITDA pozostanie EUR/PLN 4,15 0,4% -0,7%
stabilna; USD/PLN 336 0,9% -3,5%
. , . " CHF/PLN 3,59 0,2% 0,6%
= AAT qudlng. spotka og%qsﬂa oferte skupu do 2.397..536 akgiji, _ e %E A B
stanowigcych 29,97% kapitatu zaktadowego, po cenie 23 PLN kazda; e 1073 0,7% 4.8%
= Debica: w 4Q’17 zysk netto wyniést 11,67 min PLN wobec straty rok .
wczesniej;
J_ 3 . 3 . Wartosé Zmiana
= Polenergia: spétka ma portfel czterech projektéw farm wiatrowych o Kurs otwarcia 2413 9 0.37%
mocy 185 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe Kurs zamkniecia 2414 3 0,12%
= Sare: w ramach wezwania do sprzedazy 1.696.021 akcji Sare transakcjg ~ Kurs min. 2393 -8 -0.33%
zostato objetych 1.499.720 akgji; (B aery i L2900
L . Wolumen obrotu 11 759 2998 34,22%
= Asseco SEE: Portfel zamowien grupy ASEE na 2018 rok, liczony wedtug  owarte pozycie 55273 39 0.07%
tzw. pierwszej marzy, jest o 14% wyzszy r/r;
= Orbis: spétka miata w 2017 roku 468,3 min PLN b
Orbis: spétka miata w roku ,3min 0czyszczonego | deke open A b obret

skonsolidowanego EBITDA, 1,7% powyzej gornej granicy prognozy. o A ARG AaEE  Baam 65 &

WIG30 276977 275670 278144 277646 00% 298
MWIG40 480828 1474416 1480285 480640 -02% 72
WYKRES DNIA SWIGB0 1480217 478073 4817,84 1479440 00% 22

W styczniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 34,7% rir. Byt to WIOP- 6389621 6389821 6422693 6422693 01% 370

najwiekszy wzrost od 2007 roku. wIG 62684,37 62447,08 62907,95 6285856 0,1% 373
WIG20
Dynamika produkcji budowlano-montazowej w Polsce r/r Close MC 1D YTD
LL x | | | | Alior 84,00 10 859 -1,0% 5,7%
#  Asseco PL 44,62 3703 2,8% 1,5%
. BZWBK 385,80 38323 -0,1% -2,6%
m  CCC 266,00 10 950 -0,5% -6,7%
Cyfrowy P. 23,30 14 901 -0,5% -6,3%
Energa 12,03 4981 2,2% -5,5%
Eurocash 25,84 3596 -0,6% 2,4%
[\ JsSwW 99,30 11 659 -0,4% 3,1%
A KGHM 108,85 21770 1,3% 2,1%
- R Lotos 57,36 10 604 0,2% -0,6%
LPP 9 400,00 17 413 0,4% 5,5%
mBank 479,80 20301 1,1% 3,2%
Orange 5,82 7638 -0,9% 0,5%
Pekao 129,00 33859 -0,9% -0,4%
—— ! ! ! — r— PGE 11,08 20 717 -0,2% -8,0%
oo e (e e o i 0 sty o vy o e cp, | om T T = PGNIG 6,20 35 826 0,2% -1,4%
Zrédfo: BDM, Bloomberg PKN Orlen 95,50 40 846 1,6% -9,9%
PKOBP 43,00 53 750 0,5% -3,0%
PZU 44,16 38133 0,3% 4,7%
Tauron 2,83 4960 0,0% 7,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD N.crmalvzed As Of 12/29/2017

Wis20 -1.95

Amica 131,40 1022 11%  44% INGBSK 20350 26475 -0,7% -10% | M 082
Amrest 421,00 8931 22%  27% Intercars 289,00 4095 -05% -68% |- ) 00
Azoty 6300 6249 -09% -9,5% Kernel 4720 3868 -04% -0,7% [
Benefit 117500 3143 13%  04% Kety 37250 3547 -1,3%  -9,0% 400
Bogdanka 64,50 2194 -1,8% -3,7% Kruk 21020 3953 -2,4% -19,6%
Boryszew 9,55 2292 -04% 3,6% LC Corp 2,84 1271 1,8% 3,3% /\M
Budimex 200,00 5106 05% -57% Medicalg 178,00 642  00% -10,8% 2.00

CD Projekt 109,00 10477 0,0%  12,4% LiveChat 41,95 1080 00%  51% \/\ \ L — m

Ciech 59,85 3154 -0,7%  4,1% Millennium 9,00 10918 0,6% 0,7%

Cl Games 1,03 156 -1,0% 0,0% Netia 533 1858 -02% -0,9% 0.00
Comarch 180,00 1464 -06% -53% Neuca 268,00 1254 -02% -0,2% " -0.84 MWIG40
Dino 8330 8167 04% 57% Orbis 9820 4525 02%  62% 55 WIG20
Emperia 99,80 1232 0,0%  0,2% Pfleiderer 37,50 2426 0,0% 11,1% V ==
Enea 1042 4600 -35% -9,4% PKPCargo 59,70 2674 -03% 83%
Famur 640 3580 46% 32% PLAY 3220 8169 04%  -4,8% -4.00
Forte 5390 1290 -06%  7,8% Polimex 493 1167 02% 223% Jan 15 Jan 31 Feb 14
GElTNobiel 450 268 0, CH L 2% MRODYS 558 1520, 0%) i7:0% WIG20 Index (WIG20) 1111 Daily 29DEC2017. 21rszacgi Copyright2 2018 Bloomberg Fi LP. 21-Feb-2018 08:22:36
GPW 4630 1943 -03% -15% Sanok 42,70 1148 -16% -6,6% Zfédan'B(BIOOngfg Bém Makl;arski BOM "g”; comberg Finance e ’
GTC 9,15 4303 -05% -6,6% Stalprodukt 505,00 2818 0,2% 0,1% : ’ o
Handlowy 8300 10845 -02% 14% Wawel 110500 1657 -13% 7,2%
FW20
B KRS Index - Last Price 24140 0.12%
High on 01/23/18 2658.0 bass0
- hverage 24589 o
1 Low on 08/21/17 2349.0
B Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2443.9
b 2600
2550
A AY
\\
P 2500
2400
2350
Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 Oct 31 Nov 15 Naov 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 Jan 31 Feb 14
217 2018
KRS1. Index (WSE WIG20 Tndex Future) graph 1550 Daily 19AUG2017-21FEB2018 Copyrights 2018 Bloomberg Finance L5, 21-Feb-2018 08:24:13
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
MWIG20 Index - Last Prica 41323 0.20%
T High on 01/23/18 2650.16
+ Average 2483.05 k650
1 Low on 08/21/17 2350.86
W Moving Average(Simple,15.0) (WIG20) 2446.16
I 2600
2550
P 2500
l *ﬁ l+lﬁ 2400
2350
Aug 31 Sep 15 Sep 29 Oct 16 2017 Oct 31 Nov 15 Now 30 Dec 15 Dec 29 Jan 15 EJi,rw 3 Feb 14
01; 2018
WIG20 Index (WIG20) GI598  Daily 20AUG2017-21FEBZ016 Copyriahts 2018 Bloombers Finance L 21-Fab-2016 08:24:72

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Orange Polska w czwartym kwartale 2017 roku wypracowat 471 min PLN EBITDA wobec 481,4 min
PLN oczekiwanych przez rynek. W catym roku skorygowana EBITDA grupy siegnefta 3,01 mid PLN i
byta zbiezna z prognozowanym przed spétke wynikiem na poziomie ok. 3 mid PLN

Orange Polska w czwartym kwartale 2017 roku zyskat netto 66 tys. klientow ustug telefonii
komorkowej, z czego grupie przybylo 64 tys. klientéw ustug abonamentowych. To pierwszy wzrost
liczby kart SIM w sieci Orange Polska od drugiego kwartatu 2016 roku.

Zarzad Orange Polska prognozuje, ze skorygowana EBITDA - liczona wedtug standardu MSR 18 - w
2018 roku bedzie stabilna w poréwnaniu z 2017 rokiem i wyniesie okoto 3 mid PLN W 2018 roku grupa
planuje naktady inwestycyjne w przedziale 2-2,2 mld PLN

AAT Holding ogtosit oferte skupu do 2.397.536 akcji, stanowigcych 29,97% kapitatu zaktadowego, po
cenie 23 PLN kazda. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 22 lutego i potrwa do 2 marca 2018
r.

Zysk netto Firmy Oponiarskiej Debica wzrést w 2017 roku o 92,8% do 124,8 min PLN Przychody grupy
w tym okresie wzrosty 0 17% do 1.963,5 min PLN -. W samym czwartym kwartale przychody grupy
wyniosty 444,8 min PLN o 38,1% wigcej rdr, a zysk netto 11,7 min PLN czyli wigcej rdr 0 27,3 min PLN

Zarzad PZ Cormay podjat decyzje o przeanalizowaniu ewentualnych wariantéw pozyskania
finansowania, przede wszystkim na dokonczenie analizatoréw biochemicznych i hematologicznych.
Jednym z mozliwych sposobdéw pozyskania srodkéw finansowych jest prywatna emisja akcji w ramach
kapitatu docelowego.

Value FIZ Subfundusz 1 zwiekszyt zaangazowanie w spétke Krynicki Recykling i ma obecnie 7,41%
gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

Oferta konsorcjum lzostalu i Stalprofilu o wartosci 87,2 min PLN brutto, czyli 70,9 min PLN netto
zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe rur organizowanym przez Gaz-System.

Polenergia ma portfel czterech projektéw farm wiatrowych o mocy 185 MW z uzyskanym pozwoleniem
na budowe, ktére sg przygotowywane do udziatu w pierwszej aukcji.

W ramach wezwania do sprzedazy akcji Sare transakcjg zostato objetych 1.499.720 akcji. W potowie
grudnia 2017 r. Tomasz Sebastian Pruszczynski i spotka Polinvest 7 wezwali do sprzedazy 1.696.021
akcji Sare, stanowigcych ok. 74,01% jej kapitatu zaktadowego, po 22,7 PLN

Prochem zawart z firmg Bioagra list intencyjny dotyczacy wybudowania w formule generalnego
wykonawstwa instalacji kogeneracji wraz z kottem rezerwowo-szczytowym dla Zaktadu Produkcji
Etanolu "Goswinowice". Ryczattowe wynagrodzenie dla Prochemu ma wynie$é 37,65 min PLN netto.

Zarzad IMS zamierza rekomendowaé, by z zysku za 2017 rok spodtka wyptacita tacznie 6,7 min PLN
dywidendy, czyli 0,20 PLN na akcje.

Portfel zamoéwien grupy Asseco South Eastern Europe na 2018 rok, liczony wedtug tzw. pierwszej
marzy, ma warto$¢ 71,6 min EUR, czyli jest o 14% wyzszy niz rok wczesniej.

Prezes Jelenski potwierdzit, ze spoétka chce wyptaci¢ z zysku za 2017 rok wyzszg dywidende niz z
zysku za 2016 rok, kiedy do akcjonariuszy trafito 0,48 PLN na akcje.

Gino Rossi zakiada, ze dzieki sprzedazy Simple Creative Products ograniczy zadtuzenie i uwolni $rodki
do zasilania kapitatu obrotowego. Chce sie skupi¢ na segmencie obuwia i galanterii skérzane;.

Potgczenie Orlenu i Lotosu nie bytoby ztym rozwigzaniem, ale trzeba jeszcze poczekac, sprawdzi¢ na
ile to bedzie korzystne - wynika z wtorkowej wypowiedzi ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego na
antenie TVP Info.

W tym roku dokonamy przetomu na chilijskiej kopalni Sierra Gorda; szacujemy zwiekszenie dziennego
przerobu rudy o 20-30 procent, z obecnych 110 tys. ton do 130-140 tys. ton na przestrzeni dwoch lat.

KGHM Polska Miedz chce ugruntowaé swojg dziatalno$¢ na rynku amerykanskim, a takze wspieraé
polskie firmy, ktére planuja inwestycje np. kapitatowe w Stanach Zjednoczonych.
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Grupa Orbis miata w 2017 roku 468,3 min PLN EBITDA, z wytaczeniem wpltywu zdarzen
jednorazowych . To 1,7% powyzej gornej granicy prognozy, ktéra zaktadata wynik w przedziale 450 -
460 min PLN W samym |V kwartale EBITDA operacyjna wyniosta 101,5 min PLN

Orbis nabyt dziatke o tgcznej powierzchni 771 m2, potozong w Krakowie przy ulicy Worcella 8, za cene
13 min PLN netto, w celu budowy na niej hotelu.

Pharmena przeszia pozytywnie procedure zastrzezenia swoich dowodoéw i danych naukowych we
wniosku 1-MNA. Europejski Urzad ds. Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) uznal, ze wybrane do
ochrony dane, dotyczace autoryzacji 1-MNA jako sktadnika "nowej zywnosci" byty niezbedne do oceny
bezpieczenstwa 1-MNA. Whnioskiem moze si¢ teraz zaja¢ Komisja Europejska (KE). Pharmena
spodziewa sie, ze ostateczna decyzja Komisji moze zapas¢ jeszcze w kwietniu

Zarzad Rafako w ciggu miesigca ma przedstawi¢ nowg strategie.

Famur rozpoczat prace nad nowg strategig grupy. Szczegdlnej analizie zarzad poddaje mozliwosci
globalnego rozwoju. (Parkiet)

Spétka zalezna Murapolu zobowigzata sie zakupi¢ nieruchomos$é zlokalizowang w Katowicach o
powierzchni 13.917 m2. Na mocy Aneksu strony uzgodnily, iz umowa przyrzeczona sprzedazy
nieruchomosci zostanie zawarta nie pdzniej niz dnia 30 maja 2018 r. (pierwotny termin: 20 lutego 2017
r.), przy czym jej podpisanie bedzie poprzedzone uzyskaniem ostatecznej decyzji o pozwoleniu na
budowe nie p6zniej niz do dnia 30 kwietnia 2018 r .

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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