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KOMENTARZ PORANNY 

W cieniu polityki  

Od kilku dni rynki są bombardowane newsami na temat wojny handlowej USA – reszta 
świata. Po ogłoszeniu ceł na stal i aluminium importowane do USA światowi przywódcy 
wymieniają się pogróżkami w sprawie ewentualnych działań odwetowych. UE mówi o 
cłach na amerykańskie towary, z kolei prezydent Trump zapowiada wprowadzenie taryf 
na europejskie samochody, jeśli miałoby dojść do wprowadzenia ceł przez UE. Na 
razie nic nie zwiastuje aby napięta sytuacja miała się skończyć. Dodatkowo w niedzielę 
miały miejsce wybory parlamentarne we Włoszech. Zrealizował się w nich czarny 
scenariusz, w którym nikt nie jest w stanie stworzyć rządu, a najsilniejszym 
ugrupowaniem jest Ruch 5 Gwiazd. Jednak zapewne żadna z pozostałych sił 
politycznych nie będzie chciała utworzyć koalicji z populistami. Ostateczne wyniki 
mamy poznać o 14:00 naszego czasu. Ze strony danych makro napłynie dzisiaj kilka 
informacji, między innymi dane na temat usługowego PMI w krajach strefy euro oraz 
UK i USA. Pojawią się również odczyty na temat sprzedaży detalicznej w strefie euro 
oraz indeks ISM dla usług w USA. Jednak makroekonomia może dzisiaj ustępować 
polityce. O poranku wyraźnie tracą kontrakty na większość indeksów z rynków 
bazowych. Dlatego również warszawski parkiet może być pod presją. Dla WIG20 
najbliższym wsparciem są okolice 2300 pkt., gdzie znajduje się także piątkowe 
minimum sesji. W scenariuszu, w którym ten poziom by się nie utrzymał, byki mogą 
szukać okazji dopiero w okolicach 2250 pkt. 

 Marek Jurzec 
 

Notowania: piątek, 2 marca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 314,2 -0,9% -6,0% 

WIG30 2 661,2 -0,8% -5,8% 

mWIG40 4 648,8 -1,0% -4,1% 

sWIG80 14 486,7 -0,9% -0,7% 

WIG  60 580,4 -0,9% -5,0% 

WIG Banki 8 135,8 -0,8% -4,1% 

WIG Bud 2 766,1 1,3% -1,9% 

WIG Chemia 13 546,3 -0,6% -11,5% 

WIG Dew 2 178,4 0,3% -0,9% 

WIG Energia 2 593,2 -2,0% -13,3% 

WIG IT 2 036,1 -3,6% -0,3% 

WIG Media 4 898,2 -1,0% 2,2% 

WIG Paliwa 6 560,6 -0,9% -8,1% 

WIG Spoż 3 767,6 -1,0% 3,9% 

WIG Surowce 4 096,8 -0,4% -6,8% 

WIG Telco 709,0 -1,0% -4,9% 

DAX 11 913,7 -2,3% -7,8% 

CAC40 5 136,6 -2,4% -3,3% 

BUX 36 939,2 -2,2% -6,2% 

S&P500 2 691,3 0,5% 0,7% 

DJIA 24 538,1 -0,3% -0,7% 

Nasdaq Comp 7 257,9 1,1% 5,1% 

Bovespa 85 761,3 0,4% 12,3% 

Nikkei225 20 979,7 -1,0% -7,8% 

S&P/ASX 200 5 895,0 -0,6% -2,8% 

Złoto 1 320,7 0,8% 1,1% 

Miedź 6 922,0 -0,1% -4,5% 

Ropa 61,3 0,4% 1,4% 

EUR/PLN 4,19 0,1% 0,3% 

USD/PLN 3,40 -0,8% -2,4% 

CHF/PLN 3,62 0,0% 1,5% 

EUR/USD 1,23 0,9% 2,6% 

USD/JPY 105,8 -1,0% -6,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 321   -35 -1,49% 

Kurs zamknięcia 2 309   -24 -1,03% 

Kurs min. 2 296   -19 -0,82% 

Kurs max. 2 330   -34 -1,44% 

Wolumen obrotu 27 139   -3 245 -10,68% 

Otwarte pozycje 56 563   148 0,26% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 327,98 2 298,69 2 330,15 2 314,23 -0,9% 625 

WIG30 2 663,51 2 647,58 2 678,04 2 661,16 -0,8% 691 

MWIG40 4 668,07 14 454,69 14 573,51 4 648,79 -1,0% 110 

SWIG80 14 546,58 4 648,79 4 694,34 14 486,69 -0,9% 41 

WIG-PL 61 962,22 61 840,11 61 962,22 61 840,11 -0,9% 780 

WIG 60 731,20 60 360,82 61 014,72 60 580,36 -0,9% 784 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 80,90 10 459 -1,4% 1,8% 

Asseco PL 45,70 3 793 -4,0% 3,9% 

BZ WBK 357,80 35 542 -1,3% -9,7% 

CCC 243,00 10 003 -1,0% -14,7% 

Cyfrowy P. 22,80 14 582 -0,6% -8,3% 

Energa 10,11 4 186 -4,6% -20,6% 

Eurocash 21,99 3 060 3,7% -16,9% 

JSW 92,80 10 896 -0,7% -3,6% 

KGHM 102,50 20 500 -0,3% -7,8% 

Lotos 56,30 10 408 -0,4% -2,4% 

LPP 8 620,00 15 968 -0,5% -3,3% 

mBank 445,20 18 837 -1,3% -4,3% 

Orange 5,67 7 441 2,2% -2,1% 

Pekao 128,30 33 675 -1,3% -0,9% 

PGE 10,28 19 221 -2,0% -14,7% 

PGNIG 5,98 34 554 -2,0% -4,9% 

PKN Orlen 95,20 40 718 -0,7% -10,2% 

PKOBP 42,20 52 750 -0,5% -4,8% 

PZU 41,55 35 879 -0,8% -1,4% 

Tauron 2,69 4 714 -0,4% -11,8% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 GetBack: projekty uchwał m.in. emisji do 20 mln akcji z wyłączeniem prawa 

poboru; 

 Elektrobudowa: bardzo dobre szacunkowe wyniki za 2017 rok, zysk netto 61 
mln PLN, EPS’17=12,8 PLN [komentarz BDM]; 

  Emperia: Stokrotka wypracowała w lutym 208 mln PLN przychodów (+12% r/r; 

lfl +3,4%) [komentarz BDM]; 

 Groclin/Procad: list intencyjny ws. zakupu 61,9% Des Art Sp. z o.o. od 
Procad; 

 Comarch: spółka ma >10% wzrostu backlog r/r, cel to poprawa rentowności- 

CFO [komentarz BDM]; 

 PlayWay: spółka zapowiada premiery 10 gier w ciągu 6 miesięcy;  

 GPW: wartość obrotu akcjami w lutym na rynku głównym spadła o 22% r/r;  

 PCC Intermodal: zawieszenie obrotu akcjami od 05.03 w związku z 

przymusowym wykupem akcji; 

 Energa/Enea: „(…) Ostrołęka będzie prawdopodobnie ostatnią 

nowopowstającą elektrownią węglową w Polsce”- Tchórzewski 

 JSW: w UE brakuje surowców do wyrobu koksu i stali- Rzeczpospolita; 

 Robyg: przymusowy wykup po 4 PLN/akcję; 

 PKN, rynek ropy; w ciągu najbliższych 2 lat możemy mieć słabnącego dolara 

i taniejąca ropę- gł. ekonomista PKN 

 

WYKRES DNIA 
 

Podczas gdy globalne rynki finansowe żyją wprowadzonymi (kolejnymi) cłami 
importowymi przez USA i dalszą „eskalacją wojen handlowych” wybory 
parlamentarne we Włoszech wygrywa eurosceptyczny Ruch 5 Gwiazd. Koalicja 
Centroprawicy (ok.37%) nie będzie w stanie utworzyć stabilnego rządu. Jest to 
wynik zbliżony do ostatnich sondaży (sprzed 15 dni). 
 
Szacunkowe* wyniki wyborów we Włoszech 

 
Źródło: BDM, *- po przeliczeniu 60% lokali 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 131,00 1 019 0,5% 4,1% ING BSK 198,00 25 760 1,0% -3,7% 

Amrest 413,50 8 772 -6,4% 0,9% Intercars 265,50 3 762 -1,7% -14,4% 

Azoty 56,55 5 610 0,0% -18,8% Kernel 48,80 3 999 -0,8% 2,7% 

Benefit 
Systems 

1 140,00 3 049 -1,7% -2,6% Kęty 352,50 3 356 -3,2% -13,9% 

Bogdanka 53,10 1 806 -0,4% -20,7% Kruk  207,60 3 905 1,1% -20,6% 

Boryszew 9,72 2 333 0,1% 5,4% LC Corp 2,79 1 249 -0,4% 1,5% 

Budimex 202,00 5 157 2,1% -4,7% Medicalg 146,00 527 -3,4% -26,8% 

CD Projekt 105,90 10 179 1,0% 9,2% LiveChat 38,50 991 -2,5% -3,5% 

Ciech 55,90 2 946 -1,7% -2,8% Millennium 8,25 10 008 -0,6% -7,7% 

CI Games 0,99 150 1,0% -3,9% Netia 5,25 1 830 -1,1% -2,4% 

Comarch 155,00 1 261 -10,1% -18,4% Neuca 249,00 1 165 0,0% -7,3% 

Dino 83,00 8 137 -0,4% 5,3% Orbis 100,00 4 608 1,8% 8,1% 

Emperia 100,50 1 240 -0,5% 0,9% Pfleiderer 38,10 2 465 0,3% 12,9% 

Enea 10,36 4 573 -2,8% -9,9% PKP Cargo 58,50 2 620 -2,2% 6,2% 

Famur 6,10 3 413 -1,6% -1,6% PLAY 32,70 8 296 -4,7% -3,3% 

Forte 55,00 1 316 0,5% 10,0% Polimex 4,65 1 100 1,8% 15,4% 

GetinNoble 1,45 1 307 -4,0% -10,5% Robyg 3,98 1 152 0,0% 7,0% 

GPW 43,60 1 830 -0,9% -7,2% Sanok 40,80 1 097 1,2% -10,8% 

GTC 8,64 4 063 0,8% -11,8% Stalprodukt 461,50 2 575 -2,3% -8,5% 

Handlowy 81,90 10 701 -1,2% 0,0% Wawel 1 100,00 1 650 -3,9% 6,7% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Getback Akcjonariusze GetBack zdecydują na WZA 28 marca o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji 

do 19 999 999 akcji serii F z pozbawieniem prawa poboru oraz upoważnieniu zarządu do podwyższenia 
kapitału w ramach kapitału docelowego z pozbawieniem prawa poboru- projekty uchwał. 
 
W piątek rano GetBack poinformował, że wystąpi do akcjonariuszy z wnioskiem o podjęcie uchwał w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego o nie więcej niż 19 999 999 akcji zwykłych na okaziciela oraz w sprawie 
upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego o nie więcej niż 
50 mln akcji zwykłych na okaziciela. Spółka wskazała, że zaproponowane mechanizmy podwyższenia kapitału 
umożliwiają zwiększenie zaangażowania aktualnym akcjonariuszom, a także pozyskanie nowych inwestorów, 
w szczególności długoterminowego inwestora lub inwestorów strategicznych. 

  
Elektrobudowa Spółka podała wstępne wyniki za 2017/4Q’17 

 
Elbudowa – wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 
4Q'17  

wstępne 
zmiana r/r 4Q'17P BDM odchyl. 4Q'17P cons.* odchyl. 

2017  
wstępne 

2017P  
zarząd 

odchyl. 

Przychody ze sprzedaży 191,6 337,4 76% 343,5 -2% 257,2 31% 945,0 1 066,4 -11% 

Zysk (strata) netto 15,0 30,9 106% 16,4 88% 16,0 93% 61,0 51,1 19% 

           

Marża zysku netto 7,8% 9,1%   4,8%   6,2%   6,5% 4,8%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka, *PAP na bazie rekomendacji z ostatnich 90 dni 

 
BDM: Opublikowane wyniki oznaczają, że na poziomie zysku netto spółka wyraźnie przekroczyła oficjalną 
prognozę zarządu na 2017 rok (61 mln PLN vs 51 mln PLN). Z kolei o ponad 10% niższe od założeń są 
przychody, ale to implikował już okres 1-3Q’17 (słaba sprzedaż szczególnie w 1H’17). Zysk netto w 4Q’17 
wyniósł blisko 31 mln PLN i jest to wynik zdecydowanie powyżej (blisko 2-krotnie) naszych oczekiwań i 
konsensusu rynkowego. Pytanie czy wynikach nie ma ukrytych jakiś one-offów. Wynik jednostkowy za 2017 
rok wyniósł 55 mln PLN, co powinno implikować dość dobry wynik w spółce rosyjskiej (jednostka 
stowarzyszona – wynik pokazywany dopiero przed zyskiem brutto na konsolidacji). Spółka przedstawi pełny 
raport za 2017 w dniu 27 marca.  
 
Zwracamy uwagę, że skonsolidowany wynik netto za 2017 rok jest wyższy r/r. EPS’17=12,8 PLN, rok 
wcześniej EPS’16=11,6 PLN. W 2017 roku spółka wypłaciła 10,0 PLN dywidendy na akcję (86% 
skonsolidowanego zysku netto, zarząd początkowo proponował 6,0 PLN). Deklaracja wypłaty dywidendy za 
2016 rok pojawiła się w dniu publikacji pełnego raportu finansowego.  

  
Groclin, 
Procad 

Groclin podpisał list intencyjny ws. zakupu 61,9% udziałów w spółce Des Art Sp. z o.o. z firmą Procad. "Procad 
dokonał inwestycji w DES ART Sp. z o.o. w 2008 roku i obecnie posiada 61,9% udziałów w kapitale 
zakładowym spółki. Procad otrzymał propozycję nabycia spółki od Groclinu i ostateczną decyzję o zbyciu 
udziałów będzie podejmował w oparciu o ocenę opłacalności takiej transakcji, na poziomie zapewniającym 
godziwy zwrot z inwestycji. Uzyskane środki emitent planuje przeznaczyć na rozwój podstawowej działalności 
Procad". 

  
Comarch Spółka podała w komunikacie, że konsorcjum grupy podpisało z ZUS umowę na usługę wsparcia, eksploatacji 

i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego KSI ZUS. Łączna wysokość wynagrodzenia 
należnego konsorcjum nie przekroczy 242 mln PLN brutto. 

 
Comarch ma "solidne" kilkanaście % wzrostu portfela zamówień r/r na 2018 r. Większość tego wzrostu to 
sektor publiczny w Polsce- CFO Konrad Tarański. Jako pozytywne czynniki na bieżący rok wymienił ponadto 
"spore szanse" na pozyskanie biznesu "poważnych klientów globalnych", nowe rozdanie na rynku administracji 
publicznej w kraju, wzrost międzynarodowej renomy grupy i nowe produkty o znaczącym potencjale rynkowym. 
Jako wyzwania określił dalszy wzrost kosztów działalności, niesprzyjające kursy walutowe, niepewną 
koniunkturę w obszarze zamówień publicznych i medycyny, a także wysokie koszty prowadzenia biznesu w 
"egzotycznych miejscach". 
 
"Celem jest poprawa rentowności względem poprzedniego roku" – CFO Tarański. 
 
Tegoroczny CAPEX jest szacowany na ok. 50 mln PLN i stanowią go wydatki odtworzeniowe i projekty IT, bez 
uwzględnienia "dużych" projektów, które - jak zaznaczył - mogą się pojawić. Ubiegłoroczny CAPEX przekroczył 
115 mln PLN. 
 
BDM: Sygnały płynące ze spółki mają umiarkowanie optymistyczny ton. Spółka co prawda wyraźnie zwiększyła 
Backlog na 2018 rok, jednak po podpisaniu kilku istotnych kontraktów w dalszym ciągu odczuwalny jest zastój 
w segmencie administracji publicznej. Trzeba jednak pamiętać, że przez kilka miesięcy administracja centralna 
żyła rekonstrukcją rządu. To mogło wyraźnie spowolnić procesy decyzyjne w niektórych obszarach. Ponadto 
ciągłe przesuwanie inwestycji w czasie będzie zapewne skutkowało kumulacją popytu na usługi informatyczne 
w dość krótkim odstępie czasu. To z kolei może być dobrą informacją dla dużych graczy, do jakich zalicza się 
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Comarch, ponieważ mają oni odpowiednie zasoby aby ten popyt zaspokoić. 
  
JSW W Unii Europejskiej brakuje surowca do wyrobu koksu i stali. Chcą to wykorzystać nasi producenci węgla, a 

także zagraniczni inwestorzy planujący budowę kopalń na Śląsku i w Lubelskiem- Rzeczpospolita 
 
Spór o elektrownię w Krupińskim. Związkowcy przekonują, że energetyczne plany JSW są nieopłacalne i 
skarżą się na blokowanie ich planu reaktywacji nieczynnej kopalni w Suszcu- DGP 

  
Krezus Krezus chce przejmować. Grupa ma rosnąć w segmencie metali - mówi prezes Jacek Ptaszek- Parkiet 
  
Tarczyński Spółka przystąpiła do kredytu udzielonego spółce EJT z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia przez EJT 

akcji w wezwaniu. Kredyt został udzielony przez BZ WBK i PKO BP. Spółka przystąpiła do niego jako dłużnik 
solidarny, jej odpowiedzialność jest ograniczona do kwoty kapitału rezerwowego. Tarczyński poinformował w 
komunikacie, że zabezpieczeniem wierzytelności kredytodawców jest m.in. hipoteka umowna łączna do kwoty 
79,4 mln PLN na nieruchomościach spółki oraz zastaw rejestrowy na przedsiębiorstwie i na prawach ze znaku 
towarowego "Tarczynski". 

  
Robyg Brick Acquisitions Limited ogłosiło przymusowy wykup 5,34 mln akcji po cenie 4 PLN/sztukę. 
  
Banki KNF podało, że banki zapłaciły w ’17 łącznie 3,6 mld PLN podatku bankowego. 
  
Kredyt Inkaso Spółka zamierza poprawić wyniki finansowe w roku obrotowym 2017/18. Członkowie zarządu wskazali też, że 

grupa bada możliwości zaistnienia na kolejnych rynkach zagranicznych (m.in. w Rumunii, Rosji, Bułgarii i 
Chorwacji). Nie wykluczone są też akwizycje. 

  
Polnord Deweloper podał w komunikacie, że spółki zależne z grupy odstąpiły od umów na realizację robót 

budowlanych zawartych z KB Dom. Zerwane kontrakty dotyczą projektów Studio Morena, Fotoplastykon (etap 
1), Tęczowy Las II (budynki 7 i 8) oraz Neptun II (etap 3, bud. C5-C8 i D3.4). W komunikacie wskazano też, że 
zostały naliczone kary umowne z tyt. odstąpienia od umów wys. po 10% od ich wartości i jednocześnie 
wezwano KB Dom do ich zapłaty. Odstąpienie nastąpiło m.in. z powodu: zwłoki w realizacji robót względem 
wyznaczonych terminów oraz konieczności zapłaty przez Polnord bezspornych należności na rzecz 
podwykonawców KB Dom. 

  
Emperia Spółka opublikowała dane sprzedażowe za luty. 

 
Emperia – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

Emperia – lfl [%] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Stokrotka wypracowała w lutym 208 mln PLN, co oznacza wzrost o 11,5% r/r. Sprzedaż porównywalna 
wyniosła 3,4% (najsłabszy rezultat od czerwca’17; w ujęciu narastającym 4,4%). Spółka otworzyła 3 placówki, 
przez co powierzchnia handlowa zwiększyła się do 188,9 tys. mkw. (+8% r/r). Sieć handlowa liczy obecnie 438 
sklepów. 

http://m.in/
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Energa, 
Enea 

Elektrownia w Ostrołęce, której budowa rozpocznie się w tym roku, będzie najprawdopodobniej ostatnią 
nowopowstającą elektrownią węglową w Polsce. Zapewni bezpieczeństwo energetyczne na wschodzie kraju- 
minister energii Krzysztof Tchórzewski. Blok w Ostrołęce będzie najnowocześniejszy w Europie - zapewnił.  
 
Ostrołęka C ma być 1000 MW blokiem na węgiel kamienny. Inwestorzy - Enea i Energa - badają złożone w 
przetargu oferty. W przetargu na budowę bloku złożono trzy oferty, wszystkie przekraczające budżet 
inwestora, określony przez zamawiającego na ok. 4,8 mld PLN. 

  
PKN Orlen W ciągu najbliższych dwóch lat możemy mieć zarówno słabnącego dolara, jak obniżające się ceny ropy - dr 

Adam Czyżewski, główny ekonomista PKN Orlen w analizie opublikowanej w piątek "Słaby dolar, tania ropa". 
Jak dodaje, obecnie kraje OPEC skutecznie realizują porozumienie o ograniczeniu wydobycia, którego celem 
jest spowodowanie wzrostu cen ropy i wpływów z eksportu, jednak perspektywa słabnącego przez dłuższy 
czas dolara utrudnia realizację tej misji. Czyżewski ocenia, że "Amerykanie zdali test cenowy, zredukowali 
koszty wydobycia o połowę, i przesunęli przedział opłacalności wydobycia z 60-80 dolarów do 30-40 dolarów 
za baryłkę ropy WTI".  

  
GPW Wartość obrotu akcjami na rynku głównym GPW w lutym wyniosła 16,8 mld PLN (-22,4% r/r). W tym czasie 

wartość indeksu WIG była o 5,8 % wyższa niż przed rokiem. 
 
Na rynku NewConnect w lutym odnotowano spadek wartości obrotu akcjami o 60,1% r/r do 75,3 mln PLN.  
 
W lutym łączny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniósł 624,5 tys. szt., (+2,5% r/r). 

  
Rynek kolejowy, 
Pesa, 
Newag 

Polski Fundusz Rozwoju (PFR) zawarł wstępną umowę dotyczącą inwestycji w bydgoską Pesę i posiada 
obecnie prawo na wyłączne negocjacje - Paweł Borys, prezes zarządu PFR. Jak się nieoficjalnie dowiedziała 
PAP ze źródła związanego z negocjacjami PFR spłaci 200 mln PLN kredytu udzielonego w listopadzie 2017 r. 
Pesie przez konsorcjum banków z liderem PKO BP, a także zainwestuje 100 mln PLN w rozwój firmy. 
Współudziałowcami Pesy mają pozostać założyciele i główni akcjonariusze Tomasz Zaboklicki, Zenon 
Duszyński i Zygfryd Żurawski, w których rękach było skupionych około 3/4 akcji, a także czterej inni 
akcjonariusze. 

  
Rynek gazu W związku ze zmniejszeniem przez Rosję przesyłu gazu rurociągami tranzytowymi przez Ukrainę do 

odbiorców na zachodzie Europy, władze w Kijowie wprowadziły w piątek ograniczenia w spożyciu tego 
surowca. Zalecono m.in. wstrzymanie do 6 marca nauki w placówkach oświatowych i zmniejszono dostawy 
gazu dla przedsiębiorstw. Państwowa spółka paliwowa Naftohaz zwróciła się do społeczeństwa z apelem o 
obniżenie temperatury w domach, a akcję tę poparł prezydent Petro Poroszenko. 
 
Według Naftohazu, Gazprom zmniejszył tłoczenie gazu przez Ukrainę o około 20%. 
 
W środę Naftohaz poinformował, że w sporze z Gazpromem przed arbitrażem w Sztokholmie sąd przyznał 
Ukraińcom 4,63 mld USD za to, że Gazprom nie dostarczył uzgodnionej ilości gazu do tranzytu. Ukraińska 
spółka ogłosiła też, że biorąc pod uwagę pierwsze orzeczenie, stwierdzające, że Naftohaz ma spłacić 
zadłużenie wobec Gazpromu, to ostatecznie od Rosjan należy się jej 2,56 mld USD. 

  
Idea Bank Idea Bank, w związku z dokonaniem odpisu aktualizującego, skorygował wyniki za 3Q’17 o ok. -28 mln PLN. 

Skonsolidowany zysk netto po korekcie wyniósł 102,49 mln PLN wobec 130,4 mln PLN zysku opublikowanego 
wcześniej. Wynik z tytułu odsetek po korekcie wyniósł 155,37 mln PLN wobec 169,02 mln PLN podanych 
wcześniej. 

  
„Reforma” OFE, 
GPW 

Musimy przeanalizować, czy podział OFE, w którym 75% aktywów ma trafić do oszczędzających, a 25% do 
ZUS, jest do zrealizowania w takim kształcie, bo nie chcemy też powodować wyprzedaży akcji na GPW, której 
od OFE wymagałoby np. dostosowanie swoich aktywów do tego podziału - Piotr Nowak, wiceminister 
finansów. - Przestrzegałbym jednak zarządzających OFE przed myśleniem, że jeśli zaczną kupować akcje 
spółek z polskiej giełdy, to uchronią się przed przekazaniem ich do FRD - dodaje wiceminister. 
Naprawdopodobniej, w ramach konsultacji, zostanie zgłoszona propozycja do projektu o PPK, dająca PTE 
możliwość zaangażowania się w plany- DGP 

  
BZ WBK Bank Zachodni WBK uzyskał zgodę UOKiK na nabycie wydzielonej części Deutsche Bank Polska oraz 

przejęcie kontroli nad DB Securities. W połowie grudnia 2017 BZ WBK poinformował, że podpisał z Deutsche 
Bank AG umowę transakcyjną zakładającą nabycie wydzielonej części Deutsche Bank Polska w skład, której 
wchodzi bankowość detaliczna, private banking, business banking (MŚP), a także 100% akcji DB Securities. 
Do czasu zakończenia transakcji obydwa banki pozostają odrębnymi instytucjami. Finalizacja procesu 
planowana jest na 4Q’18. 

  
Alior Bank, 
Pekao, 
PZU 

Menedżerowie Alior Banku w grudniu dostali kontrakty obniżające ich wynagrodzenia do poziomu 
dopuszczalnego w spółkach skarbu państwa. Wciąż ich nie podpisali- Puls Biznesu 

  
Vabun IPO Radosław Majdan wprowadza na NewConnect swoją spółkę Vabun, producenta perfum- Parkiet 
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Deweloperzy Mieszkania w Polsce kupują głównie Ukraińcy, Niemcy i Brytyjczycy. Ukraińcy są dziś liderami zakupów 

nieruchomości w naszym kraju wśród cudzoziemców - wolą kupić lokum, niż je wynajmować- Gazeta 
Wyborcza 

  
PlayWay Spółka przekazuje informację o najważniejszych premierach gier w ciągu 6 miesięcy: 

- Agony (Xbox, PS, PC) 
- Car Mechanic Simulator 2018 (Xbox, PS) 
- Phantom Doctrine (Xbox, PS) 
- House Flipper (PC) 
- Uboot (PC) 
- The Works of Mercy (PC) 
- Farm Manager 2018 (PC) 
- Contraband Police (PC) 
- JunkYard Simulator (PC) 
- Soulblight (PC) 

  
Stelmet W dniu 02.03.2018 RN powołała z dniem 1 kwietnia 2018 r. Panią Dominikę Bieńkowską do składu Zarządu 

Spółki powierzając jej funkcję Członka Zarządu. Dominika Bieńkowska jest związana ze spółką od roku 2013, 
w którym rozpoczęła pracę na stanowisku doradcy Zarządu ds. nowych technologii, a następnie od marca 
2015 r. do końca stycznia 2016 r. managera ds. rozwoju. 

  
Sonel Spółka poinformowała o dodatkowych odpisach aktualizujących w łącznej kwocie 2,1 mln PLN (0,573 mln 

PLN Sonel Indie, 1,52 mln PLN Sonel T&M).  
  
Grupa Azoty Pan Tomasz Hinc zrezygnował z zarządu Grupy Azoty. Nie podał przyczyn. W GA odpowiadał za zakupy i 

logistykę. 
  
PCC Intermodal GPW zawiesza obrót akcjami PCC Intermodal od dnia 5 marca. Zawieszenie ma związek z przekazanym 

zawiadomieniem o zamiarze ogłoszenia przymusowego wykupu akcji spółki. 
  
Rynek ropy Ropa w USA mocniej zwyżkuje po informacji, że w Libii w niedzielę wstrzymano pracę pola naftowego 

Sharara, największego w tym kraju 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


