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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W cieniu polityki 4y i)
Od kilku dni rynki sg bombardowane newsami na temat wojny handlowej USA — reszta x:ggg igéﬁ :g’zz;: :g'gzz
Swiata. Po ogtoszeniu cet na stal i aluminium importowane do USA $wiatowi przywddcy ' ' !
wymieniajg si¢ pogrézkami w sprawie ewentualnych dziatan odwetowych. UE méwi o [IUED ek S =il
ctach na amerykanskie towary, z kolei prezydent Trump zapowiada wprowadzenie taryf LI sy e B
na europejskie samochody, jesli miatoby dojs¢ do wprowadzenia cet przez UE. Na e COSE0 0900 21000
razie nic nie zwiastuje aby napieta sytuacja miata sie skonczy¢. Dodatkowo w niedziele W!IG Banki 81358 -0.8% -4.1%
mialy miejsce wybory parlamentarne we Wioszech. Zrealizowat sie w nich czarny WIGBud 27661 1.3% -1,9%
scenariusz, w ktorym nikt nie jest w stanie stworzy¢ rzadu, a najsilniejszym WIG Chemia 135463 -0,6% -11,5%
ugrupowaniem jest Ruch 5 Gwiazd. Jednak zapewne zadna z pozostatych sit WIG Dew 21784 0,3% -0,9%
politycznych nie bedzie chciata utworzy¢ koalicji z populistami. Ostateczne wyniki WIG Energia 2593,2 -2,0% -13,3%
mamy pozna¢ o 14:00 naszego czasu. Ze strony danych makro naptynie dzisiaj kilka WIGIT 2036,1 -3,6% -0,3%
informacji, miedzy innymi dane na temat ustugowego PMI w krajach strefy euro oraz wiG Media 4898,2 -1,0% 2,2%
UK i USA. Pojawig sie rowniez odczyty na temat sprzedazy detalicznej w strefie euro  wiG paliwa 6 560,6 -0,9% -8,1%
oraz indeks ISM dla ustug w USA. Jednak makroekonomia moze dzisiaj ustepowac wiG Spoz 3767,6 1,0% 3,9%
polityce. O poranku wyraznie tracg kontrakty na wigkszo$¢ indekséw z rynkdw G surowce 4096,8 0,4% 6,8%
ba_zo_vyych. Dlatego rowniez warszawski parkiet moze byc pod presja._DIa WIG20 G Telco 7090 -1,0% -4,9%
neyb_llzszym wsparciem sg okolice '2300 pkt., gd2|e zne_ljdu!e sie takze plgtkowe DAX 119137 2.3% 78%
minimum sesji. W scenariuszu, w ktorym ten poziom by sie nie utrzymat, byki moga ~,c4 51366 2.4% 3.3%
szuka¢ okazji dopiero w okolicach 2250 pkt. e 369392 2.2% 6.2%
Marek Jurzec  sgps00 2691,3 0,5% 0,7%
DJIA 24538,1 -0,3% -0,7%
- - Nasdag Comp 72579 1,1% 5,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 857613 0.4% 12.3%
= GetBack: projekty uchwat m.in. emisji do 20 min akcji z wytgczeniem prawa Nikkei225 20 979,7 -1,0% -7,8%
poboru; S&P/ASX 200 5 895,0 -0,6% -2,8%
= Elektrobudowa: bardzo dobre szacunkowe wyniki za 2017 rok, zysk netto 61 ~ Zto. 20 @ A,
min PLN, EPS’17=12,8 PLN [komentarz BDM]; LIEEE 220 e Y
= Emperia: Stokrotka wypracowata w lutym 208 min PLN przychodow (+12% r/r; RoPa 519 0220 ot
Ifl +3,4%) [komentarz BDM]; EUR/ELY Ll 1% 0 3%
v o T USD/PLN 3,40 -0,8% -2,4%
= Groclin/Procad: list intencyjny ws. zakupu 61,9% Des Art Sp. z 0.0. od PN 362 0.0% 1,5%
Procad; ) . EURWUSD 1,23 0.9% 2,6%
= Comarch: spotka ma >10% wzrostu backlog r/r, cel to poprawa rentownosci- gp,spy 1058 1,0% 6.2%
CFO [komentarz BDM]J;
= PlayWay: spotka zapowiada premiery 10 gier w ciggu 6 miesiecy; ALY B ;
= GPW: warto$¢ obrotu akcjami w lutym na rynku gtéwnym spadta o 22% r/r; _ iartose Ziniang
= PCC Intermodal: zawieszenie obrotu akcjami od 05.03 w zwigzku z E:z (Z’:r":‘k"::zcia izéé i '1’32:2
przymusowym wykupem akcji; Kurs min. 2296 -19 -0,82%
* Energa/Enea: ,(...) Ostroteka bedzie prawdopodobnie ostatnig kurs max. 2330 34 1,44%
nowopowstajacg elektrownig weglowg w Polsce”- Tchorzewski Wolumen obrotu 27139 3245 -10,68%
= JSW: w UE brakuje surowcéw do wyrobu koksu i stali- Rzeczpospolita; Otwarte pozycje 56 563 148 0,26%
= Robyg: przymusowy wykup po 4 PLN/akcje; Indeksy GPW
= PKN, rynek ropy; w ciggu najblizszych 2 lat mozemy mie¢ stabngcego dolara | exs oo o High  Close 1D Obrét
i taniejaca rope- gt. ekonomista PKN WIG20  2327,98 229869 2330,15 231423 -09% 625

WIG30 266351 264758 267804 266116 -0,8% 691
MWIG40 466807 1445469 1457351 464879 -10% 110
WYKRES DNIA SWIGBO 1454658 464879 469434 1448669 -0,9% 41

Podczas gdy globalne rynki finansowe zyjg wprowadzonymi (kolejnymi) ctami W'¢-PL 6196222 6184011 6196222 6184011 -0.9% 780
importowymi przez USA i dalsza ,eskalacja wojen handlowych” wybory W' 6078120 6036082 6101472 6058036 -0.9% 784
parlamentarne we Wioszech wygrywa eurosceptyczny Ruch 5 Gwiazd. Koalicja wic20

Centroprawicy (0k.37%) nie bedzie w stanie utworzy¢ stabilnego rzadu. Jest to Close MC 1D YTD
wynik zblizony do ostatnich sondazy (sprzed 15 dni). Alior 80,90 10459  -1,4% 1,8%
Asseco PL 45,70 3793 -4,0% 3,9%
Szacunkowe* wyniki wyboréw we Wtoszech EAWBK S37:80 SSAZR T 506 St
ccc 243,00 10 003 -1,0% -14,7%
35,00% Cyfrowy P. 22,80 14582 -0,6% -8,3%
Energa 10,11 4186 -4,6% -20,6%
30,00% Eurocash 21,99 3060 3,7% -16,9%
) Jsw 92,80 10 896 0,7% -3,6%
25,00% KGHM 102,50 20500  -03% 7,8%
20,00% Lotos 56,30 10 408 0,4% 2,4%
LPP 8 620,00 15 968 -0,5% 3,3%
15.00% mBank 445,20 18837 -1,3% -4,3%
Orange 5,67 7441 2,2% 2,1%
10,00% Pekao 128,30 33675 -1,3% -0,9%
PGE 10,28 19221 2,0% -14,7%
5,00% PGNIG 5,98 34554 2,0% -4,9%
- PKN Orlen 95,20 40718 0,7% -10,2%
0.00% PKOBP 42,20 52 750 -0,5% -4,8%
Ruch 5 Gwiazd Forza Italia Liga P6lnocna Fratelli D'Italia Partia pzU 41,55 35879 -0,8% 1,4%
Demokratyczna Tauron 2,69 4714 -0,4% -11,8%

Zrédfo: BDM, *- po przeliczeniu 60% lokali
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC D YD Close  MC D YD o
Amica 131,00 1019 05% 4,1% INGBSK 19800 25760 1,0%
Amrest 41350 8772 -6,4% 0,9% Intercars 265,50 3762 -1,7%
Azoty 56,55 5610 0,0% -18,8% Kemel 4880 3999 -0,8%
Benefit 1140,00 3049 -1,7% -2,6% Kety 35250 3356 -32%
Bogdanka 53,10 1806 -0,4% -20,7% Kruk 207,60 3905 1,1%
Boryszew 9,72 2333 0,1% 5,4% LC Corp 2,79 1249 -0,4%

Budimex 202,00 5157 2,1% -4,7% Medicalg 146,00 527 -3,4%
CD Projekt 105,90 10179 1,0% 9,2% LiveChat 38,50 991 -2,5%

Ciech 55,90 2946 -1,7%  -2,8% Millennium 8,25 10008 -0,6%
Cl Games 0,99 150 1,0% -3,9% Netia 5,25 1830 -1,1%
Comarch 155,00 1261 -10,1% -18,4% Neuca 249,00 1165 0,0%
Dino 83,00 8137 -0,4% 5,3% Orbis 100,00 4608 1,8%
Emperia 100,50 1240 -0,5% 0,9% Pfleiderer 38,10 2 465 0,3%
Enea 10,36 4573 -2,8% -9,9% PKP Cargo 58,50 2620 -2,2%
Famur 6,10 3413 -16% -1,6% PLAY 32,70 8 296 -4,7%
Forte 55,00 1316 0,5% 10,0% Polimex 4,65 1100 1,8%
GetinNoble 1,45 1307 -4,0% -10,5% Robyg 3,98 1152 0,0%
GPW 43,60 1830 -0,9%  -7,2% Sanok 40,80 1097 1.2%
GTC 8,64 4063 0,8%  -11,8% Stalprodukt 461,50 2575 -2,3% i 1 0 8 oy
Handiowy ~ 81,90 10701 -12%  0,0% Wawel 110000 1650 -39% 6,7% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2309.0 -1.03% |
T High on 01/23/18 2658.0 2650
- Average 2485.1
L:Low on 03/02/18 2296.0
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

M IG20 Index - Last Price 2314.23 -0.89% ‘
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L Low on 03/02/18 2298.69
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze GetBack zdecydujg na WZA 28 marca o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
do 19 999 999 akcji serii F z pozbawieniem prawa poboru oraz upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia
kapitatu w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa poboru- projekty uchwat.

W pigtek rano GetBack poinformowat, ze wystagpi do akcjonariuszy z wnioskiem o podjecie uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wigcej niz 19 999 999 akcji zwykiych na okaziciela oraz w sprawie
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o nie wigcej niz
50 min akcji zwyklych na okaziciela. Spotka wskazata, ze zaproponowane mechanizmy podwyzszenia kapitatu
umozliwiajg zwiekszenie zaangazowania aktualnym akcjonariuszom, a takze pozyskanie nowych inwestorow,
w szczegodlnosci diugoterminowego inwestora lub inwestorow strategicznych.

Spotka podata wstepne wyniki za 2017/4Q’17

Elbudowa — wyniki 4Q’17 [min PLN]

; 4Q'17 i , ! N 2017 2017P
4Q'16 wstepne zmianar/r 4Q'17P BDM odchyl. 4Q'17P cons. odchyl. wstepne  zarzad odchyl.
Przychody ze sprzedazy 191,6 337,4 76% 343,5 2% 257,2 31% 945,0 1066,4 -11%
Zysk (strata) netto 15,0 30,9 106% 16,4 88% 16,0 93% 61,0 51,1 19%
Marza zysku netto 7,8% 9,1% 4,8% 6,2% 6,5% 4,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *PAP na bazie rekomendacji z ostatnich 90 dni

BDM: Opublikowane wyniki oznaczajg, ze na poziomie zysku netto spotka wyraznie przekroczyta oficjalng
prognoze zarzgdu na 2017 rok (61 min PLN vs 51 min PLN). Z kolei o ponad 10% nizsze od zafozen sg
przychody, ale to implikowat juz okres 1-3Q’17 (staba sprzedaz szczegdlnie w 1H’17). Zysk netto w 4Q’17
wyniést blisko 31 min PLN | jest to wynik zdecydowanie powyzej (blisko 2-krotnie) naszych oczekiwan i
konsensusu rynkowego. Pytanie czy wynikach nie ma ukrytych jakis one-offéw. Wynik jednostkowy za 2017
rok wyniést 55 min PLN, co powinno implikowaé do$¢ dobry wynik w spoéice rosyjskiej (jednostka
stowarzyszona — wynik pokazywany dopiero przed zyskiem brutto na konsolidacji). Spétka przedstawi petny
raport za 2017 w dniu 27 marca.

Zwracamy uwage, ze skonsolidowany wynik netto za 2017 rok jest wyzszy r/r. EPS'17=12,8 PLN, rok
wczedniej EPS’16=11,6 PLN. W 2017 roku spétka wyptacita 10,0 PLN dywidendy na akcje (86%
skonsolidowanego zysku netto, zarzagd poczatkowo proponowat 6,0 PLN). Deklaracja wyptaty dywidendy za
2016 rok pojawita sie w dniu publikacji petnego raportu finansowego.

Groclin podpisat list intencyjny ws. zakupu 61,9% udziatéw w spétce Des Art Sp. z 0.0. z firmg Procad. "Procad
dokonat inwestycji w DES ART Sp. z 0.0. w 2008 roku i obecnie posiada 61,9% udziatbw w kapitale
zaktadowym spotki. Procad otrzymat propozycje nabycia spétki od Groclinu i ostateczng decyzje o zbyciu
udziatébw bedzie podejmowat w oparciu o ocene optacalnosci takiej transakcji, na poziomie zapewniajgcym
godziwy zwrot z inwestycji. Uzyskane $rodki emitent planuje przeznaczy¢ na rozwdj podstawowej dziatalnosci
Procad".

Spotka podata w komunikacie, ze konsorcjum grupy podpisato z ZUS umowe na ustuge wsparcia, eksploatacji
i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego KSI ZUS. kaczna wysoko$¢ wynagrodzenia
naleznego konsorcjum nie przekroczy 242 min PLN brutto.

Comarch ma "solidne" kilkanascie % wzrostu portfela zaméwien r/r na 2018 r. Wiekszo$¢ tego wzrostu to
sektor publiczny w Polsce- CFO Konrad Taranski. Jako pozytywne czynniki na biezgcy rok wymienit ponadto
"spore szanse" na pozyskanie biznesu "powaznych klientéw globalnych”, nowe rozdanie na rynku administracji
publicznej w kraju, wzrost miedzynarodowej renomy grupy i nowe produkty o znaczgcym potencjale rynkowym.
Jako wyzwania okreslit dalszy wzrost kosztow dziatalnosci, niesprzyjajgce kursy walutowe, niepewng
koniunkture w obszarze zamoéwien publicznych i medycyny, a takze wysokie koszty prowadzenia biznesu w
"egzotycznych miejscach"”.

"Celem jest poprawa rentownosci wzgledem poprzedniego roku" — CFO Taranski.

Tegoroczny CAPEX jest szacowany na ok. 50 min PLN i stanowig go wydatki odtworzeniowe i projekty IT, bez
uwzglednienia "duzych" projektow, ktore - jak zaznaczyt - moga sie pojawi¢. Ubiegtoroczny CAPEX przekroczyt
115 min PLN.

BDM: Sygnaly ptyngce ze spotki majg umiarkowanie optymistyczny ton. Spétka co prawda wyraznie zwiekszyta
Backlog na 2018 rok, jednak po podpisaniu kilku istotnych kontraktéw w dalszym ciggu odczuwalny jest zastoj
w segmencie administracji publicznej. Trzeba jednak pamigtac, ze przez kilka miesiecy administracja centralna
Zyta rekonstrukcjg rzgdu. To mogfo wyraznie spowolnic¢ procesy decyzyjne w niektorych obszarach. Ponadto
ciggte przesuwanie inwestycji w czasie bedzie zapewne skutkowato kumulacjg popytu na ustugi informatyczne
w dos¢ krotkim odstepie czasu. To z kolei moze by¢ dobrg informacjg dla duzych graczy, do jakich zalicza sie
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Comarch, poniewaz majg oni odpowiednie zasoby aby ten popyt zaspokoic.

W Unii Europejskiej brakuje surowca do wyrobu koksu i stali. Chcg to wykorzysta¢ nasi producenci wegla, a
takze zagraniczni inwestorzy planujgcy budowe kopali na Slgsku i w Lubelskiem- Rzeczpospolita

Spér o elektrownie w Krupinskim. Zwigzkowcy przekonuja, ze energetyczne plany JSW s3g nieoptacalne i
skarzg sie na blokowanie ich planu reaktywacji nieczynnej kopalni w Suszcu- DGP

Krezus chce przejmowac. Grupa ma rosng¢ w segmencie metali - moéwi prezes Jacek Ptaszek- Parkiet

Spotka przystgpita do kredytu udzielonego spétce EJT z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia przez EJT
akcji w wezwaniu. Kredyt zostat udzielony przez BZ WBK i PKO BP. Spoétka przystapita do niego jako dtuznik
solidarny, jej odpowiedzialno$¢ jest ograniczona do kwoty kapitatu rezerwowego. Tarczynski poinformowat w
komunikacie, ze zabezpieczeniem wierzytelnosci kredytodawcow jest m.in. hipoteka umowna tgczna do kwoty
79,4 min PLN na nieruchomosciach spotki oraz zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie i na prawach ze znaku
towarowego "Tarczynski".

Brick Acquisitions Limited ogtosito przymusowy wykup 5,34 min akcji po cenie 4 PLN/sztuke.
KNF podato, ze banki zaptacity w ’17 tacznie 3,6 mld PLN podatku bankowego.

Spétka zamierza poprawi¢ wyniki finansowe w roku obrotowym 2017/18. Cztonkowie zarzadu wskazali tez, ze
grupa bada mozliwosci zaistnienia na kolejnych rynkach zagranicznych (m.in. w Rumunii, Rosji, Butgarii i
Chorwacji). Nie wykluczone sg tez akwizycje.

Deweloper podat w komunikacie, ze spodiki zalezne z grupy odstgpity od umoéw na realizacje robot
budowlanych zawartych z KB Dom. Zerwane kontrakty dotycza projektéw Studio Morena, Fotoplastykon (etap
1), Teczowy Las Il (budynki 7 i 8) oraz Neptun Il (etap 3, bud. C5-C8 i D3.4). W komunikacie wskazano tez, ze
zostaty naliczone kary umowne z tyt. odstgpienia od uméw wys. po 10% od ich wartosci i jednoczesnie
wezwano KB Dom do ich zaptaty. Odstgpienie nastgpito m.in. z powodu: zwioki w realizacji rob6t wzgledem
wyznaczonych terminéw oraz koniecznosci zaptaty przez Polnord bezspornych naleznosci na rzecz
podwykonawcow KB Dom.

Spétka opublikowata dane sprzedazowe za luty.

Emperia — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Emperia - Ifl [%]

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Stokrotka wypracowata w lutym 208 min PLN, co oznacza wzrost o 11,5% r/r. Sprzedaz poréwnywalna
wyniosta 3,4% (najstabszy rezultat od czerwca’17; w ujeciu narastajacym 4,4%). Spotka otworzyta 3 placéwki,
przez co powierzchnia handlowa zwiekszyta sie do 188,9 tys. mkw. (+8% r/r). Sie¢ handlowa liczy obecnie 438
sklepow.
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Elektrownia w Ostrotece, ktérej budowa rozpocznie sie¢ w tym roku, bedzie najprawdopodobniej ostatnig
nowopowstajacg elektrownig weglowa w Polsce. Zapewni bezpieczenstwo energetyczne na wschodzie kraju-
minister energii Krzysztof Tchérzewski. Blok w Ostrotece bedzie najnowoczesniejszy w Europie - zapewnit.

Ostroteka C ma by¢ 1000 MW blokiem na wegiel kamienny. Inwestorzy - Enea i Energa - badajg ztozone w
przetargu oferty. W przetargu na budowe bloku ztozono trzy oferty, wszystkie przekraczajgce budzet
inwestora, okreslony przez zamawiajgcego na ok. 4,8 mid PLN.

W ciggu najblizszych dwdch lat mozemy mie¢ zaréwno stabnacego dolara, jak obnizajgce sige ceny ropy - dr
Adam Czyzewski, gtéwny ekonomista PKN Orlen w analizie opublikowanej w pigtek "Staby dolar, tania ropa".
Jak dodaje, obecnie kraje OPEC skutecznie realizujg porozumienie o ograniczeniu wydobycia, ktérego celem
jest spowodowanie wzrostu cen ropy i wplywéw z eksportu, jednak perspektywa stabngcego przez dtuzszy
czas dolara utrudnia realizacje tej misji. Czyzewski ocenia, ze "Amerykanie zdali test cenowy, zredukowali
koszty wydobycia o potowe, i przesuneli przedziat optacalnosci wydobycia z 60-80 dolaréw do 30-40 dolaréw
za barytke ropy WTI".

Warto$¢ obrotu akcjami na rynku gtéwnym GPW w lutym wyniosta 16,8 mid PLN (-22,4% r/r). W tym czasie
wartos$¢ indeksu WIG byta o 5,8 % wyzsza niz przed rokiem.

Na rynku NewConnect w lutym odnotowano spadek wartosci obrotu akcjami o 60,1% r/r do 75,3 min PLN.
W lutym taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wynidst 624,5 tys. szt., (+2,5% r/r).

Polski Fundusz Rozwoju (PFR) zawart wstepng umowe dotyczaca inwestycji w bydgoska Pese i posiada
obecnie prawo na wytgczne negocjacje - Pawet Borys, prezes zarzadu PFR. Jak sie nieoficjalnie dowiedziata
PAP ze zrédta zwigzanego z negocjacjami PFR spfaci 200 min PLN kredytu udzielonego w listopadzie 2017 r.
Pesie przez konsorcjum bankéw z liderem PKO BP, a takze zainwestuje 100 min PLN w rozwdj firmy.
Wspotudziatowcami Pesy majg pozostaé zatozyciele i gtdwni akcjonariusze Tomasz Zaboklicki, Zenon
Duszynski i Zygfryd Zurawski, w ktérych rekach byto skupionych okoto 3/4 akcji, a takze czterej inni
akcjonariusze.

W zwigzku ze zmniejszeniem przez Rosje przesylu gazu rurociggami tranzytowymi przez Ukraing do
odbiorcéw na zachodzie Europy, wladze w Kijowie wprowadzity w pigtek ograniczenia w spozyciu tego
surowca. Zalecono m.in. wstrzymanie do 6 marca nauki w placéwkach o$wiatowych i zmniejszono dostawy
gazu dla przedsiebiorstw. Panstwowa spoétka paliwowa Naftohaz zwrécita sie do spoteczenstwa z apelem o
obnizenie temperatury w domach, a akcje te popart prezydent Petro Poroszenko.

Wedtug Naftohazu, Gazprom zmniejszyt tloczenie gazu przez Ukraine o okoto 20%.

W s$rode Naftohaz poinformowat, ze w sporze z Gazpromem przed arbitrazem w Sztokholmie sad przyznat
Ukraincom 4,63 mid USD za to, ze Gazprom nie dostarczyt uzgodnionej ilosci gazu do tranzytu. Ukrainska
spotka oglosita tez, ze biorac pod uwage pierwsze orzeczenie, stwierdzajgce, ze Naftohaz ma sptaci¢
zadtuzenie wobec Gazpromu, to ostatecznie od Rosjan nalezy sie jej 2,56 mid USD.

Idea Bank, w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego, skorygowat wyniki za 3Q’17 o ok. -28 min PLN.
Skonsolidowany zysk netto po korekcie wynidst 102,49 min PLN wobec 130,4 min PLN zysku opublikowanego
wczesniej. Wynik z tytutu odsetek po korekcie wynidst 155,37 min PLN wobec 169,02 min PLN podanych
wczesniej.

Musimy przeanalizowa¢, czy podziat OFE, w ktérym 75% aktywoéw ma trafi¢ do oszczedzajacych, a 25% do
ZUS, jest do zrealizowania w takim ksztalcie, bo nie chcemy tez powodowaé wyprzedazy akcji na GPW, ktérej
od OFE wymagatoby np. dostosowanie swoich aktywéw do tego podziatu - Piotr Nowak, wiceminister
finanséw. - Przestrzegatbym jednak zarzadzajgcych OFE przed mysleniem, ze jesli zaczng kupowa¢ akcje
spotek z polskiej gietdy, to uchronig sie przed przekazaniem ich do FRD - dodaje wiceminister.
Naprawdopodobniej, w ramach konsultacji, zostanie zgtoszona propozycja do projektu o PPK, dajgca PTE
mozliwo$¢ zaangazowania sie w plany- DGP

Bank Zachodni WBK uzyskat zgode UOKIK na nabycie wydzielonej czesci Deutsche Bank Polska oraz
przejecie kontroli nad DB Securities. W potowie grudnia 2017 BZ WBK poinformowat, ze podpisat z Deutsche
Bank AG umowe transakcyjng zaktadajgcg nabycie wydzielonej czes$ci Deutsche Bank Polska w skiad, ktorej
wchodzi bankowo$¢ detaliczna, private banking, business banking (MSP), a takze 100% akcji DB Securities.
Do czasu zakonczenia transakcji obydwa banki pozostajg odrebnymi instytucjami. Finalizacja procesu
planowana jest na 4Q’18.

Menedzerowie Alior Banku w grudniu dostali kontrakty obnizajgce ich wynagrodzenia do poziomu
dopuszczalnego w spétkach skarbu panstwa. Wcigz ich nie podpisali- Puls Biznesu
Radostaw Majdan wprowadza na NewConnect swojg spotke Vabun, producenta perfum- Parkiet
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Mieszkania w Polsce kupujg gtéwnie Ukraincy, Niemcy i Brytyjczycy. Ukraincy sa dzi§ liderami zakupow
nieruchomosci w naszym kraju wsréd cudzoziemcéw - wolg kupi¢ lokum, niz je wynajmowaé- Gazeta
Wyborcza

Spdtka przekazuje informacje o najwazniejszych premierach gier w ciggu 6 miesiecy:
- Agony (Xbox, PS, PC)

- Car Mechanic Simulator 2018 (Xbox, PS)
- Phantom Doctrine (Xbox, PS)

- House Flipper (PC)

- Uboot (PC)

- The Works of Mercy (PC)

- Farm Manager 2018 (PC)

- Contraband Police (PC)

- JunkYard Simulator (PC)

- Soulblight (PC)

W dniu 02.03.2018 RN powotata z dniem 1 kwietnia 2018 r. Panig Dominike Bienkowska do sktadu Zarzadu
Spétki powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu. Dominika Bienkowska jest zwigzana ze spétkg od roku 2013,
w ktérym rozpoczeta prace na stanowisku doradcy Zarzadu ds. nowych technologii, a nastepnie od marca
2015 r. do konca stycznia 2016 r. managera ds. rozwoju.

Spotka poinformowata o dodatkowych odpisach aktualizujgcych w tgcznej kwocie 2,1 min PLN (0,573 min
PLN Sonel Indie, 1,52 min PLN Sonel T&M).

Pan Tomasz Hinc zrezygnowat z zarzadu Grupy Azoty. Nie podat przyczyn. W GA odpowiadat za zakupy i
logistyke.

GPW zawiesza obroét akcjami PCC Intermodal od dnia 5 marca. Zawieszenie ma zwigzek z przekazanym
zawiadomieniem o zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu akcji spotki.

Ropa w USA mocniej zwyzkuje po informacji, ze w Libii w niedziele wstrzymano prace pola naftowego
Sharara, najwiekszego w tym kraju

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




