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KOMENTARZ PORANNY 

2300 znów na horyzoncie? 
Czwartek na GPW przyniósł trzecią z rzędu spadkową sesję na WIG20 (-
0,6%, zamknięcie na 2321,9 pkt). Zaważyły na tym nie po raz pierwszy w 
ostatnim czasie banki. W gronie trzech najsłabszych blue-chipów znalazły 
się tracące po 3%: PKO BP, Pekao oraz BZ WBK. Sporo lepiej radził sobie 
wczoraj DAX,. Który zyskał 0,9% (druga sesja wzrostowa z rzędu). Bardziej 
stonowane nastroje panowały za Atlantykiem, S&P500 zniżkował o 0,1%. 
Technicznie na WIG20 na początku tygodnia byki zyskały przewagę po tym 
jak udało się wybić górą ze spadkowego klina. W kolejnych dniach apetyt na 
dalsze wzrosty jednak najwyraźniej wyparował i od wtorku poruszamy się w 
dół (po zewnętrznej stronie klina lub, jak kto woli, spadkowej linii trendu 
poprowadzonej od szczytu z drugiej połowy stycznia). Na wykresie powstały 
trzy z rzędu świece o czarnych korpusach a poziom 2300 pkt znów zaczął 
straszyć (przetestowany został w marcu już trzykrotnie). Z danych makro 
mamy dziś m.in. informacje o produkcji przemysłowej w USA za luty oraz 
tamtejszy indeks Uniwersytetu Michigan za marzec. Nastroje rano na 
rynkach są stonowane. Kontrakty na S&P500 minimalnie tracą na wartości, 
na lekkich minusach notowana jest większość indeksów w Azji (Nikkei225 
stracił -0,6%).  

Krzysztof Pado 

Notowania: czwartek 15 marca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 321,9 -0,6% -5,7% 

WIG30 2 693,2 -0,4% -4,7% 

mWIG40 4 794,3 0,1% -1,1% 

sWIG80 14 499,6 -0,4% -0,7% 

WIG  61 156,9 -0,4% -4,1% 

WIG Banki 7 970,3 -1,9% -6,0% 

WIG Bud 2 829,4 -0,2% 0,4% 

WIG Chemia 13 734,8 -1,3% -10,2% 

WIG Dew 2 220,3 -0,2% 1,0% 

WIG Energia 2 575,5 2,0% -13,9% 

WIG IT 2 059,7 0,3% 0,9% 

WIG Media 5 047,8 1,6% 5,4% 

WIG Paliwa 6 418,9 -0,2% -10,1% 

WIG Spoż 3 912,5 0,3% 7,9% 

WIG Surowce 4 140,9 -0,9% -5,8% 

WIG Telco 750,5 0,0% 0,7% 

DAX 12 345,6 0,9% -4,4% 

CAC40 5 267,3 0,6% -0,9% 

BUX 38 891,2 0,6% -1,2% 

S&P500 2 747,3 -0,1% 2,8% 

DJIA 24 873,7 0,5% 0,6% 

Nasdaq Comp 7 481,7 -0,2% 8,4% 

Bovespa 84 928,2 -1,3% 11,2% 

Nikkei225 21 702,4 -0,5% -4,7% 

S&P/ASX 200 5 949,4 0,5% -1,9% 

Złoto 1 319,3 -0,4% 1,0% 

Miedź 6 988,5 0,6% -3,6% 

Ropa 61,2 0,4% 1,3% 

EUR/PLN 4,21 0,4% 0,9% 

USD/PLN 3,42 0,7% -1,9% 

CHF/PLN 3,60 0,3% 0,9% 

EUR/USD 1,23 -0,3% 2,7% 

USD/JPY 106,0 -0,3% -5,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 339   -9 -0,38% 

Kurs zamknięcia 2 332   -3 -0,13% 

Kurs min. 2 318   -12 -0,52% 

Kurs max. 2 355   -1 -0,04% 

Wolumen obrotu 32 331   -19 053 -37,08% 

Otwarte pozycje 60 881   3 185 5,52% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 343,78 2 319,47 2 354,45 2 321,87 -0,6% 620 

WIG30 2 714,64 2 691,07 2 724,00 2 693,21 -0,4% 684 

MWIG40 4 796,12 14 466,92 14 598,35 4 794,25 0,1% 99 

SWIG80 14 588,75 4 776,32 4 800,94 14 499,59 -0,4% 35 

WIG-PL 62 761,92 62 369,38 62 761,92 62 388,55 -0,4% 753 

WIG 61 606,32 61 070,73 61 719,75 61 156,91 -0,4% 801 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 76,50 9 890 0,0% -3,8% 

Asseco PL 48,16 3 997 0,8% 9,5% 

BZ WBK 368,00 36 555 -3,1% -7,1% 

CCC 256,00 10 538 2,4% -10,2% 

Cyfrowy P. 24,60 15 733 0,8% -1,0% 

Energa 10,05 4 161 2,0% -21,1% 

Eurocash 22,68 3 156 0,5% -14,3% 

JSW 94,80 11 131 -1,0% -1,5% 

KGHM 102,75 20 550 -0,7% -7,6% 

Lotos 58,10 10 741 -0,6% 0,7% 

LPP 9 295,00 17 218 1,3% 4,3% 

mBank 450,60 19 066 0,5% -3,1% 

Orange 5,97 7 835 0,3% 3,1% 

Pekao 122,10 32 048 -3,0% -5,7% 

PGE 10,40 19 446 3,0% -13,7% 

PGNIG 5,97 34 497 1,0% -5,1% 

PKN Orlen 91,20 39 007 -0,6% -14,0% 

PKOBP 40,80 51 000 -2,7% -7,9% 

PZU 44,15 38 125 0,2% 4,7% 

Tauron 2,55 4 469 1,6% -16,4% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

  PKP Cargo: EBITDA w 4Q’17 poniżej oczekiwań [komentarz BDM]; 
  PKP Cargo: Spółka podała prognozę wyników jednostkowych, znaczący wzrost  CAPEX 

r/r [komentarz BDM]; 
 WP.PL: EBITDA 4Q’17 5% powyżej konsensusu; 

 Neuca: EBITDA w 4Q’17 wyniosła 47 mln PLN (=22% r/r); zarząd proponuje 6,4 PLN DPS 

(2,6%); 

 PKN Orlen: propozycja zarządu dot. wypłaty 3,0 PLN DPS (DY 3,3%); 

 Energetyka/EJ: „(…) koszt projektu EJ można szacować na 70-75 mld PLN”; możliwy 
poślizg wzgl. marcowego terminu rozstrzygnięcia- min. Tchórzewski; 

  Energa: spółka liczy na wzrost EBITDA (2,16 mld PLN w ’17) i CAPEX 1,8-2,0 mld PLN- 

CFO; 

  Energa/Enea: rozstrzygnięcie przetargu na budowę Ostrołęki C (1000 MW) za kilka dni- 

p.o. prezesa Energii;  

 PZU: zarząd będzie rekomendował 66-100% zysku na dywidendę, niedługo decyzję ws. 

Pekao i Alior- CEO; 
 Emperia: wydłużenie terminu zapisów w wezwaniu Maxime Grupe na 16 kwietnia do 

uzyskania zgody UOKiK; 

 Remak: pozyskanie kolejnych 2 zleceń o wartości ok. 25 mln PLN (15% przychodów’17) 

[komentarz BDM]; 

 JSW: ceny węgla koksującego mogą wzrosnąć przez ograniczenie przewozów w 

Queensland- Bloomberg; 

 AC SA: EBITDA w 2017 roku 47,3 mln PLN (+6% r/r); zarząd proponuje 2,5 PLN DPS (DY 

6%); 

 Grupa Azoty: benchmarki za luty 2018 [komentarz BDM]; 

 

WYKRES DNIA 
 

Notowania kobaltu, surowca wykorzystywanego w produkcji baterii litowo-
jonowych, z każdym dniem pną się w górę. Od początku roku zyskały ok. 16%, a 
od dołka w 2016 roku wzrosły blisko 4x. Popyty na kobalt generuje rozwój 
elektromobilności. Podaż natomiast w ponad 50% kontroluje Demokratyczna 
Republika Konga, gdzie trwa wojna domowa. 
 
Kobalt LME daily [USD/t] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 137,40 1 068 -1,2% 9,2% ING BSK 205,50 26 736 2,8% 0,0% 

Amrest 448,50 9 514 1,7% 9,4% Intercars 261,00 3 698 0,0% -15,8% 

Azoty 57,70 5 724 -2,0% -17,1% Kernel 52,80 4 326 0,2% 11,1% 

Benefit 
Systems 

1 150,00 3 076 -0,9% -1,7% Kęty 375,00 3 571 3,4% -8,4% 

Bogdanka 53,50 1 820 -1,3% -20,1% Kruk  222,20 4 179 1,9% -15,0% 

Boryszew 9,38 2 251 0,6% 1,7% LC Corp 2,77 1 240 -1,8% 0,7% 

Budimex 219,00 5 591 -0,2% 3,3% Medicalg 120,20 434 -4,6% -39,7% 

CD Projekt 113,50 10 910 -1,0% 17,0% LiveChat 38,00 979 -0,1% -4,8% 

Ciech 56,80 2 993 -0,4% -1,2% Millennium 8,45 10 251 -1,6% -5,5% 

CI Games 1,00 151 2,0% -2,9% Netia 5,40 1 882 -0,7% 0,4% 

Comarch 139,00 1 131 -0,7% -26,8% Neuca 249,00 1 165 -2,5% -7,3% 

Dino 89,75 8 799 -0,3% 13,9% Orbis 101,00 4 654 2,4% 9,2% 

Emperia 100,50 1 240 0,0% 0,9% Pfleiderer 37,90 2 452 -0,3% 12,3% 

Enea 9,85 4 348 0,1% -14,3% PKP Cargo 60,00 2 687 -1,2% 8,9% 

Famur 6,32 3 536 2,9% 1,9% PLAY 33,94 8 611 -1,5% 0,4% 

Forte 53,00 1 268 -0,9% 6,0% Polimex 4,60 1 088 -0,6% 14,1% 

GetinNoble 1,40 1 262 0,0% -13,6% Robyg 3,98 1 152 0,0% 7,0% 

GPW 44,15 1 853 0,7% -6,0% Sanok 42,80 1 151 0,9% -6,4% 

GTC 9,24 4 346 0,2% -5,7% Stalprodukt 451,00 2 517 -0,9% -10,6% 

Handlowy 78,70 10 283 -2,8% -3,9% Wawel 1 095,00 1 642 -0,5% 6,2% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PKP Cargo Spółka podała wyniki za 4Q’17 

 
PKP Cargo – wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie 4Q'17P kons. odchylenie 

Przychody ze sprzedaży 1 184 1 261 6,5% 1 220 3,4% 1 229 2,6% 

EBITDA 205 170 -17,1% 215 -20,8% 205 -16,9% 

EBITDA skoryg.* 191 178 -6,9% 188 -5,4% 205 - 

EBIT 54 53 -3,1% 70 -24,5% 68 -23,0% 

Zysk (strata) brutto 78 42 -45,8% 56 -24,0% - - 

Zysk (strata) netto 66 30 -55,0% 45 -33,5% 43 -29,7% 

        
Marża EBITDA 17,4% 13,5% 

 
17,6% 

 
16,7% 

 
Marża EBIT 4,6% 4,2% 

 
5,7% 

 
5,5% 

 
Marża zysku netto 5,6% 2,4%   3,7%   3,5%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka, *bez salda PPO/PKO oraz zmiany salda rezerw na świadczenia pracownicze 

 
BDM: Skorygowana EBITDA w 4Q’17 (oczyszczona o saldo PPO/PKO: -9 mln PLN oraz zmianę salda rezerw 
pracowniczych: +2 mln PLN) poniżej naszych oczekiwań (178 mln PLN vs 188 mln PLN). Zwracamy uwagę, że 
raportowana amortyzacja zawiera wpływ rozwiązanie części odpisu na wartość taboru, o czym spółka informowała 
już w lutym (co oznacza brak konieczności korygowania EBITDA, w naszych prognozach było to uwzględnione w 
saldzie PPO/PKO). Konsensus na poziomie EBITDA wynosił 205 mln PLN, ale nie wiemy dokładnie, czy była ona 
oczyszczona czy nie. Wynik w każdym razie jest rozczarowujący, rok temu skorygowana EBITDA wynosiła 191 mln 
PLN.  

  
PKP Cargo PKP Cargo prognozuje, że w 2018 roku jednostkowa EBITDA wyniesie 664 mln PLN a zysk netto 161 mln PLN. 

Nakłady inwestycyjne w tym roku mają wynieść 1 018 mld PLN.  
 
BDM: Zwracamy uwagę, że spółka podała prognozę wyników jednostkowych. W 2017 roku jednostkowa EBITDA 
wyniosła 592 mln PLN (natomiast skonsolidowana 702 mln PLN). CAPEX jednostkowy w 2017 roku wyniósł 452 mln 
PLN (wg cash flow + 115 mln PLN na nabycie jednostek), natomiast skonsolidowany  

  
Getin 
Holding 

Grupa opublikowała raport za 2017 rok, w którym osiągnęła 183,5 mln PLN zysku netto j.d. vs 253,3 mln PLN przed 
rokiem przy przychodach 1,61 mld PLN (1,57 mld PLN przed rokiem). 

  
WP.PL Spółka opublikowała raport za 2017 rok, w którym osiągnęła 138,4 mln PLN skorygowanej EBITDA vs 132,2 mln 

PLN przed rokiem przy przychodach 465,6 mln PLN (415,1 mln PLN przed rokiem). W samym 4Q’17 skorygowana 
EBITDA wyniosła 44,2 mln PLN vs 36,9 mln PLN przed rokiem przy przychodach 137,6 mln PLN (123 mln PLN 
przed rokiem). Wyniki okazały się ok. 5% lepsze od konsensusu na poziomie EBITDA. 
 
Wirtualna Polska zwiększyła do 8% z 51% wcześniej swój udział w spółce Domodi, a cena transakcji wyniesie 85,5 
mln PLN. 

  
Neuca Spółka opublikowała raport za 2017 rok, w którym osiągnęła 159,6 mln PLN skorygowanej EBITDA (169,7 mln PLN 

przed rokiem) przy przychodach 7,49 mld PLN (7,08 mld PLN przed rokiem). W samym 4Q’17 skorygowana EBITDA 
wyniosła 47,0 mln PLN vs 38,4 mln PLN przed rokiem przy przychodach 1,9 mld PLN (1,85 mld PLN przed rokiem).  
 
W 2018 roku Neuca planuje realizację planów inwestycyjnych w wysokości 109,4 mln PLN – raport roczny. Główna 
planowana inwestycja to dokończenie budowy i uruchomienie centrum magazynowego. Wydatki na ten cel w 2018 
roku szacowane są na 65,7 mln PLN. 
 
Zarząd Neuki proponuje wypłatę dywidendy w wysokości 6,40 zł na akcję (DY 2,6% brutto). 

  
PKN Orlen Zarząd PKN Orlen rekomenduje przeznaczenie na dywidendę z zysku netto za 2017 rok 1,28 mld PLN, co daje 3,0 

PLN DPS (tyle samo przed rokiem, DY 3,3% brutto). Zarząd proponuje 20 lipca jako dzień dywidendy oraz 3 sierpnia 
jako dzień jej wypłaty. 

  
Energetyka, 
EJ 

Koszt projektu budowy elektrowni jądrowej można szacować na 70-75 mld PLN – minister energii Krzysztofa 
Tchórzewski. Poniedziałkowe słowa o rozstrzygnięciach dot. projektu atomowego w marcu’18 miały „dopingować 
innych w tym temacie”. 

  
Energetyka, 
rynek mocy 

3 kwietnia PSE rozpoczną zbieranie danych o źródłach energii elektrycznej na potrzeby rynku mocy. Do certyfikacji 
ogólnej muszą zgłosić się wszystkie jednostki wytwórcze o mocy co najmniej 2 MW, zdolne dostarczyć energię do 
sieci. Za niezgłoszenie się do certyfikacji ogólnej grozi kara do 5% rocznych przychodów. 
 
Kolejnym etapem po certyfikacji ogólnej będzie certyfikacja do aukcji mocy. Natomiast w listopadzie zaczną się 
aukcje mocy. Rok 2018 jest specyficzny, bowiem odbędą trzy aukcje - na lata 2021, 2022 i 2023. Od 2019 będą 
przeprowadzane już tylko pojedyncze aukcje na 5 lat w przód. Rynek mocy ma zacząć działać w 2021 r., wtedy też 
odbiorcy zobaczą na swoich rachunkach opłaty za moc. Ich wysokość będzie uzależniona od wyników aukcji, czyli 
wysokości zwycięskich ofert. 
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Powstanie rynku mocy przewiduje obowiązująca od początku tego roku ustawa. Mechanizm tego rynku, w założeniu, 
ma zapewnić moc niezbędną do pokrycia popytu na energię oraz stanowić zachętę do inwestycji w nowe źródła 
wytwórcze. 

  
Emperia Maxima Grupe przedłuża zapisy w wezwaniu na Emperię do 12 kwietnia, o czas niezbędny do otrzymania decyzji o 

udzieleniu zgody od UOKiK. Przyjmowanie zapisów na akcje rozpoczęło się 14 grudnia 2017 roku i pierwotnie miało 
trwać do 21 lutego 2018 roku. Następnie spółka przedłużyła zapisy do 16 marca. 

  
Danwood IPO Danwood planuje budowę czwartej hali produkcyjnej, przez co zwiększy regularne moce produkcyjne do 2 tys. 

domów rocznie z 1,5 tys. obecnie- prezes Jarosław Jurak. Dodał, że hala powinna funkcjonować w 2019 roku. Grupa 
posiada zakład produkcyjny w Bielsku Podlaskim, którego obecne moce produkcyjne, po rozbudowie w latach 2015-
2016, wynoszą 1,5 tys. domów rocznie. 
 
Obecnie spółka w portfelu ma 2,2 tys. domów. W 2017 roku spółka przekazała 1215 domów vs 995 rok wcześniej 
(+22% r/r). Spółka chce utrzymać dynamikę wzrostu z poprzednich lat w 2018 roku- prezes. 
 
Przychody Danwoodu w minionym roku wzrosły do 848,3 mln PLN z 672 mln PLN w roku 2016, a zysk netto (po 
wyłączeniu zdarzeń jednorazowych) do 51,6 mln PLN z 34,1 mln PLN. 
 
"Perspektywy rynku są bardzo dobre, jesteśmy w najbardziej atrakcyjnym segmencie rynku. W tych krajach, których 
działamy ten segment rynku powinien się najszybciej rozwijać. Są dobre prognozy na wzrost ilościowy, są także 
dobre prognozy dla wzrostu cen" - prezes. 
. 
IPO planowane jest w 1H’18. Właścicielem 100% akcji spółki jest Enterprise Investors. 

  
Mostostal 
Warszawa 

Umowa z ETAC na budowę zakładu produkcyjnego w Tczewie za 56,15 mln PLN brutto. Termin wykonania grudzień 
2018. 

  
Erbud Konsorcjum Erbudu zawarło z Michelin Polska umowę na budowę kotłowni gazowej w ramach przebudowy 

istniejącej elektrociepłowni Michelin Polska. Wartość umowy to 38,2 mln PLN netto. Termin zakończenia prac to 
grudzień 2019. 

  
KGHM Przerwa w obradach NWZA do 27 marca na wniosek MSP (przed uchwałami o zmianach w RN). 
  
AC SA Spółka opublikowała raport za 2017 rok, w którym osiągnęła 47,3 mln PLN EBITDA (44,5 mln PLN przed rokiem) 

przy 194,4 mln PLN przychodów (184,9 mln PLN przed rokiem). 
 
RN pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu ws. wypłaty 2,5 PLN dywidendy na akcję (DY 6,0% brutto). W 
ubiegłym roku dywidenda wyniosła 2,7 PLN/akcję. 

  
Orange Orange Polska planuje przeprowadzić pierwsze testy sieci komórkowej w standardzie 5G w 2019 roku i wdrożyć tę 

technologię w latach 2020-2021. 
 
Sieć telekomunikacyjna piątej generacji (5G) to nowy standard przekazywania danych, posiadający wyższą 
przepustowość niż stosowane do tej pory rozwiązania 4G. Wdrożenie 5G ma wspierać m.in. bardziej niezawodną 
komunikację pomiędzy urządzeniami i pomóc tym samym w popularyzacji tzw. internetu rzeczy. 
 
W komunikacie podano, że "kluczowe" znaczenie dla wdrożenia 5G w Polsce w latach 2020-2021 będzie miało 
pozyskanie przez operatorów pasm w częstotliwościach 3,6 i 3,8 GHz. Oceniono, że są to jedynie zasoby radiowe, 
które w krótkim czasie mogą być przeznaczone do budowy sieci nowej generacji. 

  
Energa Energa prowadzi rozmowy ugodowe z czterema podmiotami w sprawie umów na zakup zielonych certyfikatów. 

Liczy, że w dwóch przypadkach do porozumienia może dojść w ciągu miesiąca - kancelaria SMM Legal 
reprezentująca Energę. We wrześniu 2017 r. Energa-Obrót zaprzestała realizacji 22 niekorzystnych dla spółki 
ramowych umów sprzedaży zielonych certyfikatów i złożyła wnioski do sądu o stwierdzenie ich nieważności. 
 
Wg kancelarii złożonych zostało co najmniej kilkanaście wniosków o tzw. zabezpieczenie roszczeń. "W tej chwili 90 
% decyzji wydanych przez sądy jest pozytywnych dla Energi, czyli te wnioski zostały oddalone". Trwają także trzy 
postępowania arbitrażowe, a spółka spodziewa się ich rozstrzygnięć od lipca’18. 
 
Energa może wystawić w tym roku do aukcji OZE farmę wiatrową o mocy 30 MW - p.o. prezesa Alicja Barbara 
Klimiuk. W ubiegłym tygodniu PGE, informowała, że zastanawia się nad startem w tegorocznej aukcji OZE z 
projektami wiatrowymi na lądzie (prawd. 80 MW). 
 
Energa zakłada, że wyniki przetargu na wybór wykonawcy dla budowy nowego bloku w Elektrowni Ostrołęka zostaną 
przedstawione w ciągu kilku najbliższych dni - p.o. prezesa Alicja Barbara Klimiuk. Nowy blok miałby wziąć udział w 
tegorocznej aukcji mocy. W przetargu zostały złożone trzy oferty. Najniższą ofertę o wartości 4,849 mld PLN złożyła 
China Power Engineering, najwyższą konsorcjum Polimeksu Mostostalu i Rafako za 9,591 mld PLN. Budżet 
inwestora wynosił 4,803 mld PLN. 
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W strategii spółka ma zapisane również 2 bloki gazowe po 450 MW (Grudziądz i Gdańsk), które są „zaawansowane 
w dokumentacji”. Blok w Grudziądzu spółka planuje zgłosić do certyfikacji. Gdańsk nie jest tak zaawansowany. 
 
Energa liczy na poprawę wyniku EBITDA w 2018 roku - Jacek Kościelniak CFO. W 2017 roku EBITDA wyniosła 2,16 
mld PLN vs 2,03 mld PLN przed rokiem. Konsensus PAP na 2018 wynosi 2,23 mld PLN. 
 
CAPEX grupy Energa w '18 może wynieść 1,8-2 mld PLN. 
 
Nie ma decyzji co do dywidendy. „(…) Kwestia dywidendy uzależniona jest od procesu inwestycyjnego; na dziś nie 
zostało to w porozumieniu z właścicielem przesądzone"- CFO 

  
PZU Zarząd PZU będzie chciał rekomendować, by na dywidendę trafiło 66-100% zysku osiągniętego w 2017 roku- Paweł 

Surówka, prezes PZU. W aktualizacji strategii do 2020 roku PZU zapowiadało, że chce przeznaczać co najmniej 50 
% zysku na dywidendę za lata 2017-20. Z zysku za 2016 rok na dywidendę trafiło 1,2 mld PLN, czyli 1,40 PLN na 
akcję. Wg prezesa dywidenda za 2017 rok ma być wyższa (wypowiedzi z listopada’17). 
 
Analizy dotyczące współpracy lub połączenia Banku Pekao i Alior Banku wciąż trwają i PZU liczy, że niebawem 
znane będą ich wyniki - Paweł Surówka, prezes PZU. Pod koniec lutego Michał Krupiński, prezes Pekao, informował, 
że analizy te zakończą się najpóźniej w 2Q’18. 
 
PZU ocenia, że jest na dobrej drodze do osiągnięcia zakładanego na 2020 rok wskaźnika ROE powyżej 22 % - 
Paweł Surówka, prezes PZU. W 2017 roku ROE wynosiło 21,1 % 
 
PZU obserwuje obecnie rosnącą konkurencję cenową na rynku ubezpieczeń komunikacyjnych, chce jednak w 2018 
roku utrzymać rentowność tego portfela - Tomasz Kulik, członek zarządu. Społka obserwuje spadki cen polis w 
styczniu i lutym 2018. 

  
Remak Podpisanie listu intencyjnego z Budimex ws. zlecenia montażu systemu nawęglania w elektrowni Turów o wartości 

5,66 mln PLN.  
 
Wybór oferty Remak na wykonanie montażu części mechanicznej kotła BFB w elektrociepłowni w Vantaa w Finlandii. 
Wartość oferty to 4,59 mln EUR (19,33 mln PLN). 
 

BDM: system nawęglania to dla spółki nowy obszar realizacyjny. Z kolei wygranie zadania na Finlandii to pierwszy 
tak duży projekt zagraniczny w ostatnich latach, kiedy spółka koncentrowała się na zleceniach krajowych.  

W ciągu ostatnich 6 miesięcy spółka pozyskała zlecenia o wartości blisko 100 mln PLN przy przychodach w 2017 
roku ok. 170 mln PLN. Wraz z realizacją wcześniej pozyskanych zleceń gł. Jaworzno i Turów (montaż kotłów) 
wypełnia to backlog na 2018 rok. 
 
Pozyskane kontrakty w ostatnich 6 miesiącach [mln PLN] 

Data pozyskania Zlecenie Wartość MPLN Termin 

wrz-17 Turów- montaż kotła (Pakiet 3, Budimex) 11,2 gru-18 

wrz-17 Jaworzno- montaż rurociągów w maszynowni (Energomontaż) 15,1 maj-18 

paź-17 Jaworzno- rurociągi w ramach pakietu 4,2 11,0 wrz-18 

2017 Kozienice prace serwisowe (Hitachi) 8,8 mar-18 

gru-17 Turów- elektrofiltry (Budimex) 10 
 sty-18 Kozienice- elektrofiltry (Rafako) 15,5 paź-18 

mar-18 Turów- nawęglanie (Budimex) 5,7 
 mar-18 EC Vantaa- montaż kotła (Sumitomo, Finlandia) 19,3 paź-18 

RAZEM 
 

96,6 
 Źródło: BDM, spółka 

  

Przemysł Produkcja przemysłowa w 2018 roku wzrośnie o 6,5% r/r- Ministerstwo Przedsiębiorczości i Technologii 
  
Budownictwo Produkcja budowlano-montażowa w 2018 roku wzrośnie o 10% r/r- Ministerstwo Przedsiębiorczości i Technologii 
  
Handel Liczba klientów w centrach handlowych spadła w lutym’18 o 2,6% r/r- FootFall Indeks Polska. 
  
Automotive Liczba nowo zarejestrowanych samochodów osobowych w lutym’18 w Polsce wyniosła wzrosła o 9,6% r/r (styczeń-

luty’18 +15,3% r/r). 
  
JSW Ceny węgla koksującego mogą wzrosnąć w 2018 roku, po tym jak przewoźnik kolejowy Aurizon z australijskiego 

Queensland zapowiedział ograniczenie przewozów węgla o 20 mln ton rocznie- Bloomberg. Z Queensland pochodzi 
ok. 50% światowej podaży węgla koksującego. 

  
Mediacap Podsumowanie 2017 roku i perspektywy na 2018- prezentacja 

 
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,380240 

  
 

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,380240
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Górnictwo Wydobycie węgla w tym roku może wynieść 65 mln ton. To mniej niż w ubiegłym, kiedy to wydobycie wyniosło 66 

mln ton- Rzeczpospolita 
 
Wnioskowana przez związkowców z Polskiej Grupy Górniczej (PGG) podwyżka wynagrodzeń o 10% kosztowałaby 
spółkę ok. 350 mln PLN rocznie. Rozmowy w tej sprawie zaplanowano na 26 marca 

  
Banki Jeśli KNF nie zgłosi zastrzeżeń to sześć giełdowych banków wypłaci w tym roku 4,48 mld zł dywidend- 

Rzeczpospolita 
  
Eko Export 
 

Trwają końcowe ustalenia dotyczące zamówienia od największego koncernu z branży ropy i gazu. Dostawy mają się 
rozpocząć w II półroczu - zapowiada Eko Export specjalizujący się w produkcji mikrosfer- Parkiet 

  
Lotos Lotos oczekuje, że 3Q’17 dojdzie do testowego uruchomienia nowych instalacji w ramach projektu EFRA- Parkiet 
  
MLP Group Docelowo rynek niemiecki ma stanowić 50 proc. portfela MLP Group- Parkiet 
  
Sygnity Najważniejsze parametry porozumienia Sygnity z wierzycielami powinny zostać ustalone do końca marca, a samo 

podpisanie porozumienia nastąpi prawdopodobnie w kwietniu- Parkiet 
  
Inwestycje 
kolejowe, 
Newag 

Koleje Mazowieckie szykują się do inwestycji wartych 2 mld PLN- Puls Biznesu 

  
XTB X-Trade Brokers rozszerza swoją ofertę o akcje rzeczywiste i fundusze ETF- Puls Biznesu 
  
PGNiG PGNiG może zwiększyć do 2022 roku liczbę odbiorców o 590 tys., co oznaczałoby wzrost zużycia gazu w skali kraju 

o 200-300 mln m sześc. Rocznie- prezes Piotr Woźniak 
  
OncoArendi 
Therapeutics 
IPO 

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt emisyjny OncoArendi Therapeutics w związku z ofertą 
publiczną akcji serii F 

  
Grupa Azoty Benchmarki w lutym’18 

 
BDM: notowania za styczeń-luty’18 vs prognozy na 1Q’18P z raportu 14.02.2018 
- kaprolaktam/poliamid i18-20% powyżej oczekiwań 
- mocznik/DAP/NPK 8/4/10% poniżej oczekiwań 
- nawozy saletrzane zgodnie z oczekiwaniami; 
- OXO zgodne z oczekiwaniami, droższe surowce 
- melamina/biel +2%/-1% vs oczek. 
- gaz TTF 8% powyżej oczekiwań 
 
Mocznik USD/t 

 

Saletra amonowa EUR/t 
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DAP USD/t 

 

NPK USD/t 

 
Amoniak USD/t 

 

Melamina EUR/t 

 
Biel tytanowa EUR/kg 

 

Kaprolaktam EUR/t 
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OXO USD/t 

 

Gaz TTF EUR/MWh 

  

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


