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Redaktor wydania: Krystian Brymora Notowania: czwartek 15 marca 2018
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
2300 zn6éw na horyzoncie? ® TP
Czwartek na GPW przyniést trzecig z rzedu spadkowa sesje na WIG20 (- W60 ey 0.6 A
o S . . ) WIG30 2693,2 -0,4% -4,7%
0,6%, zamknigcie na 2321,9 pkt). Zawazyly na tym nie po raz pierwszy w e 47043 0.1% 1%
ostatnim czasie banki. W gronie trzech najstabszych blue-chipéw znalazty G 70'14% 70:7%
sig tracgce po 3%: PKO BP, Pekao oraz BZ WBK. Sporo lepiej radzit sobie g 611569 0.4% 41%
wczoraj DAX,. Ktéry zyskat 0,9% (druga sesja wzrostowa z rzedu). Bardziej 3 ggank 79703 1.9% 5.0%
stonowane nastroje panowaty za Atlantykiem, S&P500 znizkowat o 0,1%. wic Bud 28294 0,2% 0,4%
Technicznie na WIG20 na poczatku tygodnia byki zyskaty przewage po tym wiG chemia 13734,8 -1,3% -10,2%
jak udato sie wybi¢ gora ze spadkowego klina. W kolejnych dniach apetyt na wiG bew 22203 -0,2% 1,0%
dalsze wzrosty jednak najwyrazniej wyparowat i od wtorku poruszamy sie w  WIG Energia 25755 2,0% -13,9%
dot (po zewnetrznej stronie klina lub, jak kto woli, spadkowej linii trendu WIGIT 20597 0,3% 0,9%
poprowadzonej od szczytu z drugiej potowy stycznia). Na wykresie powstaty WIG Media S AL S0
trzy z rzedu $wiece o czarnych korpusach a poziom 2300 pkt znéw zaczagt W'C Paliwa Dot i Ll
straszy¢ (przetestowany zostat w marcu juz trzykrotnie). Z danych makro W©Spoz Su) Oy ke
. . . R . . WIG Surowce 4 140,9 -0,9% -5,8%
mamy dzi$ m.in. informacje o produkcji przemystowej w USA za luty oraz W— i g Ryt
tamtejszy indeks Uniwersytetu Michigan za marzec. Nastroje rano na = i e Y
rynkach sg stonowane. Kontrakty na S&P500 minimalnie tracg na wartosci, .40 52673 0.6% 0.9%
na lekkich minusach notowana jest wigkszo$¢ indeksow w Azji (Nikkei225 g 388912 0.6% 1.2%
stracit -0,6%). S&P500 27473 0,1% 2,8%
KnySZtOf Pado DJIA 24 873,7 0,5% 0,6%
2 - Nasdagq Comp 74817 -0,2% 8,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK E— 849282 1.3% 11.2%
= PKP Cargo: EBITDA w 4Q’17 ponizej oczekiwan [komentarz BDM]; Nikkei225 21702,4 -0,5% -4,7%
= PKP Cargo: Spoétka podata prognoze wynikéw jednostkowych, znaczgcy wzrost CAPEX  ggp/asx 200 59494 0,5% 1,9%
r/r [komentarz BDM]; Vo 5
= WP.PL: EBITDA 4Q’1? 5% pquiej konsensusu; . . 3::; ég;g:g 3’;: 13%;(;
= Neuca: EBITDA w 4Q’'17 wyniosta 47 min PLN (=22% r/r); zarzad proponuje 6,4 PLN DPS Ropa 612 0.4% 1.3%
(2.6%); . EUR/PLN 4,21 0,4% 0,9%
= PKN Orlen: propozycja zarzadu dot. wyptaty 3,0 PLN DPS (DY 3,3%); USDIPLN 3.42 0.7% 1.9%
= Energetyka/EJ: ,(...) koszt projektu EJ mozna szacowa¢ na 70-75 mld PLN"; mozliwy CHE/PLN 360 0.3% 0.9%
poslizg wzgl. marcowego terminu rozstrzygniecia- min. Tchérzewski; ' ' '
= Energa: spolka liczy na wzrost EBITDA (2,16 mid PLN w ’17) i CAPEX 1,8-2,0 mid PLN- EUR/USD a2 L R
CFO; USDAIPY 106,0 -0,3% -5,9%
= Energa/Enea: rozstrzygnigcie przetargu na budowe Ostrofgki C (1000 MW) za kilka dni- oo
p.o. prezesa Energii; Wartosé e
= PZU: ;ar;qd bedzie rekomendowat 66-100% zysku na dywidende, niedtugo decyzje ws. oy —— REED 8 DT
Pekao i Alior- CEO; ’
= Emperia: wydluzenie terminu zapiséw w wezwaniu Maxime Grupe na 16 kwietnia do Kurs zamknigcia 252 ¥ O
uzyskania zgody UOKIK; Kurs min. 2318 -12 -0,52%
= Remak: pozyskanie kolejnych 2 zlecen o wartosci ok. 25 min PLN (15% przychodow’17) ~Kurs max. AT 4 W
[komentarz BDM]; ‘Wolumen obrotu 32331 -19 053 -37,08%
= JSW: ceny wegla koksujgcego mogg wzrosngé przez ograniczenie przewozéw w Otwarte pozycie 60 881 3185 5,52%
Queensland- Bloomberg; Indeksy GPW
= AC SA: EBITDA w 2017 roku 47,3 min PLN (+6% r/r); zarzad proponuje 2,5 PLN DPS (DY Indeks Open e High Close 1D Obrét

6%);

. WIG20 234378 231947 235445 232187 -0,6% 620
Grupa Azoty: benchmarki za luty 2018 [komentarz BDM]; ?

WIG30 2714,64 2691,07 272400 269321 -0,4% 684
MWIG40  4796,12 14 466,92 1459835 479425 0,1% 99

WYKRES DNIA SWIGB0 1458875 477632 480094 1449959 -04% 35
Notowania kobaltu, surowca wykorzystywanego w produkcji baterii litowo- W/©PL 6276192 6236938 6276192 6238855 -04% 753
WIG 61 606,32 61070,73 61719,75 61156,91 -0,4% 801

jonowych, z kazdym dniem pna sie w gore. Od poczatku roku zyskaty ok. 16%, a
od dotka w 2016 roku wzrosty blisko 4x. Popyty na kobalt generuje rozwdj wiczo

elektromobilnosci. Podaz natomiast w ponad 50% kontroluje Demokratyczna Close MC 1D YTD
Republika Konga, gdzie trwa wojna domowa. Alior 76,50 9890 0,0% -3,8%
Asseco PL 48,16 3997 0,8% 9,5%
Kobalt LME daily [USD/] BZ WBK 368,00 36 555 -3,1% 7,1%
[ e oy vt s iz ccc 256,00 10538 2,4% -10,2%
Cyfrowy P. 24,60 15733 0,8% -1,0%
Energa 10,05 4161 2,0% -21,1%
Eurocash 22,68 3156 0,5% -14,3%
JSW 94,80 11131 -1,0% -1,5%
KGHM 102,75 20 550 -0,7% -7,6%
Lotos 58,10 10 741 -0,6% 0,7%
LPP 9 295,00 17 218 1,3% 4,3%
mBank 450,60 19 066 0,5% -3,1%
Orange 5,97 7835 0,3% 3,1%
Pekao 122,10 32 048 -3,0% -5,7%
PGE 10,40 19 446 3,0% -13,7%
PGNIG 5,97 34 497 1,0% -5,1%
PKN Orlen 91,20 39 007 -0,6% -14,0%
PKOBP 40,80 51 000 -2,7% -7,9%
PZU 44,15 38 125 0,2% 4,7%
""""""""""""""""""""""" Tauron 2,55 4 469 1,6% -16,4%

Z;rédi;‘).:lDbrlﬁ‘l\/-lékI&érs.l;i BDM S.A., Bloomberg .
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC D YD Close  MC D YD o
Amica 137,40 1068 -12% 92% INGBSK 20550 26736 2,8%  0,0%

a0

Amrest 44850 9514 1,7% 9,4% Intercars 261,00 3698 0,0%  -15,8%
Azoty 57,70 5724 -20% -17,1% Kemel 52,80 4326 02% 11,1%
Benefit 1150,00 3076 -0,9% -17% Kety 37500 3571 34% -84% rus
Bogdanka 5350 1820 -1,3% -20,1% Kruk 22220 4179 19% -150%
Boryszew 9,38 2251 0,6% 1,7% LC Corp 2,77 1240 -1,8% 0,7% L

Budimex 219,00 5591  -0.2% 3,3% Medicalg 120,20 434 -4,6%  -39,7%
CD Projekt 113,50 10910 -1,0% 17,0% LiveChat 38,00 979 -0,1%  -4,8%

Ciech 56,80 2993 -0,4% -1,2% Millennium 845 10251 -1,6% -55% ~
Cl Games 1,00 151 2,0% -2,9% Netia 5,40 1882 -0,7% 0,4%
Comarch 139,00 1131 -0,7% -26,8% Neuca 249,00 1165 -25% -7,3% -
Dino 89,75 8799 -03% 13,9% Orbis 101,00 4654  2,4% 9,2% N
Emperia 10050 1240 0,0%  0,9% Pfleiderer 37,90 2452 -03% 12,3% L L
Enea 9,85 4348 0,1% -14,3% PKPCargo 60,00 2687 -12% 89% \ /
Famur 6,32 3536  2,9% 1,9% PLAY 3394 8611 -15% 0,4% ) - i |
Forte 5300 1268 -0,9%  6,0% Polimex 4,60 1088 -0,6% 14,1% . *
GetinNoble 1,40 1262 0,0% -13,6% Robyg 3,98 1152  0,0% 7,0% — - — — — — - —
= W h n s ] 7 T 7 3
GPW 4415 1853 0,7% -6,0% Sanok 4280 1151 0,9% -6,4% s
GTC 924 4346 02% -57% Stalprodukt 451,00 2517 -0,9% -10,6% .- . e SR
§ § ’ : ’ ; Zrédto: Bloom Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 7870 10283 -2,8% -3,9% Wawel 109500 1642 -05% 62% 6do: Bloomberg, Do aKiers S
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2332.0 -0.13%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata wyniki za 4Q’'17

PKP Cargo — wyniki 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM odchylenie 4Q'17P kons. odchylenie

Przychody ze sprzedazy 1184 1261 6,5% 1220 3,4% 1229 2,6%
EBITDA 205 170 -17,1% 215 -20,8% 205 -16,9%
EBITDA skoryg.* 191 178 -6,9% 188 -5,4% 205 -
EBIT 54 53 -3,1% 70 -24,5% 68 -23,0%
Zysk (strata) brutto 78 42 -45,8% 56 -24,0% -
Zysk (strata) netto 66 30 -55,0% 45 -33,5% 43 -29,7%
Marza EBITDA 17,4% 13,5% 17,6% 16,7%

Marza EBIT 4,6% 4,2% 5,7% 5,5%

Marza zysku netto 5,6% 2,4% 3,7% 3,5%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *bez salda PPO/PKO oraz zmiany salda rezerw na $wiadczenia pracownicze

BDM: Skorygowana EBITDA w 4Q’17 (oczyszczona o saldo PPO/PKO: -9 min PLN oraz zmiang salda rezerw
pracowniczych: +2 min PLN) ponizej naszych oczekiwan (178 min PLN vs 188 min PLN). Zwracamy uwage, ze
raportowana amortyzacja zawiera wptyw rozwigzanie czesci odpisu na wartos$¢ taboru, o czym spoétka informowata
juz w lutym (co oznacza brak koniecznosci korygowania EBITDA, w naszych prognozach byfo to uwzglednione w
saldzie PPO/PKO). Konsensus na poziomie EBITDA wynosit 205 min PLN, ale nie wiemy doktadnie, czy byta ona
oczyszczona czy nie. Wynik w kazdym razie jest rozczarowujgcy, rok temu skorygowana EBITDA wynosita 191 min
PLN.

PKP Cargo prognozuje, ze w 2018 roku jednostkowa EBITDA wyniesie 664 min PLN a zysk netto 161 min PLN.
Naktady inwestycyjne w tym roku majg wynies¢ 1 018 mid PLN.

BDM: Zwracamy uwage, ze spotka podata prognoze wynikéw jednostkowych. W 2017 roku jednostkowa EBITDA
wyniosta 592 min PLN (natomiast skonsolidowana 702 min PLN). CAPEX jednostkowy w 2017 roku wyniést 452 min
PLN (wg cash flow + 115 mIn PLN na nabycie jednostek), natomiast skonsolidowany

Grupa opublikowata raport za 2017 rok, w ktérym osiagneta 183,5 min PLN zysku netto j.d. vs 253,3 min PLN przed
rokiem przy przychodach 1,61 mid PLN (1,57 mld PLN przed rokiem).

Spétka opublikowata raport za 2017 rok, w ktérym osiggneta 138,4 min PLN skorygowanej EBITDA vs 132,2 min
PLN przed rokiem przy przychodach 465,6 min PLN (415,1 min PLN przed rokiem). W samym 4Q’17 skorygowana
EBITDA wyniosta 44,2 min PLN vs 36,9 min PLN przed rokiem przy przychodach 137,6 min PLN (123 min PLN
przed rokiem). Wyniki okazaty sie ok. 5% lepsze od konsensusu na poziomie EBITDA.

Wirtualna Polska zwiekszyta do 8% z 51% wczes$niej swoj udziat w spotce Domodi, a cena transakcji wyniesie 85,5
min PLN.

Spétka opublikowata raport za 2017 rok, w ktérym osiggneta 159,6 min PLN skorygowanej EBITDA (169,7 min PLN
przed rokiem) przy przychodach 7,49 mid PLN (7,08 mid PLN przed rokiem). W samym 4Q’17 skorygowana EBITDA
wyniosta 47,0 min PLN vs 38,4 min PLN przed rokiem przy przychodach 1,9 mld PLN (1,85 mid PLN przed rokiem).

W 2018 roku Neuca planuje realizacje planéw inwestycyjnych w wysokosci 109,4 min PLN — raport roczny. Gtéwna
planowana inwestycja to dokonczenie budowy i uruchomienie centrum magazynowego. Wydatki na ten cel w 2018
roku szacowane sg na 65,7 min PLN.

Zarzad Neuki proponuje wyptate dywidendy w wysokosci 6,40 zt na akcje (DY 2,6% brutto).

Zarzad PKN Orlen rekomenduje przeznaczenie na dywidende z zysku netto za 2017 rok 1,28 mid PLN, co daje 3,0
PLN DPS (tyle samo przed rokiem, DY 3,3% brutto). Zarzad proponuje 20 lipca jako dzien dywidendy oraz 3 sierpnia
jako dzien jej wyptaty.

Koszt projektu budowy elektrowni jadrowej mozna szacowa¢ na 70-75 mld PLN — minister energii Krzysztofa
Tchoérzewski. Poniedziatkowe stowa o rozstrzygnieciach dot. projektu atomowego w marcu’18 miaty ,dopingowac
innych w tym temacie”.

3 kwietnia PSE rozpoczng zbieranie danych o zrédtach energii elektrycznej na potrzeby rynku mocy. Do certyfikacji
ogdlnej muszg zgtosi¢ sie wszystkie jednostki wytworcze o mocy co najmniej 2 MW, zdolne dostarczyé energie do
sieci. Za niezgtoszenie sie do certyfikacji ogoélnej grozi kara do 5% rocznych przychodéw.

Kolejnym etapem po certyfikacji ogdinej bedzie certyfikacja do aukcji mocy. Natomiast w listopadzie zaczng sie
aukcje mocy. Rok 2018 jest specyficzny, bowiem odbedg trzy aukcje - na lata 2021, 2022 i 2023. Od 2019 bedag
przeprowadzane juz tylko pojedyncze aukcje na 5 lat w przéd. Rynek mocy ma zaczaé dziata¢ w 2021 r., wtedy tez
odbiorcy zobaczg na swoich rachunkach optaty za moc. Ich wysoko$¢ bedzie uzalezniona od wynikéw aukc;ji, czyli
wysokosci zwycieskich ofert.
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Powstanie rynku mocy przewiduje obowigzujgca od poczatku tego roku ustawa. Mechanizm tego rynku, w zatozeniu,
ma zapewni¢ moc niezbedng do pokrycia popytu na energie oraz stanowi¢ zachete do inwestycji w nowe zrédta
wytworcze.

Maxima Grupe przedituza zapisy w wezwaniu na Emperie do 12 kwietnia, o czas niezbedny do otrzymania decyzji o
udzieleniu zgody od UOKIK. Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpoczeto sie 14 grudnia 2017 roku i pierwotnie miato
trwac do 21 lutego 2018 roku. Nastepnie spétka przedtuzyta zapisy do 16 marca.

Danwood planuje budowe czwartej hali produkcyjnej, przez co zwiekszy regularne moce produkcyjne do 2 tys.
domow rocznie z 1,5 tys. obecnie- prezes Jarostaw Jurak. Dodat, ze hala powinna funkcjonowa¢ w 2019 roku. Grupa
posiada zakfad produkcyjny w Bielsku Podlaskim, ktérego obecne moce produkcyjne, po rozbudowie w latach 2015-
2016, wynoszg 1,5 tys. doméw rocznie.

Obecnie spétka w portfelu ma 2,2 tys. doméw. W 2017 roku spoétka przekazata 1215 doméw vs 995 rok wczesniej
(+22% r/r). Spotka chce utrzymaé dynamike wzrostu z poprzednich lat w 2018 roku- prezes.

Przychody Danwoodu w minionym roku wzrosty do 848,3 min PLN z 672 min PLN w roku 2016, a zysk netto (po
wytgczeniu zdarzen jednorazowych) do 51,6 min PLN z 34,1 min PLN.

"Perspektywy rynku sa bardzo dobre, jesteSmy w najbardziej atrakcyjnym segmencie rynku. W tych krajach, ktérych
dziatamy ten segment rynku powinien sie najszybciej rozwijaé. Sg dobre prognozy na wzrost ilosciowy, sg takze
dobre prognozy dla wzrostu cen" - prezes.

IPO planowane jest w 1H18. Wiascicielem 100% akcji spotki jest Enterprise Investors.

Umowa z ETAC na budowe zaktadu produkcyjnego w Tczewie za 56,15 min PLN brutto. Termin wykonania grudzien
2018.

Konsorcjum Erbudu zawarto z Michelin Polska umowe na budowe kotlowni gazowej w ramach przebudowy
istniejgcej elektrocieptowni Michelin Polska. Warto§¢ umowy to 38,2 min PLN netto. Termin zakonczenia prac to
grudzien 2019.

Przerwa w obradach NWZA do 27 marca na wniosek MSP (przed uchwatami o zmianach w RN).

Spétka opublikowata raport za 2017 rok, w ktérym osiggneta 47,3 min PLN EBITDA (44,5 min PLN przed rokiem)
przy 194,4 min PLN przychodéw (184,9 min PLN przed rokiem).

RN pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu ws. wyptaty 2,5 PLN dywidendy na akcje (DY 6,0% brutto). W
ubiegtym roku dywidenda wyniosta 2,7 PLN/akcje.

Orange Polska planuje przeprowadzi¢ pierwsze testy sieci komérkowej w standardzie 5G w 2019 roku i wdrozy¢ te
technologie w latach 2020-2021.

Sie¢ telekomunikacyjna pigtej generacji (5G) to nowy standard przekazywania danych, posiadajgcy wyzszag
przepustowos$¢ niz stosowane do tej pory rozwigzania 4G. Wdrozenie 5G ma wspiera¢ m.in. bardziej niezawodng
komunikacje pomiedzy urzgdzeniami i pomoc tym samym w popularyzacji tzw. internetu rzeczy.

W komunikacie podano, ze "kluczowe" znaczenie dla wdrozenia 5G w Polsce w latach 2020-2021 bedzie miato
pozyskanie przez operatoréow pasm w czestotliwosciach 3,6 i 3,8 GHz. Oceniono, ze s3 to jedynie zasoby radiowe,
ktore w krétkim czasie mogag by¢ przeznaczone do budowy sieci nowej generacji.

Energa prowadzi rozmowy ugodowe z czterema podmiotami w sprawie uméw na zakup zielonych certyfikatéw.
Liczy, ze w dwodch przypadkach do porozumienia moze doj$¢ w ciggu miesigca - kancelaria SMM Legal
reprezentujgca Energe. We wrzes$niu 2017 r. Energa-Obrét zaprzestata realizacji 22 niekorzystnych dla spétki
ramowych uméw sprzedazy zielonych certyfikatéw i ztozyta wnioski do sadu o stwierdzenie ich niewaznosci.

Wg kancelarii ztozonych zostato co najmniej kilkanascie wnioskéw o tzw. zabezpieczenie roszczen. "W tej chwili 90
% decyzji wydanych przez sady jest pozytywnych dla Energi, czyli te wnioski zostaly oddalone". Trwajg takze trzy
postepowania arbitrazowe, a spotka spodziewa sig ich rozstrzygnie¢ od lipca’'18.

Energa moze wystawi¢ w tym roku do aukcji OZE farme wiatrowg o mocy 30 MW - p.o. prezesa Alicja Barbara
Klimiuk. W ubieglym tygodniu PGE, informowata, ze zastanawia si¢ nad startem w tegorocznej aukcji OZE z
projektami wiatrowymi na lgdzie (prawd. 80 MW).

Energa zaktada, ze wyniki przetargu na wybdr wykonawcy dla budowy nowego bloku w Elektrowni Ostroteka zostang
przedstawione w ciagu kilku najblizszych dni - p.o. prezesa Alicja Barbara Klimiuk. Nowy blok miatby wzigé udziat w
tegorocznej aukcji mocy. W przetargu zostaty ztozone trzy oferty. Najnizszg oferte o wartosci 4,849 mid PLN ztozyta
China Power Engineering, najwyzszg konsorcjum Polimeksu Mostostalu i Rafako za 9,591 mid PLN. Budzet
inwestora wynosit 4,803 mid PLN.
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W strategii spétka ma zapisane réwniez 2 bloki gazowe po 450 MW (Grudzigdz i Gdansk), ktére sa ,zaawansowane
w dokumentaciji”. Blok w Grudzigdzu spétka planuje zgtosi¢ do certyfikacji. Gdansk nie jest tak zaawansowany.

Energa liczy na poprawe wyniku EBITDA w 2018 roku - Jacek Koscielniak CFO. W 2017 roku EBITDA wyniosta 2,16
mid PLN vs 2,03 mid PLN przed rokiem. Konsensus PAP na 2018 wynosi 2,23 mid PLN.

CAPEX grupy Energa w '18 moze wynies¢ 1,8-2 mid PLN.

Nie ma decyzji co do dywidendy. ,(...) Kwestia dywidendy uzalezniona jest od procesu inwestycyjnego; na dzi$ nie
zostato to w porozumieniu z wiascicielem przesgdzone"- CFO

Zarzad PZU bedzie chciat rekomendowac, by na dywidende trafito 66-100% zysku osiggnietego w 2017 roku- Pawet
Suréwka, prezes PZU. W aktualizacji strategii do 2020 roku PZU zapowiadato, ze chce przeznacza¢ co najmniej 50
% zysku na dywidende za lata 2017-20. Z zysku za 2016 rok na dywidende trafito 1,2 mid PLN, czyli 1,40 PLN na
akcje. Wg prezesa dywidenda za 2017 rok ma by¢ wyzsza (wypowiedzi z listopada’17).

Analizy dotyczace wspotpracy lub potgczenia Banku Pekao i Alior Banku wcigz trwajg i PZU liczy, ze niebawem
znane bedg ich wyniki - Pawet Suréwka, prezes PZU. Pod koniec lutego Michat Krupinski, prezes Pekao, informowat,
ze analizy te zakonczg sig najpdzniej w 2Q’18.

PZU ocenia, ze jest na dobrej drodze do osiggniecia zaktadanego na 2020 rok wskaznika ROE powyzej 22 % -
Pawet Suréwka, prezes PZU. W 2017 roku ROE wynosito 21,1 %

PZU obserwuje obecnie rosngcg konkurencje cenowg na rynku ubezpieczeh komunikacyjnych, chce jednak w 2018
roku utrzymac¢ rentownosé tego portfela - Tomasz Kulik, cztonek zarzadu. Spotka obserwuje spadki cen polis w
styczniu i lutym 2018.

Podpisanie listu intencyjnego z Budimex ws. zlecenia montazu systemu naweglania w elektrowni Turéw o wartosci
5,66 min PLN.

Wybér oferty Remak na wykonanie montazu czesci mechanicznej kotta BFB w elektrocieptowni w Vantaa w Finlandii.
Warto$¢ oferty to 4,59 min EUR (19,33 min PLN).

BDM: system naweglania to dla sp6tki nowy obszar realizacyjny. Z kolei wygranie zadania na Finlandii to pierwszy
tak duzy projekt zagraniczny w ostatnich latach, kiedy spétka koncentrowata sie na zleceniach krajowych.

W ciggu ostatnich 6 miesiecy spotka pozyskata zlecenia o wartosci blisko 100 min PLN przy przychodach w 2017
roku ok. 170 min PLN. Wraz z realizacja wcze$niej pozyskanych zlecen gt. Jaworzno i Turéw (montaz kottow)
wypetnia to backlog na 2018 rok.

Pozyskane kontrakty w ostatnich 6 miesigcach [min PLN]

Data pozyskania Zlecenie Warto$¢ MPLN  Termin
wrz-17 Turéw- montaz kotta (Pakiet 3, Budimex) 11,2 gru-18
wrz-17 Jaworzno- montaz rurociggéw w maszynowni (Energomontaz) 15,1 maj-18
paz-17 Jaworzno- rurociggi w ramach pakietu 4,2 11,0 wrz-18
2017 Kozienice prace serwisowe (Hitachi) 8,8 mar-18
gru-17 Turéw- elektrofiltry (Budimex) 10

sty-18 Kozienice- elektrofiltry (Rafako) 15,5 paz-18
mar-18 Turéw- naweglanie (Budimex) 57

mar-18 EC Vantaa- montaz kotta (Sumitomo, Finlandia) 19,3 paz-18
RAZEM 96,6

Zrédto: BDM, spétka

Produkcja przemystowa w 2018 roku wzro$nie o 6,5% r/r- Ministerstwo Przedsigbiorczo$ci i Technologii
Produkcja budowlano-montazowa w 2018 roku wzro$nie o 10% r/r- Ministerstwo Przedsigbiorczosci i Technologii
Liczba klientow w centrach handlowych spadta w lutym’18 o 2,6% r/r- FootFall Indeks Polska.

Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w lutym’18 w Polsce wyniosta wzrosta o 9,6% r/r (styczen-
luty’18 +15,3% r/r).

Ceny wegla koksujgcego mogg wzrosnaé w 2018 roku, po tym jak przewoznik kolejowy Aurizon z australijskiego
Queensland zapowiedziat ograniczenie przewozéw wegla o 20 min ton rocznie- Bloomberg. Z Queensland pochodzi
ok. 50% s$wiatowej podazy wegla koksujacego.

Podsumowanie 2017 roku i perspektywy na 2018- prezentacja

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,380240
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Wydobycie wegla w tym roku moze wynies¢ 65 min ton. To mniej niz w ubiegtym, kiedy to wydobycie wyniosto 66
min ton- Rzeczpospolita

Whnioskowana przez zwigzkowcow z Polskiej Grupy Gorniczej (PGG) podwyzka wynagrodzen o 10% kosztowataby
spotke ok. 350 min PLN rocznie. Rozmowy w tej sprawie zaplanowano na 26 marca

Jesli KNF nie zglosi zastrzezen to szes¢ gieldowych bankéw wyptaci w tym roku 4,48 mid zt dywidend-
Rzeczpospolita

Trwajg koncowe ustalenia dotyczgce zamowienia od najwiekszego koncernu z branzy ropy i gazu. Dostawy majg sie
rozpoczaé w |l pétroczu - zapowiada Eko Export specjalizujgcy sie w produkcji mikrosfer- Parkiet

Lotos oczekuje, ze 3Q’17 dojdzie do testowego uruchomienia nowych instalacji w ramach projektu EFRA- Parkiet
Docelowo rynek niemiecki ma stanowi¢ 50 proc. portfela MLP Group- Parkiet

Najwazniejsze parametry porozumienia Sygnity z wierzycielami powinny zosta¢ ustalone do konca marca, a samo
podpisanie porozumienia nastgpi prawdopodobnie w kwietniu- Parkiet

Koleje Mazowieckie szykujg sie do inwestycji wartych 2 mid PLN- Puls Biznesu

X-Trade Brokers rozszerza swojg oferte o akcje rzeczywiste i fundusze ETF- Puls Biznesu

PGNiG moze zwiekszy¢ do 2022 roku liczbe odbiorcow o 590 tys., co oznaczatoby wzrost zuzycia gazu w skali kraju
0 200-300 min m szesc. Rocznie- prezes Piotr Wozniak

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny OncoArendi Therapeutics w zwigzku z ofertg
publiczng akgji serii F

Benchmarki w lutym’18

BDM: notowania za styczen-luty’18 vs prognozy na 1Q’18P z raportu 14.02.2018
- kaprolaktam/poliamid i18-20% powyzej oczekiwan

- mocznik/DAP/NPK 8/4/10% ponizej oczekiwan

- nawozy saletrzane zgodnie z oczekiwaniami;

- OXO zgodne z oczekiwaniami, drozsze surowce

- melamina/biel +2%/-1% vs oczek.

- gaz TTF 8% powyzej oczekiwari
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Gaz TTF EUR/MWh
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