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Koniec tygodnia w lepszych nastrojach ® TP
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka chce do 2020 r. otworzy¢ piatg fabryke mebli w Suwatkach. W czwartek Forte otworzyto fabryke ptyt
wiorowych w Suwalskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co jest pierwszym etapem wartej 700 min PLN
inwestycji. Inwestycja w fabryke ptyt wiérowych pozwoli na catkowite zaspokojenie zapotrzebowania firmy na
surowg ptyte widrowa. Docelowa produkcja dzienna fabryki ptyt wiérowych ma wynies¢ 1,5 tys. m3 plyty-
komunikat prasowy.

Jak podano w RB spétka podpisata list intencyjny z HOMAG dotyczacy zaprojektowania, wykonania i dostawy
wyposazenia linii produkcyjnych do nowej, pigtej fabryki mebli w Suwatkach o wartosci ok. 60 min EUR.
Realizacja inwestycji ma przebiegac w Ill etapach. | etap ma sie zakonczy¢ ok. 3Q'19 (wydajnos¢ fabryki 50
tys. paczek tygodniowo) a ostatni ok. potowy 2021 roku (106 tys. paczek tygodniowo). Umowa ma zostaé
podpisana do 31 maja 2018.

BDM: o V fabryce mebli zarzad pierwotnie informowat w pazdzierniku 2015 przy okazji publikacji strategii do
2021 roku, jako cze$¢ (wéwczas) ok. 600 min PLN planu inwestycyjnego. Inwestycja miata zwigekszyc
zdolno$ci produkcyjne spotki do ok. 13 min paczek umoZliwiajgc realizacjg strategicznego celu 400 min EUR
przychodow. Wéwczas spétka okre$lata swoje zdolno$ci na ok. 8 min paczek.

Nominalnie 50-106 tys. paczek tygodniowo w skali catego roku powinno dac efektywnie 2,4-5,1 min paczek
(340 dni). Bedzie to zdecydowanie najwieksza fabryka sposrdd istniejgcych lokalizacji (Ostrow Mazowiecka,
Suwatki, Biatystok, Hajnéwka).

Zwracamy uwage, ze dotychczas zarzgd komunikowat naktady inwestycyjne nowej fabryki mebli w wysokosci
150-170 min PLN (ostatni wiadomy nam raz na konferencji po 2Q’17 we wrze$niu’17), a w grudniu’17 prezes
zapowiadat w ,Parkiet” start produkcji w 2H19 (100 tys. paczek. tyg.). Wq przekazanego RB wiemy, iz
CAPEX siegnie min. 250 min PLN, a docelowa wydajnos$¢ zostanie osiggnieta dopiero w 2H’21.

Szacowalismy, ze na koniec 2017 roku Forte powinno dysponowac zdolno$ciami produkcyjnymi na poziomie
9 min paczek, ale jak wiemy z ostatnich informacji spétka miata problem ze zbyt szerokg ofertg produkcyjng
ograniczajgcg nominalne zdolno$ci. Wq prezentacji za 2017 rok sprzedaz Forte wyniosta tylko 3,5 min szt.
mebli czyli ok. 7 min paczek.

W przypadku fabryki ptyt przypominamy, iz w 2015 roku zarzad szacowat CAPEX inwestycji na 320 min PLN.
Jak podaje spétka w prezentacji po 2017 roku naktady juz siegnety 422 min PLN a jeszcze 100 min PLN miato
zosta¢ wydane w 1H’18 (fgcznie ok. 520 min PLN).Wydajnos¢ 1,5 tys. m3/dobe daje efektywnie w roku ok.
510 tys. m3 ptyty (340 dni).

Indie stajg sie dla Forte strategiczne. Produkcja z tamtejszej fabryki ma siegngé¢ 100 min euro w ciggu 4 lat.
(Puls Biznesu)

BDM: na konferencji po 2Q’17 prezes zapowiadat break even tamtejszej spotki na 18 rok (wg artykutu 2Q’18)
i potencjat sprzedazy 20-30 min EUR (tylko 0,4 min paczek zdolnosci produkcyjnych) w perspektywie 3 lat.

Spotka podata wyniki za 4Q’'17/2017

Polimex — wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 2014 2015 2016 2017 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 627,2 749,4 19,5% 2102,2 25486 26682 24211 -9,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 7,9 38,7 389,3% -201,6 152,9 32,6 160,9 394,4%
Zysk na sprzedazy -17,6 18,0 - -311,3 66,6 -55,4 72,1 -
EBITDA 4,5 -137,2 - -343,7 150,9 4,6 -49,2

EBIT -3,5 -144,2 - -395,8 119,4 -27,9 -77,8

Zysk (strata) brutto -4,0 -154,2 - -178,7 89,6 -48,4 -107,2

Zysk (strata) netto -15,6  -168,5 - -153,2 69,6 -61,4 -137,4

Marza zysku brutto ze sprzedazy  1,3% 52% -9,6% 6,0% 1,2% 6,6%

Marza EBITDA 0,7% -18,3% -16,3% 5,9% 0,2% -2,0%

Marza EBIT -0,6% -19,2% -18,8% 4,7% -1,0% -3,2%

Marza zysku netto -2,5%  -22,5% -7,3% 2,7% -2,3% -5,7%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki 4Q’17 obcigzone przez sygnalizowany ostatnio odpis wartosci firmy (191 min PLN na poziomie
EBIT).

Czwartkowe Walne Zgromadzenie mBanku zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende
trafi 217,9 min PLN co daje 5,15 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 24 maja, a jej wyptata
nastapi 7 czerwca 2018 r.

W ramach wezwania Maxima Grupe do sprzedazy akcji Emperia Holding zlozono zapisy na sprzedaz
11.559.259 akcji, stanowigcych 93,66% catkowitej ich liczby akcji, co oznacza, Zze spehit sie warunek
minimalnej liczby akcji objetych zapisami, po osiggnieciu ktérej wzywajacy zobowigzat sie do nabycia akcji w
ramach wezwania.
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Groclin przeprowadzit testy na utrate wartosci, w efekcie czego postanowit ujg¢ w jednostkowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok odpisy o wartosci okoto 69 min PLN ktére
negatywnie wptyng na wyniki.

CD Projekt chce skupi¢ do 21,1 tys. akcji wkasnych za maksymalnie 3,6 min PLN a nastepnie przenies¢ je na
spotke Strange New Things i zaptaci¢ w ten sposéb czes$¢ ceny za przejecie wroctawskiego studia.

TUW PZUW, ktérego przypis sktadki w 2017 roku wzrést do 384 min PLN zaktada, ze 2018 roku sktadka
bedzie na zblizonym poziomie. Towarzystwo w tym roku chce skupi¢ sie na wspotpracy z jednostkami
samorzadu terytorialnego - poinformowat Rafat Kilinski, prezes spétki.

Czwartkowe walne zgromadzenie Kopeksu zdecydowato o podziale spotki poprzez przeniesienie czesci jej
majatku na Famur.

Enter Air i Airconsulting s.r.o. zawarty umowe charteru na sezon lato—zima 2018 roku. Szacunkowa warto$¢
tej umowy to ponad 27,4 min euro, czyli ok. 114,9 min PLN

Danwood, przygotowujgca sie do gieldowego debiutu spotka oferujgca prefabrykowane domy, planuje
utrzymaé w kolejnych latach obecne tempo poprawy wynikéw - podat prezes zarzadu na konferencji prasowe;j.
Ma sie to odby¢ poprzez zwiekszenie produktywnosci, wejscie na nowe rynki oraz poszerzenie oferty.

Akcjonariusz Danwood Holding chce sprzeda¢ w ofercie publicznej spoétki facznie do 24 min akcji. Cena
maksymalna akcji zostata ustalona na 15 PLN

Harmonogram oferty publicznej spotki:
12 kwietnia - rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw instytucjonalnych;
13-23 kwietnia - okres przyjmowania zapisow inwestoréw indywidualnych;

24 kwietnia - zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wérdéd inwestoréw instytucjonalnych, ustalenie
ostatecznej liczby akcji oferowanych w ramach oferty, ostatecznej liczby akcji oferowanych poszczegdéinym
kategoriom inwestoréw oraz ceny sprzedazy dla inwestoréw indywidualnych i ceny sprzedazy dla inwestorow
instytucjonalnych;

do 24 kwietnia - opublikowanie ceny sprzedazy dla inwestoréw indywidualnych i ceny sprzedazy dla
inwestoréw instytucjonalnych, ostatecznej liczby akcji oferowanych w ramach oferty oraz ostatecznej liczby
akcji oferowanych poszczegdélnym kategoriom inwestorow;

25-27 kwietnia - przyjmowanie zapiséw inwestoréw instytucjonalnych;

okoto 11 maja - zaktadany pierwszy dzien notowania akcji na GPW.

Notowana na NewConnect grupa Aforti Holding sprzedata w ramach oferty prywatnej 1.334.872 akcje spotki
zaleznej Aforti Finance za 6,9 min PLN Przed transakcjg Afoti Holding posiadat 9.262.632 akcje spotki
zaleznej, stanowigcych 84,21% jej kapitatu zaktadowego, a obecnie kontroluje 72,07% kapitatu.

Walne zgromadzenie spotki MOL zdecydowato, aby z zysku za 2017 rok przeznaczy¢ na dywidende fgcznie
94,3 mld HUF, czyli 127,5 HUF na akcje.

Rada nadzorcza spotki ES-System rekomenduje wyptate 0,35 PLN dywidendy na akcje - podata spdtka w
komunikacie. We wczes$niejszym komunikacie zarzad ES-System rekomendowat wyptate 0,25 PLN
dywidendy na akcje.

Zarzad i Rada Nadzorcza Krka rekomendujg wyptacenie 2,9 euro brutto dywidendy na akcje z zysku za 2017
rok.

Selvita otrzymata pozwolenie na budowe w Krakowie Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych
Lekéw. Budowa ma ruszy¢ niezwtocznie po uprawomocnieniu si¢ decyzji oraz zawarciu umowy z generalnym
wykonawcg.

Spaétki Growthpoint Properties zobowigzaty sie objg¢ nowe akcje Griffin Premium w ramach oferty prywatnej
planowanej przez spoétke. Kwota zainwestowana przez Growthpoint ma by¢ nie nizsza niz 120 min euro i nie
wyzsza niz 150 min euro.

Dekpol w pierwszym kwartale 2018 r. sprzedat na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i
przedwstepnych 223 lokale wobec 229 rok wczesniej.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Walne zgromadzenie Zywca zdecydowato, aby wyptacié akcjonariuszom spétki tgcznie 26 PLN dywidendy na
akcje za rok 2017. Dzien dywidendy ustalony zostat na 23 kwietnia, a jej wyptata 10 maja 2018 roku.

Zarzad Debicy postanowit dokonac¢ korekt w zakresie wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec 2017 roku. Korekty te wptyng na zmniejszenie zysku netto spétki za miniony rok o 4,7
min PLN do 120,2 min PLN

Oferta Mostostalu Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego, spotki z grupy Mostostalu
Zabrze, okazata sie najkorzystniejsza w przetargu na budowe Centrum Zdrowia Matki i Dziecka w Szpitalu
Uniwersyteckim im. Karola Marcinkowskiego w Zielonej Gérze. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 98,7 min PLN
brutto.

CBA uwaza, ze PGE Energia Odnawialna stracita 22 min PLN na zakupie nieczynnej Elektrocieptowni
Przeworsk. (Rzeczpospolita)

Pod koniec 2Q’ Serinus Energy zamierza rozpoczg¢ przemystowe wydobycie gazu ziemnego w Rumunii.
(Rzeczpospolita)

Grupa redan wraca do planéw rozwoju sieci sklepdw pod markg Top Secret. Planuje otwarcie kilkunastu
sklepow w tym i przysztym roku. (Parkiet)

Konsolidacja spotek Grupy Azoty przyniosta 710 min PLN a do 2020 moze to by¢ kolejne 100-150 min PLN
(Puls Biznesu)

BDM Na temat samych oszczedno$ci wynikajgcych z konsolidacji trudno sie wypowiada¢ bo sg one
niepoliczalne dla kogo$ z zewnatrz spétki. Historycznie w ostatniej dekadzie $rednia sumaryczna EBITDA
spotek tworzacych obecng Grupe Azoty ksztattowata sie w okolicach 1 mid PLN, a najwyzsza ok. 1,8 mid
PLN. Rok 2017 rok Grupa zamkneta wynikiem 1,26 mld PLN, a byt to raczej $redni rok w nawozach. Wzrost
wynikéw to efekt lepszej koniunktury gt. w tworzywach i chemii.

Spotka podata szacunki wynikéw za 4Q’17

Wyniki ABC Data w 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM odchylenie

Przychody 1611,5 1604,0 -0,5% 1606,1 -0,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 85,5 97,0 13,4% 90,1 7,6%
EBITDA 15,0 28,0 86,7% 24,0 16,7%
EBIT 14,2 26,0 83,4% 22,7 14,7%
Wynik netto 4,1 11,0 167,5% 16,0 -31,3%
Marza brutto 5,3% 6,0% 5,6%

Marza EBITDA 0,9% 1,7% 1,5%

Marza EBIT 0,9% 1,6% 1,4%

Marza netto 0,3% 0,7% 1,0%

Zrédto: BDM, spotka

BDM: Poprawa wyniku operacyjnego pomimo stabilnej sprzedazy jest rezultatem dziatan optymalizacyjnych
podjetych w ostatnich okresach. Po pierwsze ABC Data skoncentrowata sie na segmentach rynku
przynoszgcych atrakcyjniejsze marze, dzieki czemu udafo sie poprawi¢ marze brutto na sprzedazy. Ponadto
dopasowano koszty do aktualnej skali dziatalno$ci. Znalazto to odzwierciedlenie w nizszych kosztach SG&A,
a co za tym idzie przyczynito sie do wyraznej poprawy EBITDA. Petny raport poznamy 19 kwietnia.
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Mostostal Ptock Spétka podata wyniki za 4Q’'17/2017

MS Ptock — wyniki 4Q’17 [mIn PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17P BDM odchyl. 2016 2017 zmianar/r

Przychody 33,8 21,0 -37,9% 27,1 -22,4% 109,7 104,1 -5,1%
Zysk brutto ze sprzedazy -0,3 -8,1 - -4,1 - 1,2 -2,8 -
Zysk na sprzedazy -1,6 -9,9 - -5,5 - -4,6 -8,8 -
EBITDA -1,2 -8,9 - -5,2 - -3,5 -7,5 -
EBIT -1,5 -9,2 - -5,5 - -4,8 -8,8 -
Zysk (strata) brutto -1,5 9,3 - -5,8 - -5,0 -9,2 -
Zysk (strata) netto -1,5 -10,1 - -4,7 - -50 -10,0 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy -0,8% -38,5% -15,2% 1,1% -2,6%

Marza EBITDA -3,6% -42,4% -19,1% -32%  -7,2%

Marza EBIT -4,5%  -44,0% -20,3% -4,4%  -8,5%

Marza zysku netto -4,6% -48,1% -17,4% -4,5% -9,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Strata w 4Q’17 gtebsza niz zakiadalismy (spotka juz w raporcie za 3Q’17 sygnalizowat koniecznos$c
ujecia strat na rozliczeniu jednego z kontraktéw; w raporcie rocznym zarzad wskazuje na rozliczenie wyniku na
pracach w Opolu oraz gorsze od zaktadanych marze na kilku innych kontraktach -jeden z kontraktéw jest
jeszcze przed finalnym rozliczeniem). Mimo zaksiegowania w catym 2017 roku -10 min PLN strat, udato sig
wygenerowac dodani cash flow operacyjny: +3,9 min PLN (z czego +2,9 min PLN w samym 4Q’17).
Jednocze$nie w na przestrzeni ostatnich miesiecy spotka zbudowata spoty backlog w jej podstawowym

biznesie na rynku paliwowym (m.in. zbiorniki dla PERN, baza paliw dla ADK).
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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