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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Stonowana reakcja na weekendowe wydarzenia ® TP
W pigtek udato sie utrzymaé powyzej 2300 pkt, cho¢ sesje konczylismy WIG20 B G e
niedosytem, w okolicach dziennych miniméw. W weekend (w nocy z pigtku [ e UEEL <MD
, . . . . mWwWIG40 4 655,5 0,1% -4,0%
na sobotge) doszio do amerykanskich atakéw na obiekty zwigzane z ——— iy g Py
prodpkpja broni chemicgnej w Syrii. Mamy' wiec kolej.nq eskalacjg napieciq e iy 0:1% 75:1%
na I|r_1|| USA-R_OSJa, ktéra popiera oskarzan_y o ublegtotygodnloyve ._':ltakl e o 79619 0.5% o.1%
chemiczne rezim Baszara el-Asada. Rynki o poranku w poniedziatek g gud 27314 -0,2% 3.1%
przyjmujg to jednak na chtodno. W Azji najgorzej wypadty chifiskie indeksy wic chemia 135343 0,2% 11,5%
tracgce 1-2%. Japonski Nikkei zyskat 0,3%. W Europie kontrakty na DAX wiG pew 22135 0,5% 0,7%
zwyzkujg o 0,3-0,4%. Notowania ropy lekko tracg, dolar bez zmian w relacji WiG Energia 2682,9 1,4% -10,3%
do gtéwnych walut. Troche traci rubel. U nas ciekawiej moze by¢ w drugiej wiGIT 19953 -0,7% 2,3%
linii walordw za sprawg m.in. Getback, ktory w porannym RB niejako WIC Media 50023 -14% 4,4%
.przyznat sig”, ze potrzebuje szybko gotowki. W piatek po sesji szacunkowe WIC Paiwa BAxE S il
wyniki przedstawita Bogdanka. Wracajac do FW20/WIG20 technicznie duze WG Spoz S L% >.0%
spotki majg dalej miejsce do wzrostu w okolice 2370 pkt jako etap W'©Surowce DUES) Oy i
. T . . . WIG Telco 740,9 -0,6% -0,6%
przynajmniej korekty catych spadkéw styczen-marzec. Kalendarium makro = =
j lednie puste. W Stanach rozkreca sie sezon wynikéw za 1Q'18. U ox 124024 0.2% P
JeSt WZg ¢ P : s . e € , Y . . CAC40 5315,0 0,1% 0,0%
nas jeszcze sporo podmiotoéw nie opublikowato raportéw za ubiegty rok. e 383517 0.1% 2.6%
Krystian Brymora S&P500 2656,3 -0,3% -0,6%
DJIA 24 360,1 -0,5% -1,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp v sy O 24T
. . " . B 843344 -1,3% 10,4%
= GetBack: Spétka negocjuje z PKO BP i PFR finansowanie kredytowo- Nﬁ:::g;s e o TR
|nwestycyjne do 250 min PLN; S&P/ASX 200 58413 0,2% -3,7%
= JSW: Produkcja wegla w 1Q’18 wyniosta tgcznie 4,11 min ton vs 3,98 min ton  Zioto 1346,7 0,6% 3,1%
rok wczesniej; Miedz 6821,0 -1,9% -5,9%
= Bogdanka: Wstepne jednostkowe wyniki 1Q’18 wyraznie ponizej Ropd 57 ;5% EL8%)
ubieglorocznych' EUR/PLN 4,17 -0,2% -0,2%
’ . . L L USD/PLN 3,38 -0,2% -3,0%
= KGHM: NWZA zostato zamkniete w pigtek tuz po jego wznowieniu, bez CHE/PLN 351 -0,2% 1,6%
dokonania zmian w radzie nadzorczej; EUR/USD 123 0,0% 27%
= Polimex-Mostostal: Grupa pracuje nad poprawa rentownosci, cel 2 mid PLN  USDIPY 107,4 0,1% -4,7%
przychodéw w 2018 roku; —
= PKN Orlen: Strategiczne plany nie przewidujg sprzedazy Anwilu; Wartosé Zmiana
= Livechat: Spotka nie zaktada spadku ARPU czy rentownosci, gtbwnym celem  Kurs otwarcia 2313 47 2,07%
jest wzrost bazy klientéow — Parkiet; Kurs zamknigcia 2307 0 0,00%
= Intersport: Szacunkowa EBITDA za 1Q’18 wzrosta o 6% r/r [komentarz BDM]; ~ urs min- il & E632
Kurs max. 2323 11 0,48%

= Master Pharm: Zarzgd proponuje wyptate dywidendy w wys. DPS = 0,26 ey 14 107 5909 29,5206
PLN/akcje (div yield = 6,1%) [wykres BDM]; Otwarte pozycje 54318 515 -0,94%
= Elektrotim: Potencjalne odpisy z tyt. warto$ci zaleznego Mavilux w ciezar

wynikéw 2017 [komentarz BDM] Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2310,75 2304,72 2321,97 2310,32 0,2% 447
WIG30 2679,71 2 666,19 2685,71 2671,34 0,1% 516
MWIG40 466061 1426862 1436823 465549 0,1% 134

WYKRES DNIA SWIGB0 1434517 464560 466616 1432152 -01% 33
PLN najmocniejszy do CHF od korncowki 2014 roku. WIG-PL  61815,77 61684,34 6181577 6168434 0,1% 619
wiG 60 600,47 60344,86 60687,23 60477,53 0,1% 623
CHF/PLN - weekly
=HOFPN [uTE\"I.is‘[P'iCE 082 i1 ey
[tigh Close MC 1D YTD
| s Alior 72,00 9393 1,3% 9,4%
| BZ WBK 373,00 37051  -02% -5,9%
cce 270,60 11139 3,3% 5,1%
<0 CD Projekt 122,10 11 736 -1,3% 25,9%
l | MML Cyfrowy P. 25,24 16 142 -0,2% 1,5%
| B I lh | ‘J L"rl Jl i .”“‘ ~ Energa 11,10 4596 1,4% -12,8%
m ‘1 i h ,!lL‘I | |" Ul ‘hm 4000 Eurocash 24,18 3365 0,8% -8,7%
|'h i ul W g \|_ |'r | JSwW 88,08 10 342 1,1% -8,5%
|| '||' ||| '“\' ‘ I‘I"l' “I KGHM 92,30 18 460 0,3% -17,0%
50 Lotos 58,60 10834 1,1% 1,6%
I‘l“-rq | LPP 8 905,00 16 496 3,2% 0,1%
W IH MBANK 433,80 18355  -14% 6,7%
: q" 'LI'F s Orange 577 7572 2,0% 0,3%
Ih i l |__gm Pekao 123,50 32415 -04% -4,6%
I ‘h]‘h o e |\'*“" i PGE 10,80 20193 0,9% -10,4%
‘J I gt e 40 PGNIG 6,05 34 959 0,7% -3,8%
PKN Orlen 91,00 38922 -0,3% -14,2%
PKOBP 41,25 51563 0,0% 6,9%
n xn e Mar S D Wer JZ.I'OL: S D S D Mo J|;1:‘F S Dec PZU 42,47 36 674 -0,5% 0,7%
e CopyE 20 By P P, Tauron 2,56 4487 3,2% -16,1%

Zr6dfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 129,00 1003 0,0% 2,5% Handlowy 78,70 10283 0,8% -3,9%
Amrest 456,50 9684 1,2% 11,3% ING BSK 201,00 26150 -0,7% -2,2%
Asseco PL 45,56 3781 -1,8% 3,6% Inter Cars 267,00 3783 0,0%  -13,9%
Azoty 56,00 5555 -0,7% -19,5% Kernel 52,00 4261 1,8% 9,4%
Benefit Sys. 1100,00 2942 0,0% -6,0% Kety 333,00 3171 0,6% -18,7%
Bogdanka 54,60 1857 3,6% -18,5% Kruk 245,00 4608 0,2% -6,3%
Boryszew 8,53 2047 0,9% -7,5% LC Corp 2,65 1186 -1,5% -3,6%
Budimex 209,00 5336 -02% -1,4% Livechat 39,25 1011  -04% -1,6%
Cl Games 0,90 136 0,0% -12,6% Medicalg 140,00 505 -0,7%  -29,8%
Ciech 57,10 3009 2,3% -0,7% Millennium 8,42 10214 -20% -58%
Comarch 135,00 1098 3,8% -28,9% Netia 5,16 1731 -04% -41%
Dino 91,90 9010 0,0% 16,6% Orbis 98,20 4525 2,3% 6,2%
Emperia 99,80 1232 1,6% 0,2% Pfleiderer 36,50 2362 -0,5% 8,1%
Enea 10,56 4662 2,1% -8,2% PKP Cargo 43,50 1948 -05% -21,1%
Famur 6,28 3513 1,9% 1,3% PLAY 32,20 8169 0,1% -4,8%
Forte 53,60 1283 1,1% 7,2% Polimex 3,59 849 35% -10,9%
GetBack 4,52 452 -14,7% -75,4% Sanok 33,00 887 0,0% -27,8%
GetinNoble 1,37 1235 -21% -154% Stalprodukt 460,00 2567 -0,4% -8,8%
GPW 39,00 1637 0,4%  -17,0% Ursus 3,37 199 -3,7% -15,1%
GTC 9,40 4421 1,2% -4,1% Wawel 1080,00 1620 0,5% 4,8%
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Getback prowadzi negocjacje z PKO BP oraz Polskim Funduszem Rozwoju w sprawie finansowania o
charakterze mieszanym kredytowo-inwestycyjnym w wysokosci do 250 min PLN. "Strony prowadzg
negocjacje majgce na celu ustalenie pozostatych warunkéw finansowania. Strony przewidujg
zakonczenie negocjacji oraz podpisanie stosownych umoéw dotyczacych finansowania w jak
najszybszym terminie" - napisano w komunikacie.

Zarzad Quercus TF| zostat poproszony przez zarzad GetBack o zmiane terminu wykupu obligacji o
wartosci nominalnej 10 min PLN, ktérych pierwotny termin zapadalnosci uptywat 13 kwietnia 2018 na
dzien 18 kwietnia 2018 i wyrazit na to zgode.

Dodatkowo Quercus TFI podat, ze wszystkie dotychczasowe zobowigzania wynikajace z
wyemitowanych obligacji GetBack uregulowat terminowo.

Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spotce Weglowej w 1Q’18 wyniosta tgcznie 4,11 min ton wobec 3,98
min ton rok wczesniej. Produkcja wegla koksowego wyniosta 3,04 min ton (+8% r/r). Z kolei produkcja
wegla do celéw energetycznych wyniosta 1,07 min ton (-7% r/r).

Sprzedaz wegla JSW siegneta 3,96 min ton w poréwnaniu do 3,83 min ton przed rokiem. W
komunikacie podano, ze sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w | kw. 2018 roku ok.
70% wolumenu ogétem.

Produkcja koksu ogétem wyniosta 0,92 min ton (+10% r/r).Sprzedaz koksu ogdtem wyniosta 0,85 min
ton (+30% r/r).

W komunikacie poinformowano, ze podobnie jak w poprzednich kwartatach, Nippon Steel uzgodnit na
pierwszy kwartat 2018 roku cene wegla hard w oparciu o $rednig koszyka indekséw z okresu grudzien-
luty. Tak wyznaczona cena byta wyzsza w stosunku do uzgodnionej na poprzedni okres o 23%.
Dodano, ze dla transakcji prowadzonych w oparciu o biezgce notowania spotowe najczestszym
wyznacznikiem jest z kolei The Steel Index (TSI) obejmujacy koszyk wegli hard. Zgodnie z
komunikatem JSW, $rednia dziennych notowan dla tego indeksu za 1Q’18 wzrosta o ok. 12,5% q/q.
Srednia dziennych notowan dla indeksu wegli semi-soft wzrosta o ok. 10% g/q.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie KGHM zostato zamkniete w pigtek tuz po jego wznowieniu, bez
dokonania zmian w radzie nadzorczej. O zmiany w radzie nadzorczej KGHM wnioskowat wcze$niej
Skarb Panstwa. Podczas obrad jego przedstawiciel nie zgtosit jednak zadnych kandydatur.

Polimex-Mostostal celuje w przychéd w 2018 na poziomie minimum 2 mid PLN. W 2019 r. przychody
moga wynie$¢ okoto 1,5 mld PLN, wylgczajgc przychody z "duzych projektdow strategicznych” -
poinformowat zarzad Polimexu. Wiceprezes Maciej Korniluk ocenit, ze poziom przychodéw rzedu 1,5-
1,6 mld PLN, wytaczajgc projekty strategiczne, jest dla grupy "optymalny".

Grupa analizuje obecnie w Polsce dwa strategiczne projekty. "Analizujemy projekt Putawy. JesteSmy w
procesie ofertowym, rozstrzygniecie powinno by¢ z koncem tego roku. Drugi projekt, ktéry
rozpatrujemy, to jest PDH, to sg Police, to jest duzy projekt z branzy chemicznej" - powiedziat p.o.
prezes Janiszewski. "Putawy to okoto 0,9-1,0 mid PLN. PDH to kwota rzedu 5-6 mid PLN.
Rozstrzygniecie drugiego z tych przetargéw to kwestia 2019 roku" - dodat.

Aktualny portfel zamdéwien grupy Polimex-Mostostal ma warto$¢ okoto 1,9 mid PLN, z tego 1,4 mid
PLN przypada na 2018 roku. "Portfel jest stabilny. Priorytetem jest pozyskiwanie nowych zamdwien,
wprowadzili§my nowy sposéb oferowania projektéw - przypisaliSmy odpowiedzialno$¢ za oferowanie
nie tylko do dziatéw handlowych, ale tez menadzeréw operacyjnych. Myslimy, ze to przyniesie skutek
juz w roku 2018 i spokojnie patrzymy na perspektywe 2019 i 2020 roku" - powiedziat Janiszewski.
Grupa chce realizowaé rocznie okoto 1 mid PLN przychodéw z branzy gazowo-naftowej oraz
energetycznej. W 2019 roku Polimex chce by¢ obecny w Niemczech i Wielkiej Brytanii. "Rentownos¢
projektdw na rynku zagranicznym jest wyzsza niz na rynku polskim. (...) Docelowo chcielibysmy
realizowa¢ 400-500 min PLN za granica. obecnie jest to poziom okoto 100 min PLN i sukcesywnie
bedziemy to zwiekszac" — dodat p.o. prezes.

Janiszewski poinformowal, ze grupa "mocno" pracuje nad poprawg rentownosci. "Priorytetem na rok
2018 jest zwiekszenie efektywnosci w zakresie dziatalnosci operacyjnej. UprosciliSmy strukture
operacyjng, przekazaliSmy menadzerom konkretng odpowiedzialno$¢ na wyniki finansowe, chcemy
realizowac projekty nie tylko duze, ale tez Srednie, natomiast wszystkie projekty majg by¢ rentowne -
taki jest kierunek grupy" - powiedziat Janiszewski.

Ostrofeka byta dla Polimexu tylko szansg na dodatkowy dochéd - moéwit Maciej Korniluk, wiceprezes
spotki. Bazowym scenariuszem dla spétki ma by¢ pozyskiwanie srednich projektéw w kraju i za
granica.- Puls Biznesu
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PKN Orlen zapewnit, iz jego strategiczne plany nie przewidujg sprzedazy wioctawskiej spétki Anwil. Jak
podkreslit ptocki koncern, zaktady chemiczne Anwil sg niezwykle waznym, integralnym elementem
budowania wartosci grupy Orlen, ktéra wigze z nimi istotne plany rozwojowe. PKN Orlen odniést sie¢ w
ten spos6b do publikacji w dzienniku Puls Biznesu, ktéry w wywiadzie z prezesem Grupy Azoty
Wojciechem Wardackim, pytat czy podmiot ten bytby zainteresowany przejeciem Anwilu.

Bogdanka wypracowata wstepnie na poziomie jednostkowym w 1Q’18 398 min PLN przychodéw, 122,3
min PLN EBITDA oraz 20,9 min PLN zysku netto. Rok wczesniej byto to odpowiednio 463 / 180 / 64
min PLN (na poziomie skonsolidowanym zysk netto wynosit wtedy 67,9 min PLN).

Produkcja wegla handlowego Bogdanki w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosta 2,095 min ton, a
sprzedaz 1,97 min ton. Rok wczesniej byto to odpowiednio 2,42 min ton i 2,39 min ton. Na nizszy od
zaktadanego wolumen produkcji w 1Q’18 wptyw miaty przede wszystkim ,trudnosci natury geologiczne;j
i hydrogeologicznej”. Z kohcem lutego trudnosci te zostaty usunigte i produkcja w marcu odbywata sie
zgodnie z planem. Artur Wasil, prezes Bogdanki, cytowany w komunikacie prasowym spéiki,
poinformowat, ze na spadek produkcji miaty wptyw problemy z utrzymaniem stropu i wyptywy wody, w
wyniku czego wydajnosc¢ Sciany byta nizsza niz w normalnych warunkach.

Spétka podtrzymata w pigtkowym komunikacie deklarowany na caty 2018 r. plan produkcyjny, na
poziomie nie mniejszym niz 9 min ton.

W komunikacie Bogdanki podano rowniez, ze oprécz wskazanych powyzej czynnikdw technicznych, na
wynik finansowy w pierwszym kwartale wptyw miato réwniez ujecie w ksiggach wyniku ostatecznego
rozliczenia ugody zawartej pomiedzy spétkg a konsorcjum firm Mostostal Warszawa oraz Acciona
Infraestructuras, ktérego dodatni wptyw na wynik netto wyniést okoto 25,4 min PLN.

Raport kwartalny grupy LW Bogdanka za 1Q’18 ma zosta¢ opublikowany 24 maja.

Konsorcjum Asseco Data Systems i Asseco Poland ztozyto jedyng oferte w przetargu na obstuge
systemoéw informatycznych wspomagajacych obstuge ubezpieczen i $wiadczen krétkoterminowych w
KRUS . Wartos¢ oferty brutto ztozonej przez konsorcjum to 58,1 min PLN. Zamawiajgcy szacowat
wczesniej catkowitg wartos¢ zamoéwienia (bez VAT) na 71,3 min PLN. Przetarg dotyczy obstugi
systemu przez cztery lata.

CD Projekt w ciggu kolejnych szesciu miesiecy zamierza intensywnie pracowa¢ nad komputerowg grg
karciang "Gwint", wprowadzajgc m.in. dwie duze aktualizacje. Zakonczenie tych prac ma byé
jednoczesnie koncem betatestéow "Gwinta”. Pierwsza z aktualizacji gry zaplanowana jest jeszcze na
kwiecien, a druga na maj. Po zakonczeniu prac studio zamierza wyda¢ pierwszy dodatek do "Gwinta",
zatytutowany "Wojna Krwi".

Spodtka opublikowata szacunkowe dane za 1Q'18. Szczegoétowy raport finansowy zostanie
opublikowany 20 kwietnia 2018 roku.

Intersport — wstepne wyniki 1Q’18 [min PLN]

1Q'17 1Q'18S zmianar/r
Przychody 48,3 48,5 0,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 20,5 - -
EBITDA 2,4 2,6 6,1%
EBIT 0,8 - -
Wynik brutto 0,7 0,7 4,6%
Wynik netto 0,5 -
marza brutto ze sprzedazy 42,3% -
marza EBITDA 5,0% 5,3%
marza EBIT 1,7% -
marza netto 1,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Grupa podata w komunikacie, ze osiggneta 48,5 min PLN przychodow — jest to ptaski rezultat,
jednak nalezy zauwazyc, zZe istotnie mniejsza byta powierzchnia handlowa (o ok. 9% r/r; siec¢ liczy
obecnie 30 sklepéw). Tym samym wzrost sprzedazy poréwnywalnej wyniést 7,8%. EBITDA grupy
zwigkszyta sie do blisko 2,6 min PLN (+6% r/r, a wynik brutto wyniést ponad 0,7 min PLN. Obecnie
spbtka koriczy wdrazanie ,nowego modelu biznesowego”, ktory jest oparty m.in. o zamowienia marek
wtasnych bezposrednio u producentéw, co ma miec przetozenie na marze od wiosny.

Spdtka poinformowata, ze w wyniku audytu w spotce zaleznej Mavilux ,zdiagnozowano stany
wymagajgce wyjasnienia”, co bedzie wigzato sie¢ z odpisami z tyt. utraty wartosci spdiki i wptynie na
jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki Elektrotim za 2017 rok. Spétka opublikuje raport 26.04.2018

BDM: o problemach w zaleznym Maviluxie (systemy lotniskowe, w grupie ET od kwietnia 2010) spotka
informowata juz w grudniu’17 przy okazji potgczenia Mavilux z Elektrotim SA. Na dzien 30.11.2017
kapitaty wtasne MVX wynosity 2,4 min PLN a suma bilansowa 26,3 min PLN. Spétka przez 11 miesiecy
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2017 roku miata 2,2 min PLN straty EBIT vs 3,3 min PLN przed rokiem (w prognozach dla grupy
Elektrotim na 2017 rok oczekiwali$my ok. 3 min PLN straty EBIT MVX) przy przychodach 37 min PLN
(14,5 min PLN w ’16). Do wigczenia MVX w struktury ET SA doszto na NWZA 30.01.2018. W bilansie
Elektrotim SA Mavilux byt wyceniany wg. ceny nabycia w kwocie 9,1 min PLN. Ewentualne odpisy nie
powinny przekroczyc tej kwoty.

Ponizej prezentujemy nasze prognozy (nie zawierajg potencjalnych odpiséw) publikowane 13.02.2018.
Raport za 2017 rok zostanie przekazany 26.04.2018 (czwartek), a konferencja po wynikach
zaplanowana jest na 27.04.2018 (pigtek).

Prognozy na 4Q’17 - Elektrotim [min PLN]
4Q’16 4Q'17P* zmianar/r 2016 2017P zmianar/r 2018P zmianar/r

Przychody 97,0 99,5 2,6% 258,0 2832 9,8% 308,1 8,8%
Wynik brutto na sprzedazy 12,7 13,3 4,7% 22,8 28,2 23,9% 35,7 26,4%
EBITDA 4,7 7,7 64,9% 5,0 9,1 82,8% 17,4 90,8%
EBIT 3,8 6,9 81,3% 1,6 538 271,3% 14,2 144,2%
Zysk brutto 4,1 7,0 69,1% 2,0 4,9 148,2% 14,9 203,7%
Zysk netto 2,7 5,7 110,0% 0,6 3,7 - 12,1 224,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,1% 13,4% 8,8% 10,0% 11,6%

Marza EBITDA 4,8% 7,7% 1,9%  3,2% 5,6%

Marza EBIT 3,9% 6,9% 0,6% 2,0% 4,6%

Marza zysku netto 2,8% 5,7% -02% 1,3% 3,9%

Zrédfo: BDM, spétka. *- prognozy BDM z 13.02.2018
Zarzad rekomenduje 1,7 PLN dywidendy/akcje za 2017 rok.

Zarzad, po analizie sytuacji finansowej spotki, postanowit zmieni¢ stosowang polityke dywidendowsg i w
przypadku osiggniecia w danym roku obrotowym zysku netto, bedzie rekomendowat wyptate
dywidendy w wysokosci minimum 30% z wypracowanego jednostkowego zysku netto. Rekomendacja
bedzie kazdorazowo zalezata migdzy innymi od aktualnej i przewidywanej sytuacji operacyjno-
finansowej spétki. Polityka dywidendowa stosowana w poprzednich latach, zaktadata wyptate
dywidendy w wysokosci 30% z wypracowanego w danym roku obrotowym zysku netto.

Wiceminister energii Tadeusz Skobel nadzoruje energetyke jadrowa, a wiceminister Grzegorz
Tobiszowski - odnawialng po zdymisjonowanym wiceministrze Andrzeju Piotrowskim - wynika z
rozporzadzenia ministra energii.

Rada nadzorcza CDM Pekao powotata nowy zarzad, stanowisko prezesa objgt Piotr Teleon. Do
zarzadu powotano réwniez Katarzyne Burek. Jak podano, zmiany w organach spétki zwigzane sg z
ambicjami Pekao dotyczacymi budowania pozycji na rynku detalicznych ustug maklerskich.

Nowe cta USA na stal i aluminium bez bezposredniego wptywu na krajowych producentéw, posrednio
moga obawiac¢ sie spadku cen na rynku - ocenia Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii.

"W sytuacji, w ktérej Prezydent USA zdecydowatby sie objg¢ Unie Europejska srodkami, nie miatyby
one duzego wptywu bezposredniego na polski przemyst stalowy i aluminiowy. Wigze sie to z faktem, iz
polska produkcja skierowana jest gtéwnie na rynek krajowy oraz unijny" - napisato MPIiT w odpowiedzi
na interpelacje poselskg. "Polska moze jednak ucierpie¢ posrednio w zwigzku z ryzykiem m.in. spadku
cen w skali globalnej. W sytuacji ograniczenia dostepu do rynku amerykanskiego dla takich panstw jak
Rosja, Ukraina i Turcja, kraje te bedg musiaty przekierowac¢ swojg produkcje na inne rynki. Bedzie sie
to prawdopodobnie wigzato z naptywem wiekszych ilosci produktéw stalowych i aluminiowych do Unii
Europejskiej w tym do Polski" - dodano. MPIT pisze, ze jeszcze bardziej niekorzystng sytuacjg bytoby
zrezygnowanie przez Stany Zjednoczone z zawieszenia stosowania nowych srodkéow wobec UE.
"Oznaczatoby to, ze wysokiej jakosci produkty wytwarzane w Niemczech pozostang na rynku
niemieckim i zarazem wyprg produkty importowane z Polski. Na chwile obecng jednak nie ma tego
rodzaju zagrozenia" - napisano.

Zarzad chce, aby z zysku za 2017 rok na dywidende trafito 51,1 min PLN, co oznacza kwote 1 PLN na
jedng akcje. Rekomendacja zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorczg.

Sare ma do 30 kwietnia wylgczno$¢ negocjacyjng na nabycie Sales Intelligence od HubStyle. Wstepna
kwota ewentualnej transakcji to 1,9 min PLN z mozliwoscig powiekszenia o earn-out.

Otoczenie zewnetrzne, w tym wzrost konsumpgiji paliw i popytu na asfalty w Polsce oraz rosnacy rynek
chemii w Europie, sprzyja rozwojowi spétki - ocenit Dariusz Cegielski, prezes Trans Polonii na
konferencji wynikowe;j.

Przedstawiciele spotki  poinformowali, ze kwestia wyptaty dywidendy pozostaje na razie
nierozstrzygnieta. Zaznaczyli rowniez, ze w umowie kredytowej istnieje zapis, zgodnie z ktérym ma
wyptate dywidendy zgode musi wyrazi¢ bank finansujgcy. Hipotetycznym scenariuszem, ktéry moze
by¢ rozwazany w przyszitosci przez zarzad Trans Polonii, jest przeprowadzenie skupu akcji wtasnych.
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Prezes poinformowat, ze spodtka silnie koncentruje sie na mozliwosciach akwizycji. "Caly czas ten
program szukania mozliwosci trwa. (...) Od lata ubiegtego roku prowadziliSmy projekt zwigzany z
zakupem belgijskiej spotki, ktora jest liderem jesli chodzi o ustugi intermodalne w obrebie chemii (...)" -
powiedziat. Dodat, ze rozmowy zakonczyty sie niepowodzeniem ze wzgledu na negatywne nastawienie
do tej transakcji lokalnego biznesu.

Wartos¢ inwestycji Trans Polonii w nowy tabor wyniosta 40 min PLN w 2017 r. Pierwotne zatozenia na
rok 2018 jezeli chodzi o inwestycje we flote wtasng (337 sztuk cystern wiasnych) zostaty zrealizowane
juz w roku 2017 (336 sztuk).

Ministerstwo Finanséw planuje zmiany w przepisach dotyczacych podatku dochodowego od
nieruchomosci komercyjnych, by uszczelni¢ system. Premier Mateusz Morawiecki poinformowat, ze KE
zgodzita sie z argumentami Polski i bedzie nowe opodatkowanie galerii handlowych i duzych
biurowcow.

Zgodnie z informacja resortu finanséw, opodatkowane minimalnym podatkiem dochodowym majg by¢
tylko te budynki (ich czesci), ktére sa oddane do odptatnego uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu itp. Budynki niewynajete (lub ich czesci) nie bedg podlega¢ opodatkowaniu.

Resort proponuje, by zmieni¢ sposéb stosowania progu 10 min PLN wartosci budynku, do ktérego
podatek minimalny nie ma zastosowania poprzez odej$cie od stosowania tego progu w odniesieniu do
kazdego budynku. Wedtug planow MF prog ten bedzie przystugiwat podatnikowi niezaleznie od liczby
posiadanych budynkéw (jedna kwota wolna dla podatnika a nie na kazdy budynek).

Planowane jest objecie minimalnym podatkiem dochodowym wszystkich budynkéw z jednoczesnym
wprowadzeniem wytgczenia dla budynkéw mieszkalnych oddanych do uzywania w ramach programéw
rzadowych i samorzadowych dotyczacych budownictwa spotecznego (w zakresie dopuszczalnym
przepisami o pomocy publicznej).

Inna zmiana zakfada, ze podatnik bedzie mégt wystapi¢ do organu podatkowego z wnioskiem o zwrot
nadptaconego podatku minimalnego (ponad kwote podatku CIT lub PIT).

Ceny materiatéw budowlanych w 1Q’18 wzrosty w 19 grupach towarowych, rekordowo zdrozata ptyta
OSB - 0 34,5% r/r - podata Grupa PSB. Jak dodat dla PAP dyrektor zarzagdu Grupy PSB Bogdan
Panhirsz, beda takze rosty ceny transportu, z uwagi na rosngce ceny paliw.

Zarzad spotki zaproponowat wyptate dywidendy w wys. 5,59 min PLN (63% ubiegtorocznego
skonsolidowanego zysku netto), co implikuje DPS na poziomie 0,26 PLN/akcje (+18% r/r) oraz stope
dywidendy rzgdu 6,1% (przy cenie 4,3 PLN/walor).

Master Pharm — dywidenda [mIn PLN]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Przychody w marcu’18 wyniosty 10,1 min EUR (+46% r/r). W 1Q’18 wyniosty 25,8 min EUR (49% r/r).

Rafat Bauer, byly prezes Préchnika, rozwaza odkupienie od spétki marki Rage Age. Ztozony przez
Préchnik wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego zostat przekazany przez warszawski sad do
todzi.- Rzeczpospolita

Prezes Livechat, Mariusz Ciepty moéwi, ze cel wzrostu tempa pozyskiwanych klientéw do 1000
miesiecznie netto jest ambitny, ale realny. Spodtka nie zaktada spadku ARPU czy rentownosci, ale
gldwnym celem jest wzrost bazy klientéw. Zdaniem prezesa Livechat nie jest juz spotkg jednego
produktu. — Parkiet

Impel zmaga sie ze zmianami na rynku pracy. By zabezpieczyC sie na przyszto$¢, m.in. na wypadek
uderzenia w ptynno$¢ przedsiebiorstwa, zarzad zdecydowat sie nie wyptaca¢ dywidendy. Impel
akwizycji nie wyklucza, ale decyzje bedzie podejmowat bardzo ostroznie. — Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

PZU

Alior Bank

Nextbike

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 kwietnia 2018

PZU sprzedaje na Allegro ubezpieczenia AGD i RTV. To poczatek wspodtpracy dwdch graczy. — Puls
Biznesu

Urszula Krzyzanowska-Pieko$ oraz Celina Waleskiewicz, ztozyly rezygnacje z funkcji cztonkow
zarzadu banku. Rada nadzorcza powotata w sktad zarzadu Agate Strzeleckg, Mateusza Poznanskiego
oraz Macieja Surdyka, powierzajgc im stanowiska wiceprezesoéw.

Oferty ztozona przez spoétke zostata wybrana jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym,
ktorego przedmiotem jest uruchomienie i zarzadzanie Zielonogorskim Rowerem Miejskim
prowadzonym przez Miasto Zielona Goéra. Zamdwienie obejmuje dostarczenie i obstuge 360 rowerow w
okresie od 120 dni od zawarcia umowy do 30 listopada 2021 roku Cena zaoferowana przez spotke za
realizacje zamowienia wynosi 5,5 min PLN brutto. Oferta byta jedyng ztozong w postepowaniu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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