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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Podaz naciska cD e
Wtorkowa sesja rozpoczeta sie od powrotu powyzej 2300 pkt, kolejne godziny nie WiG20 2269,1 -1,0% -7,8%
przyniosty jednak kontynuacji tego ruchu i rynek zaczat opada¢ pod wiasnych WiG30 26185 -1,0% -7,3%
ciezarem. Koncéwka przyniosta juz wyrazny docisk podazy, dyskontujgc stabg sesjg¢ na mwiG40 4576,2 -0,7% -5,6%
Wall Street. WIG20 zamknat sie na poziomie 2269,1 pkt, po spadku o blisko 1,0%. Za swicso 14 068,6 -0,3% -3,6%
Atlantykiem wszystkie gtéwne indeksy finiszowaty na czerwono. S&P500 stracit ponad wic 59 485,4 0,8% 6,7%
1,3% - to juz pigta sesja z rz_e;du ze $wiecg o czarmnym k_orpusie. Ostatni lokalny szczyt \wiG Banki 78448 0.7% 7.5%
sprzed tygodnia pOtWIequIl serie coraz nlzszych wuar;cholkéw gk’)wnygh korekt i Bud 26445 -1,5% -6,2%
wzrostowych (po za.llamamu no_towah na przetomie stycznla/IL’thgo), wskazula(_:, zg 0 \wiG chemia 134149 1.2% 123%
nadal strona podazowa rozdaje karty. To na co warto zwr6ci¢c uwage, to zjawisko o pew 2208.6 0.4% 05%
spadkoéw kurséw na spétkach, ktére publikujg wyniki powyzej oczekiwan. Inwestorzy WIG Energia 2515'3 71’6% 715 9%
zaczynajg przywigzywaé wage takze do innych czynnikéw, np. wysokich CAPEX-6w. o 1994'8 _0'7% 2 '3%
Technicznie na WIG20 pojawit sie w koncu jaki$ wyrazniejszy ruch. Wsparciem Wt—— - 111’1 1’70/ 6'70/
pozostajg dotki w okolicach 2200 pkt, oporu mozna szuka¢ dopiero przy 2380 pkt edia ' ' U“ ' g
(lokalne maksima z marca). Podobnie jak na S&P500, takze na naszym indeksie blue- W€ Paiwa Denss "1'40A’ "12'§A’
chipéw bykom nie udato sie ostatnio wyprowadzi¢ korekty, ktéra zanegowataby serig  W!G Spoz s 0 RS
coraz nizszych lokalnych szczytéw. Dzié rano nastroje na rynkach sa raczej stabe. W WIG Surowce S 0.8 AR
komplecie na wartosci tracg najwazniejsze rynki azjatyckie (przy czym spadki nie WIG Telco 7244 14% 2,8%
przekraczajg 1%), na lekkich minusach handlowane sg kontrakty na S&P500 czy DAX. DAX 12550,8 -0,2% -2,8%
Z danych makro brak dzi$ informacji, ktéra mogtyby mocno przykuwac¢ uwage (z Polski CAC40 54442 0,2% 2,5%
mamy jedyng marcowy odczyt stopy bezrobocia). Wyniki z WIG20 podaje dzi$ Orange, BUX 378929 -0,6% -3,8%
jutro PKN Orlen. S&P500 2634,6 -1,3% -1,5%
) . Krzysztof Pado DIA 24 024,1 -1,7% -2,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 70074 17% 15%

, ., . . Bovespa 85 469,1 -0,2% 11,9%
= CCC: spotka chce wyptaci¢ 2,3 PLN dywidendy na akcje; NiPEoa PTG o BT
= PKO BP: sktadki na BFG wyniosg w 1Q’18 tgcznie 227,7 min PLN; S&P/ASX 200 59216 0,6% 2,4%

. . - . . Zioto 1332,0 0,6% 2,0%
= LPP: Zarzad rekomenduje wyptate wysokosci 40 PLN na jedng akcje; = SEEG Qs Am
= BZ WBK: bank podtrzymuje, ze w 2018 roku zysk netto banku moze by¢  Rropa 67,7 -1,4% 12,7%
wyzszy niz osiggniety w 2017 roku; EUR/PLN 421 0,1% 0,8%
. o . o . USD/PLN 3,44 -0,1% -1,3%
. . . " b d
PGNIiG: wyniki finansowe prawdopodobnie poprawig sie dopiero w 2Q; T 252 0.1% 5%
= GetBack: S&P Global Ratings zwiesita rating GetBacku, KNF ma EUR/USD 1,22 0,2% 2,0%
watpliwosci co do rzetelnosci informacji przekazywanych przez spotke USD/IPY 108,7 0,1% -3,5%
inwestorom;
FW20
= Grupa Azoty: grupa chce przeznacza¢ w ’2_020 roku do 1% rocznych Wartosé Tt
przychodow na innowacje, badania i rozwoj — prezes; U e 2302 0 0,00%
= Redan: spétka zaktada dalszy wzrost rentownosci podmiotu zaleznego Kurs zamknigcia 2277 21 -0,91%
TOp Secret; Kurs min. 2270 -18 -0,79%
. . . Kurs max. 2317 6 0,26%
. Mar_ngata, Techmadex. Mangata Holding chce sprzeda¢ wszystkie e ———— BT 875 28,93%
posiadane akcje Techmadeksu; Otwarte pozycje 55189 675 -1,21%
= Enter Air: zarzad rekomenduje wyptate 0,55 PLN dywidendy na akcje; P ——
= Kety: akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 24 PLN dywidendy na akcje;  indeks Open Low High  Close 1D Obrét
= 11 bit studios: dtugo wyczekiwana gra "Frostpunk" zbiera rewelacyjne WiG20 229624 226906 231526 226906 -10% 598
recenzje — prasa. WIG30 265522 261849 266840 261849 -1,0% 650
MWIG40  4614,67 1402287 1412379 457620 -07% 78
WYKRES DNIA SWIGB0 1411209 457620 461909 1406857 -03% 42
Po publikacji szacunkéw wynikéw za 2017 rok kurs Mostostalu Zabrze spadt 0 wiG-PL 6136876 6066299 6136876 6066299 -08% 725
ponad 1/3. WIG 6018179 5948535 60407,30 5948535 -0,8% 726
Mostostal Zabrze - dail WIG20
y Close MC 1D YTD
. i - - | Alior 71,05 9269 0,6% -10,6%
bl W MSZ Py Eqiity ~ Last Price 0.36 {F0.80
LR LT L J BZ WBK 356,00 35363 -39% -10,2%
' ; ccc 265,00 10 908 0,5% 7,0%
h hl"" T'I "”. . o Projekt 118,20 11 361 -1,7% 21,9%
' | 1 070 cyfrowy P. 24,84 15 886 -3,0% -0,1%
M '|H "Ull.lu l u ﬂ" “l Energa 10,27 4252 -3,4% -19,3%
| Frogpnyy i thi Eurocash 24,68 3435 1,9% -6,8%
ol W b a1 T LI
[ Uty g [l | 60 Jsw 86,68 10177 -0,5% -10,0%
[ 114 I .|' 0. ! 5% ,0%
Y”h KGHM 92,80 18 560 1,4% -16,5%
Lotos 55,26 10216 -1,6% -4,2%
050 LPP 9 200,00 17 042 1,3% 3,3%
MBANK 441,00 18 660 -0,5% -5,2%
Orange 544 7139 0,2% 6,0%
04g  Pekao 120,50 31628 -0,7% -6,9%
J . PGE 10,07 18828 -1,3% -16,4%
IEgI% P PGNIG 6,05 34959 0,0% -3,8%
PKN Orlen 87,22 37 305 -1,9% -17,7%
Nov Dec Jan Feb Mar Apr PKOBP 41,16 51 450 -0,2% -7.1%
2017 | 2018 ) PZU 42,39 36605  -09% 0,5%
I-,\SZ PW Equity (Mostostal Zabrze SA) Graph 1719 Daily 250CT2017-25APR2018 CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2018 08:17:45 Tauron 235 4118 0.4% 23.0%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ' ’ '
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
Amica 12580 978  -09% 00% Handlowy 79,30 10361 -09%  -32%
Amrest 452,00 9589 -1,8% 10,2% INGBSK 191,40 24901 -2,6% -6,9% ) ; 5
AssecoPL 44,88 3725 -09% 2,0% lInterCars 25800 3655 -08% -16,8% BN
Azoty 5565 5520 -2,5% -20,0% Kermel 4855 3978 -15%  2,2%
Benefit Sys. 1080,00 2889 09% -7,7% Kety 351,00 3342 -06% -14,3%
Bogdanka 50,10 1704 -02% -252% Kruk 22900 4307 -21% -12,4%
Boryszew 889 2134 03% -36% LCCorp 274 1226  07%  -04%
Budimex 19800 5055 -29% -6,6% Livechat 4150 1069 05%  4,0%
ClGames 0,89 134 -22% -13,6% Medicalg 152,40 550  0,3%  -23,6%
Ciech 56,45 2975 00% -1,8% Millennium 850 10311 3,3%  -4,9%
Comarch 146,00 1187  0,0% -232% Netia 519 1741 02%  -35% -5.59 MWIG40
Dino 90,50 8873 05% 14,8% Orbis 100,00 4608 -05%  81%
Emperia 9920 1224 -04% -0,4% Pfleiderer 3725 2410 -05% 10,4% ~7.81 WIG20
Enea 1001 4419 -31% -13,0% PKP Cargo 41,90 1877 02% -24,0%
Famur 604 3379 -03% -26% PLAY 3200 8119 00%  -54% v -0
Forte 5000 1197 -1,0% 0,0% Polimex 320 757 -48% -20,6%
GetBack 375 375  00% -79,6% Sanok 31,50 847  16% -31,1% Jan Fab Mar Apr
GetinNoble 1,26 1136 -0,8% -22,2% Stalprodukt 457,50 2553 1,7%  -9,3% 2018
GPW 39,00 1637 0,1% -17,0% Ursus 2.86 169 -6,2% -28.0% Index (WIGZ0) g1111 Daily 29DEC2017 - 25APR2018 Copyright3 2018 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2018 08:19:34
GTC 929 4369 -16% -52% Wawel 106500 1597 14% 33% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad CCC rekomenduje wyptate 94,7 min PLN w formie dywidendy, czyli 2,3 PLN na akcje. Do
akcjonariuszy ma trafi¢ caty zysk za 2017 r. (37,4 min zt) oraz cze$¢ kapitatu zapasowego (57,3 min z).
Proponowanym dniem dywidendy jest 29 wrzesnia, a terminem jej wyptaty 1 pazdziernika 2018 r.

Sktadki PKO BP na BFG, wliczone w koszty 1Q’18, wynoszg tgcznie 227,7 min PLN w tym 65,6 min PLN
sktadki na fundusz gwarancyjny bankéw za 1Q oraz 162,1 min PLN sktadki rocznej na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankéw za 2018 r.

Zarzad LPP rekomenduje wyptate dywidendy za 2017 rok w wysokosci 73,3 min PLN czyli 40 PLN na jedng
akcje. Zarzad LPP proponuje wyznaczenie dnia dywidendy na 24 sierpnia oraz dnia wyptaty dywidendy na 14
wrzesnia 2018 roku.

BZ WBK planuje rozpoczecie rebrandingu na Santander Bank Polska w trzecim kwartale, a koszty z tym
zwigzane zamierza roztozy¢ na dwa lata.

Skfadka BZ WBK na fundusz przymusowej restrukturyzacji zostata ustalona przez BFG na 77,78 min PLN

BZ WBK spodziewa sig¢ ze polski rynek bankowy czeka dalsza konsolidacja. Bank ma strategie rozwoju
organicznego, ale moze rozwazy¢ przejecia innych podmiotéw - poinformowat prezes Michat Gajewski.

BZ WBK podtrzymuje, ze w 2018 roku zysk netto banku moze by¢ wyzszy niz osiggniety w 2017 roku.
BZ WBK, po integracji z Deutsche Bank Polska, zamierza dgzy¢ do maksymalizacji wyptat dywidendy.

Pogoda pomogta grupie PGNIG istotnie zwiekszy¢ sprzedaz. Popyt na gaz oraz energie oferowang przez
koncern w 1Q byt znacznie wyzszy niz rok temu. Mimo to wyniki finansowe prawdopodobnie poprawig sie
dopiero w 2Q. (Parkiet)

S&P Global Ratings zwiesita rating GetBacku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze odwiesi¢ notowania instrumentéw finansowych GetBack po
opublikowaniu przez spotke raportu rocznego za 2017 rok, ktére planowane jest na 30 kwietnia - podata KNF
w komunikacie. Komisja ma watpliwosci co do rzetelnosci informacji przekazywanych przez spoétke
inwestorom.

Za kilka dni windykator ma przedstawi¢ pomyst na rozwigzanie problemu papieréw dtuznych. (Puls Biznesu)

Grupa Azoty chce przeznacza¢ w 2020 roku do 1% rocznych przychodéw na innowacje, badania i rozwdj -
poinformowat prezes Wojciech Wardacki. Jednym z dziatan jest program akceleracyjny Idea4Azoty, w ramach
ktérego spotka wytypowata juz dziewieé innowacyjnych rozwigzan o wysokim potencjale wdrozeniowym.

Zapisy na obligacje serii C dla inwestoréw indywidualnych PKN Orlen potrwajg od 7 maja do 21 maja 2018
roku. Orlen planuje w ramach transzy emisje do 2 min obligacji o tagcznej wartosci nominalnej do 200 min PLN

Grupa Redan zaktada dalszy wzrost rentownosci spétki zaleznej Top Secret. Modowa sie¢ ma w ciggu trzech
lat powiekszac sie w tempie ok. 20 sklepdw netto rocznie.

Grupa Redan oczekuje, ze wdrazany w spdice zaleznej TXM program restrukturyzacji przyniesie niebawem
efekty i wyniki dyskontowej sieci ,radykalnie” sie¢ w tym roku poprawig — poinformowat prezes Redanu Bogusz
Kruszynski.

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita si¢ na przejecie zarzadzania Pekao OFE oraz DFE Pekao przez PTE
PZU.

XTB szacuje, ze zysk netto grupy w | kwartale 2018 r. wyniost 59,5 min PLN wobec 10,6 min PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

XTB planuje rozwdj m.in. przez ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce
tacinskiej, nie wyklucza przy tym akwizycji spotki o podobnym profilu. Zarzad spotki przewiduje, ze koszty
operacyjne bedg w 2018 r. poréwnywalne lub nieznacznie wyzsze niz w 2017 r.

Sfinks Polska zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci znaku Chiopskie Jadito na 31
grudnia 2017 r. o 8,839 min PLN co po uwzglednieniu odroczonego podatku zmniejszy wynik za rok 2017 o
7,16 min PLN.

Mangata Holding chce sprzeda¢ wszystkie posiadane akcje notowanego na NewConnect Techmadeksu,
planuje skupi¢ sie na pozostatych segmentach dziatalnosci i ewentualnych inwestycjach w nowe projekty.
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Echo Investment wyemitowat obligacje kuponowe na faczng kwote 140 min PLN w ramach podpisanego z
mBankiem programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 1 mld PLN z 2011 roku.

Agencja Moody's potwierdzita ratingi na poziomie Baa1 dla dtugu czeskiego koncernu energetycznego CEZ,
zmieniajgc jednoczesnie perspektywe na pozytywna ze stabilnej.

Zarzad Enter Air rekomenduje wypfate 9,65 min PLN dywidendy z zysku wypracowanego w 2017 roku, czyli
0,55 PLN dywidendy na akcje.

Walne Asseco South Eastern Europe uchwalito wyptate dywidendy w 2018 roku na poziomie 0,52 PLN na
akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzgdu. Dzien dywidendy ustalono na 29 czerwca, a termin jej wyptaty na 12
lipca 2018 r.

Akcjonariusze Grupy Kety zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2017 rok kwoty 228,5 min PLN co
daje 24 PLN na akcje. Jako dzien dywidendy ustalono 26 czerwca. Dywidenda ma zostaé wyptacona w
dwdch ratach - 10 lipca do akcjonariuszy ma trafi¢ 28% kwoty dywidendy, 63,99 min PLN czyli 6,72 PLN na
akcje, a 26 wrzesnia pozostate 72% kwoty dywidendy, tj. 164,5 min PLN co daje 17,28 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie Lokum Deweloper uchwalito, by na dywidende trafito 15,12 min PLN co daje 0,84 PLN
dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 2 maja, a jej wyptata nastgpi 11 maja 2018 r.

Biomed-Lublin nie spodziewa sie istotnego wzrostu przychodéw w 2018 roku, a zakladane w strategii 100 min
PLN to perspektywa nie wczesniej niz 2024 roku - poinformowat podczas konferencji zarzad. Spétka chce
osiggna¢ udziat w globalnym rynku Onko BCG na poziomie 10%

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja ustalit nowa polityke dywidendowa na lata 2018-22, ktéra
zaklada wyptacanie dywidendy w wysokosci od 10% do 40% wyniku jednostkowego netto, korygowanego o
odpisy. Za 2017 rok spotka chce wyptaci¢ 2,7 PLN dywidendy na akcje.

Cube.ITG dokonat odpiséw w wysokosci ok. 121 min PLN a skonsolidowana strata netto spotki w 2017 .
wyniosta 179 min PLN przychody spétki w 2017 r. wyniosty ok. 41 min PLN strata z dziatalnosci operacyjnej
163 min PLN.

Vistal Gdynia, producent konstrukcji stalowych, dokonat odpiséw, ktére obnizg skonsolidowany wynik spétki za
2017 r. 0 149,6 min PLN a jednostkowy 0 274 min PLN

Nextbike Polska chce na koniec 2018 roku posiadaé w obstudze w kraju okoto 19,5 tys. rowerow -
poinformowali przedstawiciele firmy. Spétka zamierza rozwija¢ sie na rynku miedzynarodowym, a 1 maja
startuje pierwszy zagraniczny projekt zarzgdzania 300 rowerami w fifskim Turku.

Walne Decory uchwalito przeznaczenie na dywidende 10,2 min PLN czyli 0,90 PLN na akcje z zysku za 2017
r. Dniem dywidendy jest 10 maja, a terminem jej wyptaty 24 maja 2018 r.

WZ spéiki Ifirma zdecydowato wyptaci¢ dywidende z zysku netto za 2017 rok w wysokosci 192 tys. PLN co
daje 0,03 PLN na jedng akcje.

Millennium TFI zwiekszyto zaangazowanie w Bloober Team do 5,45% akgiji i gtosow na WZ.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka planuje, ze inwestycje w grupie w 2018 roku wyniosg 91,3 min PLN W 2018
roku grupa zamierza zwieksza¢ rentownos¢ ze sprzedazy.

Zarzad grupy Immobile bedzie rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby wyptaci¢ w formie dywidendy
5,27 min PLN z zysku osiggnigtego w 2017 roku, czyli 0,07 PLN na akcje.

11 bit studios z szansg na hit. We wtorek na rynek trafita diugo wyczekiwana gra "Frostpunk". Zbiera
rewelacyjne recenzje. Czas pokaze, czy przetozg sie one na wysokg sprzedaz i zapewnig gietldowej spotce
awans do wyzszej ligi. (Parkiet)
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