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KOMENTARZ PORANNY 

Czekając na maj 
Na europejskich rynkach piątkowa sesja miała pozytywny przebieg – główne 
indeksy zyskały po 0,5-0,7%, z kolei za oceanem nie doświadczyliśmy 
poważniejszych ruchów. W kraju natomiast widoczny był rozdźwięk pomiędzy 
blue chipami, które straciły 0,3%, a mniejszymi podmiotami (mWIG40 zyskał 
0,3%, a sWIG80 blisko 0,5%). W Azji dzień wolny miały dziś giełdy w Chinach i 
Japonii. Na rynku walutowym warto zwrócić na dolara, który w ostatnim czasie 
zaczął mocno odrabiać straty i to zarówno względem PLN, jak i EUR. W 
kalendarzu makro nie będzie dziś zbyt wiele istotnych odczytów – ciekawsze 
wydają się być dane dot. sprzedaży detalicznej i inflacji CPI w Niemczech oraz 
wskaźnik rynku pracy oraz wskaźniki wyprzedzające koniunktury dla Polski (pod 
tym względem bardziej interesująca będzie druga część tygodnia, kiedy to 
uaktywnią się USA i poznamy m.in. dane dot. tamtejszego rynku pracy). 
Podsumowując kończący się kwiecień, w przypadku WIG20 niewiele się tak 
naprawdę zmieniło w sytuacji. Indeks zyskał niecałe 3% względem końca marca, 
jednak cały czas pozostajemy w strefie 2200-2300 pkt. i aby myśleć o silniejszy 
wzrostach, należałoby sprawnie przebić górne ograniczenie tego przedziału. Póki 
co jednak mamy przed sobą majówkę, która zapewne przyniesie nam 
spokojniejszy tydzień i mniejsze obroty. Z tyłu głowy należy mieć sezon wyników 
za 1Q’18, który zaczęliśmy w drugiej połowie kwietnia i wydaje się, że ten czynnik 
może być impulsem do mocniejszych ruchów. 

Adrian Górniak 

 

 

Notowania: piątek, 27 kwietnia 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 276,4 -0,3% -7,5% 

WIG30 2 625,7 -0,2% -7,1% 

mWIG40 4 570,8 0,3% -5,7% 

sWIG80 14 021,0 0,5% -3,9% 

WIG  59 567,5 -0,1% -6,6% 

WIG Banki 7 882,1 -0,4% -7,1% 

WIG Bud 2 573,9 -2,3% -8,7% 

WIG Chemia 12 861,0 -0,4% -15,9% 

WIG Dew 2 219,9 0,7% 1,0% 

WIG Energia 2 554,0 0,4% -14,6% 

WIG IT 1 988,9 -0,7% -2,6% 

WIG Media 5 273,3 0,8% 10,1% 

WIG Paliwa 6 367,0 -0,3% -10,8% 

WIG Spoż 3 696,0 -0,3% 1,9% 

WIG Surowce 3 703,9 -0,6% -15,7% 

WIG Telco 722,3 0,2% -3,1% 

DAX 12 580,9 0,6% -2,6% 

CAC40 5 483,2 0,5% 3,2% 

BUX 38 295,7 0,1% -2,7% 

S&P500 2 669,9 0,1% -0,1% 

DJIA 24 311,2 0,0% -1,7% 

Nasdaq Comp 7 119,8 0,0% 3,1% 

Bovespa 86 444,7 0,1% 13,1% 

Nikkei225 22 467,9 0,7% -1,3% 

S&P/ASX 200 5 982,7 0,5% -1,4% 

Złoto 1 321,8 0,3% 1,2% 

Miedź 6 965,0 -0,6% -3,9% 

Ropa 68,1 -0,1% 13,4% 

EUR/PLN 4,21 -0,5% 0,7% 

USD/PLN 3,47 -0,5% -0,4% 

CHF/PLN 3,51 -0,5% -1,6% 

EUR/USD 1,21 0,0% 1,0% 

USD/JPY 109,1 -0,1% -3,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 288   21 0,93% 

Kurs zamknięcia 2 276   -9 -0,39% 

Kurs min. 2 269   8 0,35% 

Kurs max. 2 292   4 0,17% 

Wolumen obrotu 9 497   -3 283 -25,69% 

Otwarte pozycje 54 788   195 0,36% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 286,49 2 271,05 2 291,15 2 276,41 -0,3% 415 

WIG30 2 635,38 2 618,87 2 641,12 2 625,67 -0,2% 498 

MWIG40 4 565,61 13 900,12 14 021,04 4 570,82 0,3% 128 

SWIG80 13 984,24 4 549,92 4 581,36 14 021,04 0,5% 70 

WIG-PL 60 777,56 60 755,10 60 833,86 60 755,10 -0,1% 624 

WIG 59 709,76 59 383,59 59 831,89 59 567,47 -0,1% 627 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 71,00 9 263 -0,4% -10,7% 

BZ WBK 367,80 36 535 -0,3% -7,2% 

CCC 258,20 10 629 0,9% -9,4% 

CD Projekt 116,00 11 150 0,3% 19,6% 

Cyfrowy P. 24,80 15 861 -0,9% -0,2% 

Energa 10,38 4 298 0,7% -18,5% 

Eurocash 24,00 3 340 -1,3% -9,3% 

JSW 83,50 9 804 0,4% -13,3% 

KGHM 92,24 18 448 -1,1% -17,1% 

Lotos 55,66 10 290 0,0% -3,5% 

LPP 9 160,00 16 968 -0,8% 2,8% 

mBANK 445,60 18 854 -0,6% -4,2% 

Orange 5,28 6 929 2,5% -8,8% 

Pekao 117,50 30 840 -0,3% -9,3% 

PGE 10,35 19 352 1,3% -14,1% 

PGNIG 6,13 35 421 -1,0% -2,5% 

PKN Orlen 89,86 38 434 -0,1% -15,2% 

PKOBP 41,41 51 763 -1,2% -6,5% 

PZU 42,69 36 864 0,5% 1,3% 

Tauron 2,35 4 118 -2,9% -23,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 CCC: szacunkowa EBITDA 1Q’18 istotnie gorsza r/r [komentarz BDM]; 
 PGNiG: szacunkowe wyniki za 1Q’18: spadek EBITDA o 3,4% r/r; 
 GetBack: spółka ma umowę pożyczki z gł. akcjonariuszem do 25 mln 

EUR; 
 Kruk: spółka jest potencjalnie zainteresowana wszystkimi aktywami 

GetBacku - Michał Zasępa. 
 Sygnity: spółka podpisała umowę z wierzycielami dot. restrukturyzacji 

zadłużenia; 
 11bit Studios: w niecałe 3 dni spółka sprzedała ponad 250 tys. szt. 

„Frostpunk”; 
 Ciech: decyzja zarządu o inwestycji w zakład soli warzonej w Strassfurcie 

o wartości ok. 100 mln EUR; 
 Budimex: spółka spodziewa się utrzymania pozytywnej dynamiki 

sprzedaży w kolejnych kwartałach- prezes; 
 Elektrotim: wyniki za 2017 słabsze od oczekiwań, obciążone odpisami 

na Mavilux [komentarz BDM]; 
 Dywidendy GPW: zestawienie dywidend na GPW w maju’18 [tabela 

BDM];; 
 Stalprodukt: wyniki za 2017 rok; 
 Comarch: wyniki za 2017 rok; 
  Wasko: wyniki za 2017 rok; 
 Famur: wyniki za 2017 rok; 

 
WYKRES DNIA 
 

Indeks rynków wschodzących odbija od ważnego wsparcia. 
 
MSCI EM daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 121,20 942 -1,8% -3,7% Handlowy 81,80 10 688 3,3% -0,1% 

Amrest 458,50 9 727 1,9% 11,8% ING BSK 194,80 25 343 -0,6% -5,3% 

Asseco PL 44,40 3 685 -1,3% 1,0% Inter Cars 244,00 3 457 -0,2% -21,3% 

Azoty 51,65 5 123 -0,7% -25,8% Kernel 48,05 3 937 0,0% 1,1% 

Benefit Sys. 1 070,00 2 862 -0,5% -8,5% Kęty 355,00 3 380 1,1% -13,3% 

Bogdanka 52,50 1 786 2,9% -21,6% Kruk  229,00 4 307 1,8% -12,4% 

Boryszew 8,87 2 129 0,0% -3,8% LC Corp 2,76 1 235 0,7% 0,4% 

Budimex 187,20 4 779 -6,9% -11,7% Livechat 42,50 1 094 2,2% 6,5% 

CI Games 0,90 136 1,1% -12,6% Medicalg 150,00 541 0,0% -24,8% 

Ciech 56,30 2 967 0,0% -2,1% Millennium 8,69 10 542 1,5% -2,8% 

Comarch 148,00 1 204 1,4% -22,1% Netia 5,20 1 745 1,0% -3,3% 

Dino 92,25 9 044 1,7% 17,1% Orbis 97,40 4 488 1,5% 5,3% 

Emperia 99,20 1 224 -0,6% -0,4% Pfleiderer 36,10 2 336 -3,2% 7,0% 

Enea 10,21 4 507 0,9% -11,2% PKP Cargo 39,30 1 760 -1,4% -28,7% 

Famur 5,82 3 256 -1,4% -6,1% PLAY 32,60 8 271 0,0% -3,6% 

Forte 50,60 1 211 -0,2% 1,2% Polimex 3,15 745 -1,6% -21,8% 

GetBack 3,75 375 0,0% -79,6% Sanok 33,70 906 2,4% -26,3% 

GetinNoble 1,19 1 073 0,8% -26,5% Stalprodukt 458,00 2 556 0,0% -9,2% 

GPW 38,40 1 612 0,8% -18,3% Ursus 2,70 160 -4,3% -32,0% 

GTC 9,40 4 421 1,5% -4,1% Wawel 1 055,00 1 582 -1,4% 2,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
CCC Spółka opublikowała szacunkowe wyniki za 1Q’18. 

 
CCC – szacunkowe dane za 1Q’18 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM odchylenie 1Q'18* zmiana r/r 

Przychody 720,4 694,1 -3,7% 691,8 0,3% 694,1 -3,7% 

Wynik brutto na sprzedaży 350,7 329,5 -6,0% 329,6 0,0% 329,5 -6,0% 

EBITDA 3,5 -87,8 - -54,9 - 17,2 391,4% 

EBIT -16,1 -113,0 - -79,6 - -119,6 - 

Zysk brutto -34,6 -122,6 - -63,5 - -137,8 - 

Zysk netto -37,6 -128,9 - -51,5 - -144,1 - 

        
Marża zysku brutto ze sprzedaży 48,7% 47,5% 

 
47,6% 

 
47,5% 

 
Marża EBITDA 0,5% - 

 
- 

 
2,5% 

 
Marża EBIT - - 

 
- 

 
- 

 
Marża zysku netto - - 

 
- 

 
- 

 

 
       

Aktywa trwałe 3369,9 3252,3 -3,5% 
  

5656 67,8% 

Zapasy 1417,7 1716,9 21,1% 
  

1716,9 21,1% 

Zadłużenie netto 405,5 832,9 105,4% 
  

3251,8 701,9% 

DN/EBITDA 2,3 2,4 4,3% 
  

6,3 173,9% 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka; *dane zgodnie ze standardem MSSF16 

 
BDM: Wyniki finansowe CCC za 1Q’18 oceniamy bardzo słabo. Przychody grupy spadły o 4% r/r do 694 mln 
PLN, co należy tłumaczyć przede wszystkim fatalnym sprzedażowo lutym i marcem w części stacjonarnej. 
Spadła również marża brutto, która wyniosła 47,5% (-1,2 p.p. r/r). Koszty SG&A wzrosły o 21% r/r do 442 
mln PLN, przez co strata EBITDA wyniosła niemal 88 mln PLN (prognozowaliśmy 55 mln PLN straty; w 
rozumieniu MSSF16 EBITDA wyniosła 17,2 mln PLN). Strata netto zwiększyła się do 129 mln PLN. 
Uważamy, że tak słabe rezultaty w 1Q’18 mogą spowodować, że CCC nie spełni założeń dla EBITDA z 
programu motywacyjnego dla ’18 (650 mln PLN zysku). Na koniec okresu zadłużenie netto wynosiło 832,9 
mln PLN, co dało wartość wskaźnika dług netto/EBITDA na poziomie 2,4x. 
 
Grupa podała także wyniki szacunkowe dla eobuwie.pl. Kanał e-commerce wypracował w zakończonym 
kwartale 168,6 mln PLN przychodów (+52% r/r), z kolei marża brutto spadła do 37,4%. EBITDA zmniejszyła 
się do 15,2 mln PLN. Poziom zapasów dot. e-commerce wyniósł 243,6 mln PLN (+71% r/r). 

  
PGNiG Szacunkowe wyniki za 1Q’18 

 

 
1Q'17 1Q'18 zmiana 

Przychody 11 615 13 247 14,1% 

EBITDA w tym: 2 769 2 674 -3,4% 

   Poszukiwanie i Wydobycie 1 376 1 380 0,3% 

   Obrót i Magazynowanie 358 179 -50,0% 

   Dystrybucja 692 763 10,3% 

   Wytwarzanie 409 401 -2,0% 

EBIT 2 074 2 005 -3,3% 

Wynik netto 1 599 1 566 -2,1% 

    Marża EBITDA 23,8% 20,2% 
 Marża EBIT 17,9% 15,1% 
 Marża netto 13,8% 11,8% 
 Źródło: spółka, PAP 

  
GetBack Główny akcjonariusz udzieli spółce 23,7 mln EUR pożyczki. Na mocy umowy może ona wzrosnąć do 25 mln 

EUR. 
 
Abris składa pozew przeciw Konradowi Kąkolewskiemu, po tym jak udzielił on wywiadu mediom. Zarzucił 
on, że za sytuację GetBacku odpowiada Abris- Rzeczpospolita 
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Elektrotim Spółka pokazała raport za 2017 rok: 

 
BDM: saldo pozostałej działalności operacyjnej w 4Q’17 -3,5 mln PLN. Odpis w jednostkowym 
sprawozdaniu na wartości akcji Mavilux -3,97 mln PLN. W konsekwencji jednostkowy zysk netto 0,7 mln 
PLN za 2017 rok. Gotówka netto na koniec roku 15,7 mln PLN (lepiej od oczekiwań). 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 
4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM* różnica 

 
2016 2017 

Przychody 97,0 109,4 12,8% 99,5 9,9% 
 

258,0 293,09 

Wynik brutto na sprzedaży 12,7 10,4 -18,3% 13,3 -21,9% 
 

22,8 25,31 

EBITDA 4,7 0,9 -79,8% 7,7 -87,7% 
 

5,0 2,38 

EBIT 3,8 0,1 -97,4% 6,9 -98,6% 
 

1,6 -0,98 

Zysk brutto 4,1 -0,5 - 7,0 - 
 

2,0 -2,57 

Zysk netto 2,7 -2,5 - 5,7 - 
 

-0,6 -4,48 

         Marża zysku brutto ze sprzedaży 13,1% 9,5% 
 

13,4% 
  

8,8% 8,6% 

Marża EBITDA 4,8% 0,9% 
 

7,7% 
  

1,9% 0,8% 

Marża EBIT 3,9% 0,1% 
 

6,9% 
  

0,6% -0,3% 

Marża zysku netto 2,8% -2,3% 
 

5,7% 
  

-0,2% -1,5% 

Źródło: BDM, spółka. * - prognozy ze stycznia (bez odpisów na MVX) 

  
Apator W 2017 roku spółka miała 43,9 mln PLN zysku netto, 102 mln PLN EBITDA przy 883,2 mln PLN sprzedaży. 
  
Sygnity Spółka podpisała z wierzycielami  umowę restrukturyzacyjną dot. zadłużenia. Zgodnie z umową ostateczny 

dzień spłaty ma nastąpić do końca 2022 roku. Umowa przewiduje także podwyższenie kapitału na mocy 
decyzji NWZA z 16 stycznia ’18 dot. emisji prywatnej 10-12 mln PLN. 

  
Rynek Agro Uprawy ozime przezimowały bez większych strat- GUS 
  
Tarczyński W 2017 roku spółka miała 23,45 mln PLN zysku netto, 36,57 mln PLN EBIT przy 732,84 mln PLN 

sprzedaży. 
  
PZ Cormay W 2017 roku spółka miała 2,02 mln PLN straty netto, 8,71 mln PLN straty EBIT przy 77,59 mln PLN 

sprzedaży. 
  
Groclin W 2017 roku spółka miała 83,98 mln PLN straty netto, 85,44 mln PLN straty EBIT przy 293,5 mln PLN 

sprzedaży. 
  
EC Będzin W 2017 roku spółka miała 14,35 mln PLN zysku netto, 39,8 mln PLN EBIT przy 204,76 mln PLN sprzedaży. 

 
Spółka może przeznaczyć w 2018 roku do 12 mln PLN na inwestycje. 

  
Stalprodukt W 2017 roku spółka miała 254,45 mln PLN zysku netto, 359,6 mln PLN EBIT przy 3501,09 mln PLN 

sprzedaży. 
  
Sare W 1Q’18 spółka miała wstępnie 0,57 mln PLN zysku netto, 1,39 mln PLN EBITDA przy 10,14 mln PLN 

sprzedaży. 
  
Kruk Inwestycje Kruka w Polsce w 2018 roku mogą być istotnie wyższe od zakładanych przez spółkę w budżecie 

- Michał Zasępa. Spółka oczekuje spadku cen nabywanych portfeli wierzytelności, w związku z 
zaprzestaniem zakupów przez GetBack. Wskazał, że GetBack, w porównaniu z konkurencją, oferował 
istotnie wyższe ceny zakupu, co najmniej o 10 %, a różnice dochodziły do nawet kilkudziesięciu procent. 
 
Suma inwestycji dokonanych przez Kruka w 1Q’18 125,4 mln PLN, z czego 85 mln PLN w Polsce. 
 
Kruk jest potencjalnie zainteresowany wszystkimi aktywami GetBacku - Michał Zasępa. Poinformował, że 
ewentualne finansowanie tych transakcji odbyłoby się w pierwszej kolejności poprzez kredyt bankowy. 
 
Kruk w pierwszej kolejności chce finansować inwestycje z kredytów bankowych, bo na rynku obligacji jest 
teraz duża niepewność - Michał Zasępa. Wskaźnik długu netto do kapitałów własnych na 1Q’18 wynosił 
1,1x, a wskaźnik dług netto/EBITDA gotówkowa wyniósł 2,0x. Spółka podała w prezentacji, że ma ok. 1,2 
mld PLN dostępnych, niewykorzystanych linii kredytowych. 

  
11 bit studios 11 bit studios sprzedało ponad 250 tys. sztuk nowej gry "Frostpunk". Przychody ze sprzedaży "Frostpunka" 

z nawiązką pokryły wszystkie wydatki poniesione na produkcję i marketing gry – dodano. Premiera miała 
miejsce 24 kwietnia o 15:00. 

  
JHM 
Development 

Przychody JHM Development (grupa Mirbud) mogą rosnąć o 10-20 % rocznie - prezes Mirbudu, Jerzy 
Mirgos. Dodał, że już w 2020 roku grupa może osiągnąć przychody rzędu 100-200 mln PLN z działalności 
spółki zależnej na Ukrainie. W 2017 roku, JHM Development sprzedał 369 lokali mieszkalnych, usługowych i 
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domów. 
  
Impel Zarząd Impel S.A. informuje, iż szacowana wartość przychodów netto za marzec 2018 roku wyniosła: 177,6 

mln PLN. 
  
Ciech Zarząd Ciechu zdecydował o przystąpieniu do fazy wykonawczej inwestycji budowy całkowicie nowego 

zakładu produkcji soli warzonej w Stassfurcie w Niemczech. Wartość inwestycji szacowana jest na ok. 100 
mln EUR, a orientacyjny czas jej realizacji to 2-3 lata. Przewidywane zdolności produkcyjne zakładu to ok. 
450 tysięcy ton soli rocznie. 

  
Sare Spółka Sare podpisała z HubStyle umowę nabycia 10,369 mln akcji Sales Intelligence, stanowiących 100 % 

udziału w kapitale zakładowym, za 1,8 mln PLN. 
  
Netia Netia liczy na wzrost liczby usług szerokopasmowych na sieci własnej spółki w 2Q’18 - prezes Katarzyna 

Iwuć. Prezes podała, że w związku z niższą dostępnością wykonawców, spółka analizuje "różne 
scenariusze" w zakresie planowanych nakładów inwestycyjnych na modernizację sieci. Pytana o ewentualny 
wzrost planowanych nakładów inwestycyjnych w związku z brakiem dostępności wykonawców, prezes 
odpowiedziała: "Mieliśmy dość niskie założenia w zakresie nakładów i teraz pojawia się pytanie, czy 
jesteśmy w stanie po tych kosztach dalej się rozwijać w tempie, który zakładaliśmy. Rozważamy w związku 
z tym różne rozwiązania". 

  
GPW Zarząd GPW przedstawił Radzie Giełdy 21 inicjatyw strategicznych - prezes Marek Dietl. Dodał, że 

ostatecznie realizowanych będzie nie więcej niż 12 pomysłów, które dotyczą podstawowej działalności 
GPW, ale też idą w kierunku miękkiej dywersyfikacji. Inicjatywy wiążą się z pracami nad aktualizacją 
strategii GPW do 2020 roku. 

  
Budimex Budimex spodziewa się utrzymania pozytywnej dynamiki sprzedaży w kolejnych kwartałach - prezes 

Dariusz Blocher. W 1Q’18 przychody wzrosły o 27% r/r  
 
Grupa nie planuje dalszej rozbudowy portfela zamówień. Portfel zamówień grupy Budimex na koniec 
marca 2018 roku miał wartość 10,39 mld PLN. 
 
Prezes wskazał, że Budimex zamierza zmniejszać ekspozycję na segmenty, które charakteryzują się dużą 
zmiennością cen robocizny oraz usług podwykonawczych. 

  
PKN Zarząd PKN Orlen zdecydował o zawarciu aneksu do długoterminowej umowy z Saudi Aramco, 

zwiększając dostawy ropy naftowej o 100 tys. ton miesięcznie. Dzięki temu, ponad 20% surowca, który 
trafia do rafinerii grupy Orlen, będzie pochodziło z Arabii Saudyjskiej. 
 
Sąd oddalił pozew Polocktransneft Druzhba, operatora białoruskiego odcinka rurociągu „Przyjaźń”, który 
żądał 84 mln USD odszkodowania za tzw. ropę technologiczną znajdującą się w litewskim odcinku 
magistrali (pozew z września 2017). 
 
Połączenie PKN i Lotos uodporni na wahania rynków zewnętrznych. Zyskają na tym akcjonariusze, ale 
również każda osoba tankująca na stacjach- prezes PKN D. Obajtek. Dodał, że połączenie nie oznacza 
zwolnień ani podwyżek na cen paliw. 

  
Lotos Pełniący obowiązki prezesa Grupy Lotos Mateusz Bonca zadeklarował, że weźmie udział w konkursie na 

prezesa i trzech wiceprezesów spółki, ogłoszonym przez radę nadzorczą. 
 
Zaawansowanie projektu EFRA wynosi 93,7% a budżet jest utrzymany. 
 
Zarząd nie przedstawił rekomendacji ws. dywidendy. Spółka ma zdolność do jej wypłaty. Rok temu DPS 
wyniósł 1 PLN/akcję. 

  
Polnord Polnord podtrzymuje strategiczny cel sprzedaży min. 1 500 mieszkań w 2019 r.- prezes Dariusz Krawczyk. 

W 2017 r. spółka sprzedała 1 389 mieszkań wobec 1 024 rok wcześniej. Prezes zapowiedział też, że w tym 
roku Polnord zamierza wprowadzić do sprzedaży 1 727 mieszkań w 13 projektach wobec 1 595 w 12 
projektach rok wcześniej. 
 
Spółka ocenia, że sytuacja finansowa po 2018 roku będzie pozwalała na „rozmowę” o wypłacie dywidendy- 
prezes D. Krawczyk. 

  
Ulma Akcjonariusze Ulma zdecydowali o wypłacie dywidendy w wysokości 3,81 PLN na jedną akcję (DY 5,5%) 
  
Orbis Orbis planuje CAPEX bez zdarzeń jednorazowych - takich jak wykup hoteli, czy ewentualne akwizycje - w 

przedziale 150-170 mln PLN w latach 2018-2019- CFO Marcin Szewczykowski. Pomimo wzrostu kosztów 
Orbis liczy na wzrost wyników operacyjnych i marżowości, dodał. "Wzrost płac oraz usług outsorcingowych 
to główne czynniki wpływające na stronę kosztową w grupie Orbis. Istnieje duże prawdopodobieństwo, że 
dynamika wzrostu może być nieco wyższa niż wzrostu sprzedaży. Jeśli uda nam się utrzymać wzrost 
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sprzedaży na poziomie 5-6%, to pomimo wzrostu kosztów powinniśmy zagwarantować wzrost wyników 
operacyjnych i marżowości" - wskazał CFO. 
 
Wzrost przychodu na 1 dostępny pokój (RevPAR) o 5,8% r/r w hotelach Orbisu 1Q’18 "pozytywnie nastraja 
na dalszą część roku"- CFO Marcin Szewczykowski. 

  
Plast-Box Zarząd rekomenduje 0,09 PLN/akcję dywidendy. 
  
Indykpol Zarząd rekomenduje 0,8 PLN/akcję dywidendy. 
  
Inter RAO 
Lietuva 

Spółka wypłaci 0,355 EUR/akcję dywidendy. Dzień dywidendy to 14 maja a dzień wypłaty 22 maja. 

  
Eurotel Zarząd rekomenduje wypłatę 2,2 PLN/akcję dywidendy. Proponowany DD to 14 czerwca a dzień wypłaty 

30 czerwca. 
  
ZA Puławy Zarząd rekomenduje 5,94 PLN/akcję dywidendy. 
  
Dywidendy na 
GPW 

Zestawienie dywidend 
 

Najwyższe stopy dywidend 

ranking nazwa  kurs   DPS  DY DD 

1 ES- System          2,96              0,35     11,8% 2018-06-29 

2 Inter RAO       12,70              0,36*     11,8% 2018-05-14 

3 DEKTRA       11,80              1,30     11,0% 2018-06-15 

4 ELBUDOWA       96,40           10,50     10,9% 2018-07-20 

5 BAH          8,90              0,92     10,3% 2018-05-17 

6 Archicom       15,00              1,44     9,6%   

7 ECHO          5,27              0,50     9,5% 2018-05-04 

8 BUDIMEX     187,20           17,61     9,4% 2018-05-28 

9 DECORA       10,20              0,90     8,8% 2018-05-10 

10 Unimot       19,40              1,70     8,8% 2018-06-05 

11 Eurotel       25,20              2,20     8,7% 2018-06-14 

12 LCCORP          2,76              0,24     8,7%   

13 DOMDEV       89,80              7,60     8,5% 2018-06-26 

14 ATAL       43,90              3,54     8,1%   

15 PEMANAGER       36,60              2,92     8,0%   

16 PLAY       32,60              2,57     7,9% 2018-05-02 

17 MWTRADE          5,95              0,46     7,7% 2018-06-12 

18 DGA          6,74              0,50     7,4% 2018-06-15 

19 LENTEX          7,52              0,55     7,3% 2018-07-06 

20 ODLEWNIE          3,46              0,25     7,2% 2018-06-14 

21 CCS          1,25              0,09     7,2% 2018-05-21 

Źródło: BDM, PAP, spółki. *EUR 

Dywidendy w maju’18 

ranking nazwa  kurs   DPS  DY DD 

16 PLAY       32,60              2,57     7,9% 2018-05-02 

49 LOKUM       17,70              0,84     4,7% 2018-05-02 

78 MOL       39,70         127,50     2,4% 2018-05-03 

7 ECHO          5,27              0,50     9,5% 2018-05-04 

9 DECORA       10,20              0,90     8,8% 2018-05-10 

38 ULMA       73,00              3,81     5,2% 2018-05-10 

2 Inter RAO       12,70              0,36     11,8% 2018-05-14 

47 ASSECOBS       26,50              1,30     4,9% 2018-05-15 

71 CDRL       32,10              1,00     3,1% 2018-05-16 

72 EUROCASH       24,00              0,73     3,0% 2018-05-16 

5 BAH          8,90              0,92     10,3% 2018-05-17 

27 ASBIS          3,31              0,06     6,3% 2018-05-17 

21 CCS          1,25              0,09     7,2% 2018-05-21 

22 ASSECOPOL       44,40              3,01     6,8% 2018-05-21 

68 Teliani          0,90              0,03     3,3% 2018-05-21 

95 MBANK     445,60              5,15     1,2% 2018-05-24 

64 GTC          9,40              0,33     3,5% 2018-05-25 

8 BUDIMEX     187,20           17,61     9,4% 2018-05-28 

46 VOXEL       20,30              1,00     4,9% 2018-05-28 

86 Wielton       12,40              0,25     2,0% 2018-05-30 

101 BZWBK     367,80              3,10     0,8% 2018-05-30 

Źródło: BDM, PAP, spółki 
 

 

  
BOŚ Bank ustalił cenę emisyjną akcji serii V na 10 PLN/akcję, a ostateczną liczbę akcji oferowanych na 40 mln 

PLN. 
  
Rafako Oferta o wartości 124,9 mln PLN netto wybrana w przetargu Gaz- Systemu na budowę gazociągu. 
  
GPW Spółka wszczęła postępowanie kwalifikacyjne na członków zarządu. 
  
MLP Group Spółka wyemituje 10 mln EUR obligacji z terminem wykupu 11 maja 2023 rok. 
  
Idea Bank Leszek Czarnecki ocenia, że Idea Bank spełnia wszystkie współczynniki kapitałowe i nie ma potrzeby jego 

dokapitalizowania- Rzeczpospolita 
  
Libet W 2017 roku spółka miała 21,3 mln PLN straty netto, 16,7 mln PLN straty EBIT przy 288,2 mln PLN 

sprzedaży. 
  
Altus TFI W 2017 roku spółka miała 99,95 mln PLN zysku netto, 99,6 mln PLN EBIT przy 370,7 mln PLN sprzedaży. 
  
Qumak W 2017 roku spółka miała 75,2 mln PLN straty netto, 67, 1 mln PLN straty EBIT przy 262,1 mln PLN 

sprzedaży.  
  
Gino Rossi W 2017 roku spółka miała 18,9 mln PLN straty netto, 6,1 mln PLN EBITDA przy 184,5 mln PLN sprzedaży. 
  
Wasko W 2017 roku spółka miała 9,5 mln PLN zysku netto, 12,3 mln PLN EBIT przy 247,4 mln PLN sprzedaży. 
  
Famur W 2017 roku spółka miała 48,5 mln PLN zysku netto, 132,9 mln PLN EBIT przy 1459,6 mln PLN 

sprzedaży. 
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Comarch W 2017 roku spółka miała 42,0 mln PLN zysku netto, 35,8 mln PLN EBIT przy 1102,5 mln PLN sprzedaży. 
  
Solar W 2017 roku spółka miała 45,4 mln PLN straty netto, 45,8 mln PLN straty EBIT przy 130,1 mln PLN 

sprzedaży. 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


