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Redaktor wydania: Krzysztof Pado 
 

KOMENTARZ PORANNY 

Wyprzedaż aktywów na rynkach wschodzących 
 
W poniedziałek niska aktywność inwestorów przeczyła temu, iż była to 
pierwsza sesja po „majówce”. Obroty na WIG20 z ledwością przekroczyły 
300 mln PLN, podczas gdy w Święta nie schodziły <400 mln PLN. Jak na 
razie po 3 sesjach maja, choć mało reprezentatywnych, mamy ponad 3 
procent straty. Niepokojąco wygląda globalny odwrót od rynków 
wschodzących zapoczątkowany w połowie kwietnia i zintensyfikowany w 
ostatnich dniach (na tapetę wróciła Argentyna). Co prawda indeks MSCI EM 
z wysiłkiem broni lutowych dołków, to na poszczególnych komponentach 
widzimy już wyraźne spadki. Dość powiedzieć, że w tym roku WIG20 notuje 
już ponad 12% straty w dolarach przy ok. 3% osłabieniu złotówki. Daje nam 
to niechlubne wysokie miejsce w gronie 10 najgorszych aktywów na 
świecie. W „majówkę” ta słabość była relatywnie większa. Kwiecień 
kończyliśmy blisko 2300 pkt. Teraz spoglądamy na psychologiczne 
wsparcie i ostatni dołek (marzec/kwiecień) 2200 pkt. Jeśli szukać kolejnych 
silnych wsparć to mamy je blisko… 10% niżej. Widać jak ważna będzie ta 
obrona.  

Krystian Brymora 

Notowania: poniedziałek, 7 maja 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 214,4 -0,9% -10,0% 

WIG30 2 566,0 -0,6% -9,2% 

mWIG40 4 576,0 0,3% -5,6% 

sWIG80 14 051,5 0,0% -3,7% 

WIG  58 596,4 -0,5% -8,1% 

WIG Banki 7 657,2 -0,9% -9,7% 

WIG Bud 2 591,6 -0,1% -8,1% 

WIG Chemia 12 705,6 0,8% -16,9% 

WIG Dew 2 198,2 0,1% 0,0% 

WIG Energia 2 523,6 0,3% -15,6% 

WIG IT 1 980,4 0,8% -3,0% 

WIG Media 5 155,0 0,5% 7,6% 

WIG Paliwa 5 973,2 -1,5% -16,3% 

WIG Spoż 3 779,4 0,2% 4,2% 

WIG Surowce 3 661,8 0,0% -16,7% 

WIG Telco 723,6 0,0% -2,9% 

DAX 12 948,1 1,0% 0,2% 

CAC40 5 531,4 0,3% 4,1% 

BUX 37 541,3 -1,0% -4,7% 

S&P500 2 672,6 0,3% 0,0% 

DJIA 24 357,3 0,4% -1,5% 

Nasdaq Comp 7 265,2 0,8% 5,2% 

Bovespa 82 714,4 -0,5% 8,3% 

Nikkei225 22 487,9 0,1% -1,2% 

S&P/ASX 200 6 089,4 0,1% 0,4% 

Złoto 1 313,9 0,0% 0,6% 

Miedź 6 827,0 0,1% -5,8% 

Ropa WTI 70,7 1,4% 17,8% 

EUR/PLN 4,26 0,3% 2,0% 

USD/PLN 3,57 0,5% 2,5% 

CHF/PLN 3,56 0,2% -0,2% 

EUR/USD 1,19 -0,2% -0,6% 

USD/JPY 109,1 0,0% -3,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 246   -39 -1,71% 

Kurs zamknięcia 2 217   -23 -1,03% 

Kurs min. 2 213   -14 -0,63% 

Kurs max. 2 254   -33 -1,44% 

Wolumen obrotu 13 088   -5 476 -29,50% 

Otwarte pozycje 57 860   -335 -0,58% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 242,80 2 213,06 2 251,42 2 214,36 -0,9% 332 

WIG30 2 589,44 2 564,21 2 600,51 2 566,01 -0,6% 365 

MWIG40 4 569,48 14 001,44 14 075,74 4 576,01 0,3% 57 

SWIG80 14 069,97 4 559,83 4 584,04 14 051,50 0,0% 45 

WIG-PL 60 189,30 59 701,01 60 189,30 59 701,01 -0,5% 436 

WIG 59 050,63 58 524,73 59 243,76 58 596,43 -0,5% 440 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 67,80 8 845 -1,6% -14,7% 

BZ WBK 352,40 35 005 0,1% -11,1% 

CCC 255,80 10 530 -1,1% -10,2% 

CD Projekt 128,00 12 303 2,5% 32,0% 

Cyfrowy P. 25,44 16 270 -0,2% 2,3% 

Energa 10,46 4 331 1,2% -17,8% 

Eurocash 23,65 3 291 -2,6% -10,7% 

JSW 80,02 9 395 2,0% -16,9% 

KGHM 91,98 18 396 -0,8% -17,3% 

Lotos 54,26 10 031 -0,3% -6,0% 

LPP 9 280,00 17 190 0,2% 4,2% 

mBANK 435,80 18 440 1,6% -6,3% 

Orange 5,22 6 851 1,2% -9,8% 

Pekao 115,00 30 184 -1,8% -11,2% 

PGE 10,12 18 922 0,8% -16,0% 

PGNIG 6,08 35 132 0,8% -3,3% 

PKN Orlen 81,50 34 858 -2,7% -23,1% 

PKOBP 39,92 49 900 -1,7% -9,9% 

PZU 40,67 35 119 -1,7% -3,5% 

Tauron 2,27 3 978 -1,7% -25,6% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 GetBack: Suma wierzytelności GetBacku to 2,82 mld PLN, część ma być 
skonwertowana na akcje; 

 GetBack: Kenneth William Maynard zrezygnował z funkcji w RN i zarządzie; 

 PKP Cargo: Spółka prognozuje 779 mln PLN skonsolidowanej EBITDA w 2018 roku 
(+11% r/r)  [komentarz BDM]; 

 PKN Orlen: W kwietniu marża rafineryjna (z dyferencjałem) 7,7 USD/bbl vs 9,0 
USD/bbl rok wcześniej [wykres BDM]; 

 Bogdanka: Prezes nie zmienia strategii, widzi potrzebę rewizji planów 

produkcyjnych – Parkiet 

 Inter Cars: Wzrost sprzedaży w kwietniu o 30% r/r [wykres BDM]; 

 Auto Partner: Wzrost sprzedaży w kwietniu o 39% r/r [wykres BDM]; 

 MFO: W 1Q’18 spółka miała 12,8 mln PLN EBIT; 

 Wojas: Przychody wzrosły w kwietniu o 4,3% r/r [wykres BDM]; 

 TXM: Wzrost sprzedaży w kwietniu o 6% r/r [wykres BDM]; 

 Gino Rossi: Spadek skonsolidowanej sprzedaży w kwietniu o 19% r/r [komentarz 
BDM]; 

 TIM: Wzrost sprzedaży w kwietniu’18 o 27% r/r (22% YTD) [wykres BDM]; 

 Police: Zarząd proponuje 0,53 PLN dywidendy na akcję  [komentarz BDM];  

WYKRES DNIA 
 

Kurs PKN Orlen najniżej od 1Q’17 
 
PKN - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 126,20 981 -2,0% 0,3% Handlowy 80,20 10 479 0,9% -2,1% 

Amrest 492,50 10 448 2,6% 20,1% ING BSK 196,40 25 552 0,8% -4,5% 

Asseco PL 45,00 3 735 1,7% 2,3% Inter Cars 248,50 3 521 0,6% -19,8% 

Azoty 51,30 5 089 2,3% -26,3% Kernel 50,60 4 146 0,6% 6,5% 

Benefit Sys. 1 095,00 2 929 0,0% -6,4% Kęty 357,00 3 399 0,0% -12,8% 

Bogdanka 54,10 1 840 3,0% -19,3% Kruk  224,00 4 213 -0,4% -14,3% 

Boryszew 8,75 2 100 0,6% -5,1% LC Corp 2,74 1 226 1,1% -0,4% 

Budimex 188,00 4 800 -0,3% -11,3% Livechat 39,00 1 004 -0,4% -2,3% 

CI Games 0,90 136 1,1% -12,6% Medicalg 144,40 521 -1,0% -27,6% 

Ciech 55,00 2 898 -1,3% -4,3% Millennium 8,45 10 251 1,0% -5,5% 

Comarch 148,50 1 208 -1,0% -21,8% Netia 5,22 1 751 -0,6% -3,0% 

Dino 96,25 9 436 -0,9% 22,1% Orbis 97,60 4 497 -1,2% 5,5% 

Emperia 99,60 1 229 0,0% 0,0% Pfleiderer 37,50 2 426 0,0% 11,1% 

Enea 10,21 4 507 -0,3% -11,2% PKP Cargo 41,95 1 879 -0,1% -23,9% 

Famur 6,04 3 379 2,0% -2,6% PLAY 29,06 7 373 -0,4% -14,0% 

Forte 49,50 1 185 -1,2% -1,0% Polimex 3,17 750 -0,6% -21,3% 

GetBack 3,75 375 0,0% -79,6% Sanok 33,80 909 -0,9% -26,1% 

GetinNoble 1,21 1 091 0,0% -25,3% Stalprodukt 454,00 2 533 -1,4% -10,0% 

GPW 39,00 1 637 -0,9% -17,0% Ursus 2,56 152 0,0% -35,5% 

GTC 9,24 4 346 0,4% -5,7% Wawel 1 035,00 1 552 -0,5% 0,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
GetBack Suma wierzytelności GetBacku wynosi 2,82 mld PLN, z czego suma wierzytelności objętych układem z 

mocy prawa wynosi 2,72 mld PLN. Wierzyciele pierwszej grupy mają być spłaceni w 65,36% do końca 
2025 roku, a pozostałe 34,64% zadłużenia ma zostać zaspokojone w drodze konwersji na akcje - 
poinformowała spółka we wniosku o otwarcie postępowania układowego. Grupa trzecia wierzycieli 
również ma zostać zaspokojona w 65,36% a grupa druga - w całości.  
 
Na początku maja spółka informowała, że złożyła w Sądzie Rejonowym we Wrocławiu wniosek o 
otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego - przyspieszonego postępowania układowego 
 
Pierwsza grupa wierzycieli obejmować ma obligatariuszy spółki, posiadających niezabezpieczone 
papiery wyemitowane przez GetBack oraz wierzycieli, którzy udzielili spółce kredytów 
niezabezpieczonych na majątku spółki. Grupa druga obejmuje wierzycieli publicznoprawnych, a trzecia 
pozostałych wierzycieli. 
 
W wyniku konwersji części wierzytelności grupy pierwszej na akcje, spółka chce wyemitować ok. 82,4 
mln akcji serii F. Cena emisyjna pojedynczej akcji ma wynieść 8,63 PLN. Odsetki od obligacji oraz 
kredytów zaciągniętych przez GetBack mają - zgodnie z propozycjami - zostać umorzone. 
 
GetBack szacuje, że poziom zaspokojenia wierzycieli w przypadku postępowania upadłościowego nie 
przekroczy 25% wierzytelności objętych układem. GetBack ocenia we wniosku, że brak możliwości 
przeprowadzenia postępowania restrukturyzacyjnego spółki będzie wiązał się z koniecznością 
ogłoszenia upadłości spółki, co z kolei, "z dużą dozą prawdopodobieństwa", może doprowadzić do 
poważnych perturbacji na rynku obligacji korporacyjnych. Mają one polegać na "pojawieniu się 
istotnych problemów z refinansowaniem obligacji korporacyjnych, co skutkować może koniecznością 
otwierania, w odniesieniu do emitentów takich obligacji, postępowań restrukturyzacyjnych, a w 
skrajnych przypadkach - postępowań upadłościowych". 
 
https://www.wroclaw-fabryczna.sr.gov.pl/sites/default/files/2018-05/wniosek_o_otwarcie_postepowania_ws_getback.pdf 

  
GetBack Kenneth William Maynard zrezygnował ze stanowiska przewodniczącego rady nadzorczej GetBacku. 

Maynard pełnił również obowiązki prezesa oraz członka zarządu. Rezygnacja została złożona ze 
skutkiem natychmiastowym. Jako przyczynę rezygnacji podano, iż przystąpienie przez zarząd do 
działań związanych z restrukturyzacją i złożeniem wniosku do sądu o otwarcie postępowania 
restrukturyzacyjnego powoduje, że „w tych okolicznościach sprawami spółki powinni zarządzać lokalni 
menadżerowie". 

  
GetBack GetBack podał we wstępnym planie restrukturyzacji, że po otwarciu postępowania 

restrukturyzacyjnego podejmie działania w zakresie przygotowania strategii mającej na celu 
zwiększenie efektywności funkcjonowania spółki i grupy poprzez ograniczenie działalności 
akwizycyjnej, redukcję kosztów operacyjnych, reorganizację i zwiększenie efektywności procesów 
zarządzania portfelami i wykorzystania związanych z tym odzysków na spłatę zadłużenia, zmianę 
procesów kontroli wewnętrznej. Spółka zamierza także przygotować strategię dotyczącą finansowania 
grupy i zarządzania przepływami gotówkowymi w ramach grupy. Nowa strategia finansowa obejmować 
ma m.in. uzgodnienie i ujednolicenie zasad spłaty wierzytelności. 
 
GetBack zamierza też podjąć działania mające na celu przygotowanie i przedstawienie wierzycielom 
wyceny zarządzanych przez spółkę aktywów w ramach tzw. independent business review. 
 
Spółka zakłada, że wdrożenie nowej strategii biznesowej i finansowej umożliwi spółce w 2018 roku: 
obniżenie kosztów operacyjnych do 132,9 mln PLN w skali roku, uzyskanie środków z odzysku z 
istniejących portfeli wierzytelności od maja 2018 r. na szacowanym poziomie do końca życia krzywych 
odzysków: 3 mld PLN we własnych funduszach inwestycyjnych zamkniętych oraz 1,1 mld PLN na 
zewnętrznych funduszach inwestycyjnych zamkniętych, stabilizację finansowania, możliwość 
efektywnego zarządzania płynnością w ramach grupy, stabilizację sytuacji finansowej oraz 
przygotowanie zasad przepływu środków z funduszy zamkniętych do spółki celem zapewnienia spółce 
możliwości obsługi zaciągniętego zadłużenia. 

  
 PKP Cargo PKP Cargo prognozuje, że wypracuje w 2018 roku 778,7 mln PLN EBITDA (+11% r/r). Spółka chce 

przygotować do końca 2018 roku uaktualnioną strategię rozwoju. 
 
BDM: Spółka przedstawiła prognozę na poziomie skonsolidowanym, w marcu prezentowano prognozę 
na poziomie jednostkowym (EBITDA: 664 mln PLN, CAPEX: 1 018 mln PLN). Nasze oczekiwania na 
2018 rok kształtowały się ostatnio na poziomie 800-810 mln PLN, natomiast konsensus Bloomberga 
wynosił wczoraj 800-883 mln PLN  (prognozy opublikowane po publikacji założeń jednostkowych spółki). 
W raporcie bieżącym nie przedstawiono, jak ma wyglądać poziom skonsolidowanego CAPEX-u. Spółka 
wskazała, że zakładana EBITDA oznacza wzrost o 11% r/r – zwracamy uwagę, że dotyczy to wyników 
raportowanych (w 2017 roku były one obciążane przez kilkadziesiąt mln PLN zdarzeń, które można 
sklasyfikować jako jednorazowe).  
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PKN Orlen W kwietniu marża rafineryjna (z uwzględnieniem dyferencjału) wyniosła 7,7 USD/bbl vs 9,0 USD/bbl 
rok wcześniej. Po przeliczeniu na PLN marża słabsza r/r o 9,3 PLN/bbl, co oznacza spadek o -26% r/r. 
Bez uwzględniania dyferencjału marża w kwietniu słabsza o 2,3 USD/bbl r/r. Dyferencjał wyższy o 1,0 
USD/bbl r/r. Marża petrochemiczna w kwietniku wyraźnie słabsza r/r (864 EUR/t vs 1008 EUR/t) oraz 
słabsza m/m (w marcu było 908 EUR/t). Jest to najniższy odczyt od stycznia’17. 
 
PKN Orlen – marża modelowa rafineryjna z dyferencjałem [USD/bbl] 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  Orlen 

PKN Orlen – marża modelowa petrochemiczna [EUR/t] 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  Orlen 

  
Banki Banki planują w 2Q’18 złagodzenie polityki kredytowej i zakładają niewielki wzrost popytu na kredyty 

konsumpcyjne, a także oczekują utrzymania istotnego wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe. W 
segmencie kredytów dla przedsiębiorstw przewidują zaostrzenie polityki kredytowej w kredytach dla 
MSP oraz wzrost popytu - wynika z kwartalnej ankiety NBP. 

  
Handel Rząd oczekuje pozytywnej decyzji w sprawie podatku od sprzedaży detalicznej w Trybunale 

Sprawiedliwości UE - podał NIK powołując się na odpowiedź wiceministra Tomasza Robaczyńskiego w 
wyjaśnieniu do kontroli realizacji budżetu w 2017 roku przeprowadzonej przez NIK. 

  
Górnictwo Sprzedaż węgla w Polsce w marcu wyniosła 5,58 mln ton wobec 5,09 mln ton w lutym i 6,06 mln ton 

wobec w marcu 2017 roku - podała Agencja Rozwoju Przemysłu. Dane ARP dotyczą wszystkich 
krajowych producentów węgla. Stan zapasów na hałdach w końcu marca wyniósł 1,59 mln ton wobec 
1,57 mln ton miesiąc wcześniej i wobec 2,02 mln ton przed rokiem. Wydobycie w marcu wyniosło 5,60 
mln ton wobec 5,18 mln ton przed miesiącem i wobec 5,96 mln ton w marcu 2017. 

  
MFO Spółka podała wstępne dane finansowe za 1Q’18. Przychody netto ze sprzedaży wyniosły 107,5 mln 

PLN (+13,6 mln PLN r/r), EBIT osiągnął poziom 12,8 mln PLN (+3,2 mln PLN r/r) a zysk netto 10,3 mln 
PLN (+3,5 mln PLN r/r).Ostateczne dane finansowe zostaną przekazane 23 maja 2018.  

  
Bogdanka Nowy prezes Lubelskiego Węgla Bogdanka Artur Wasil na razie nie zmienia strategii węglowej spółki. 

Widzi jednak potrzebę rewizji planów produkcyjnych. To odpowiedź na ostatnie kłopoty krajowej 
energetyki z dostępem do polskiego węgla. – Parkiet 

  
Forte Fundusze zarządzane przez spółki zależne Franklin Resources, czyli Franklin Templeton Investment 

Management oraz Templeton Asset Management, mają 5,30% akcji Forte. Przed zwiększeniem 
zaangażowania było to 4,32%. 

  
Asseco SEE W 1Q’18 spółka miała 11,2 mln PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom vs 

10,1 mln PLN zysku rok wcześniej.  
  
Quercus TFI Na koniec kwietnia wartość aktywów netto pod zarządzaniem Quercus TFI wyniosła 3 803,9 mln PLN 

vs 4 174,3 mln PLN miesiąc wcześniej.  
  
Altus TFI W 1Q’18 spółka miała 22,5 mln PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom vs 

21,3 mln PLN zysku rok wcześniej. 
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Wojas Spółka wypracowała w kwietniu 19,0 mln PLN przychodów, czyli o 4% więcej r/r. Sprzedaż detaliczna 
zmniejszyła się do 16,3 mln PLN (-5% r/r). 
 
Wojas – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
Auto Partner Spółka wypracowała w kwietniu blisko 100,7 mln PLN przychodów (+39% r/r). 

 
Auto Partner – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  

  
Inter Cars Spółka wypracowała w kwietniu blisko 705 mln PLN przychodów (+30% r/r). 

 
Inter Cars – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
MS Zabrze Aegon OFE zmniejszył stan posiadania akcji spółki z 5,2% do 4,6%.  
  
Nextbike NB Tricity (spółka zależna Nextbike Polska), złożyła najkorzystniejszą ofertę w postępowaniu na 

dostawę, uruchomienie oraz zarządzanie i kompleksową eksploatacji Systemu Roweru 
Metropolitalnego OMG-G-S (Trójmiasto). Wartość oferty: 40,3 mln PLN brutto. W postępowaniu 
złożone zostały trzy oferty.  

  
Mercor Mercor chce dalej rosnąć organicznie. Liczy, że wraz ze wzrostem sprzedaży nowych wyrobów 

poprawi się rentowność grupy. – Parkiet 
  
EC Będzin Do 2 lipca EC Będzin wydłużyła wyłączność na negocjacje na sprzedaż energetycznego biznesu 

prowadzonego przez spółkę zależną, Elektrociepłownię Będzin. Otrzymał ją inwestor branżowy, który 
złożył najwyższą ofertę. Jednak prawo pierwokupu aktywów ma Tauron Ciepło. Z informacji "Parkietu" 
wynika, że spółka też złożyła propozycję, z tym, że niższą. Nie wiadomo, czy Tauron skorzysta z prawa 
pierwokupu. – Parkiet 

  
 

Police Zarząd Polic chce, aby spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2017 rok łącznie 39,75 mln PLN, czyli 
0,53 PLN na akcję. 
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BDM: To niecałe 40% ubiegłorocznego zysku netto. Przy bieżącym kursie daje DY na poziomie 2,7% 
brutto. Oczekiwaliśmy dywidendy na poziomie 0,44 PLN/akcję. Rok temu było to 0,42 PLN/akcję. 

  
Mirbud Mirbud otrzymał dwie zwrotnie podpisane umowy na budowę hal w Szczecinie o łącznej wartości 19,1 

mln EUR netto. Jak podano, wartość umów według średniego kursu NBP z 4 maja to 84,8 mln PLN 
netto. 
 
Mirbud podpisał umowę z Gminą Miasto Świnoujście na  budowę Zakładu Opieki Długoterminowej przy 
ul. Bydgoskiej w Świnoujściu za 33,4 mln PLN brutto 
 
PBDiM Kobylarnia, spółka zależna Mirbudu, podpisała umowę z GDDKiA na 16,25 mln PLN na remont 
odcinka A2 Konin-Koło-Dąbie etap III. 

  
Odlewnie Walne zgromadzenie spółki zdecydowało o przeznaczeniu 5,17 mln PLN na wypłatę dywidendy za 

2017 r., co oznacza 0,25 PLN dywidendy na akcję. 
  
Mangata Raport za 1Q’18 spółka opublikuje 11 maja 2018 (wcześniej podawano, że 17 maja). 
  
TXM Szacunkowa wartość skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży towarów zrealizowanych przez 

grupę TXM w kwietniu 2018 r. wyniosła ok. 32 mln PLN (+6% r/r). Sieć TXM na koniec kwietnia 
składała się z 398 sklepów własnych o łącznej powierzchni 105,9 tys. m2 (+0,3% r/r). 
 
Spółka osiągnęła w kwietniu 32 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost o 6% r/r. Kanał e-commerce 
wypracował 0,6 mln PLN obrotów (+7% r/r). Na koniec miesiąca sieć liczyła 398 sklepów, co dało 105,9 
tys. mkw. powierzchni handlowej (tym samym oznacza to 2 wzrostowy miesiąc w przypadku sprzedaży 
z mkw.). 
 
TXM – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

TXM – sprzedaż z mkw. [PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
Celon Pharma Zarząd Celonu Pharma rekomenduje, aby spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2017 rok łącznie 

7,65 mln PLN, czyli 0,17 PLN na akcję 
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TIM W kwietniu’18 przychody ze sprzedaży wzrosły o 27,3% r/r (21,6% YTD) 
 
Sprzedaż 2017-2018 [mln PLN] 

 
Źródło: BDM, spółka 

  
Gino Rossi Spółka podała dane sprzedażowe za kwiecień. 

 
Gino Rossi – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

Gino Rossi – sprzedaż wg marek [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Odczyt za kwiecień jest kolejnym bardzo słabym wynikiem grupy. Łącznie spółka osiągnęła 20,6 
mln PLN przychodów, czyli o 19% mniej niż przed rokiem. Część obuwnicza wypracowała 14,4 mln 
PLN obrotów (-21% r/r), a Simple tylko 6,2 mln PLN (-12% r/r). Udział sprzedaży B2B wzrósł do 22,3%. 
W kanale internetowym Simple zwiększyło obroty o 28,5%, z kolei segment obuwniczy zmniejszył 
sprzedaż o prawie 10% r/r. Od kilku miesięcy Gino Rossi nie publikuje miesięcznych odczytów 
marżowych, jednak spodziewamy się, że erozja rentowności mogła dalej postępować. 

  
Delko Zarząd Delko chce, aby spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2017 rok łącznie 2,4 mln PLN, czyli 

0,40 PLN na akcję.  
  
Pragma Faktoring Poprzez aplikacje onlinowe LeaseLink i PragmaGO spółka pozyskała w 1Q’18 6,5 tys klientów 

(dokonali rejestracji w aplikacjach i uzyskali decyzję ratingową), a w kwietniu’18: 2,6 tys klientów (w 
1Q’17 było to 0,8 tys). Spółka spodziewa się dalszego dynamicznego wzrostu liczby pozyskiwanych 
tym kanałem klientów i transakcji. Zgodnie z opublikowaną strategią fintechowe segmenty działalności, 
jako szybko skalowalne, mają być bazą do rozszerzenia działalności na rynki zagraniczne. 

  
Dywilan Akcjonariusze notowanej na NewConnect spółki Dywilan, posiadający łącznie 99,59% jej kapitału 

zakładowego, ogłosili przymusowy wykup 19 786 akcji spółki, po 3,93 PLN za papier 
  
Automotive Produkcja branży motoryzacyjnej w Polsce w 2018 wzrośnie o 5-6%, a eksport 4-5% - prognozuje 

portal branżowy AutomotiveSuppliers. 
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Wartość produkcji sprzedanej przemysłu motoryzacyjnego w 2018 r. może sięgnąć nawet 157 mld 
PLN. Liczba osób zatrudnionych w branży ma przekroczyć 200 tysięcy. – Rzeczpospolita 

  
Deweloperzy Cena metra kw. mieszkania w 2018 wzrośnie o 5-10% - ocenia firma doradcza Emmerson Evaluation. 

Emmerson podaje, że wzrost cen będzie wciąż napędzany przez wysoki popyt, ale także inne czynniki 
takie jak rosnące ceny materiałów budowlanych, robocizny, gruntów oraz nasilający się problem z 
dostępnością działek pod zabudowę. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


