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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wyprzedaz aktyw6w na rynkach wschodzacych 1D YTp
WIG20 22144 -0,9% -10,0%
W poniedziatek niska aktywno$¢ inwestorow przeczyta temu, iz byta to wicso 2566,0 -0,6% -9,2%
pierwsza sesja po ,majowce”. Obroty na WIG20 z ledwoscig przekroczyty mwiG4o 4576,0 0,3% -5,6%
300 min PLN, podczas gdy w Swieta nie schodzity <400 min PLN. Jak na sWIGg0 140515 0,0% 3.7%
razie po 3 sesjach maja, cho¢ mato reprezentatywnych, mamy ponad 3 WG D806 50,506 RS0
procent straty. Niepokojagco wyglada globalny odwrét od rynkow WG Banki 7 @2 0.9% 7%
wschodzacych zapoczatkowany w polowie kwietnia i zintensyfikowany w ' Bud AL LHEL ~HED
. . L . WIG Chemia 12 705,6 0,8% -16,9%
ostatnich dniach (na tapete wrdcita Argentyna). Co prawda indeks MSCI EM W Ryt g iy
z 'wysﬂk[em bron! Iutowych dollfc?w, tq na pps;czegolnych komponentaqh WIG Energia 25236 0.3% 15,6%
widzimy juz wyrazne spadki. Do$¢ powiedzie¢, ze w tym roku WIG20 notuje ¢t 10804 0.8% 3.0%
juz p_onad 12% straty w dol._a\r_ach przy ok. _3% ostabic_eniu ztotowki. Daje nam g vedia 51550 0.5% 7.6%
to niechlubne wysokie miejsce w gronie 10 najgorszych aktywdw na wic paiiwa 5973,2 1,5% -16,3%
Swiecie. W ,majowke” ta stabos¢ byta relatywnie wieksza. Kwiecien wic spoz 37794 0,2% 4,2%
konczylismy blisko 2300 pkt. Teraz spoglgdamy na psychologiczne wiG surowce 36618 0,0% -16,7%
wsparcie i ostatni dotek (marzec/kwiecien) 2200 pkt. Jesli szuka¢ kolejnych ~WIG Telco 7236 0,0% -2,9%
silnych wspar¢ to mamy je blisko... 10% nizej. Wida¢ jak wazna bedzie ta DAX 129481 1,0% 0,2%
obrona. CAC40 55314 0,3% 4,1%
. BUX 375413 -1,0% -4,7%
Krystlan Brymora S&P500 26726 0,3% 0,0%
DJIA 24 357,3 0,4% -1,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 2522 O30 S
. . L. L, , Bovespa 827144 -0,5% 8,3%
Skisﬁggbigraanvglzfgglnosm GetBacku to 2,82 mid PLN, cze$¢ ma by¢ NiPEoa 224879 o 2%
18 S&P/ASX 200 6 089,4 0,1% 0,4%
= GetBack: Kenneth William Maynard zrezygnowat z funkcji w RN i zarzadzie; Zioto 13139 0,0% 0,6%
= PKP Cargo: Spétka prognozuje 779 min PLN skonsolidowanej EBITDA w 2018 roku Miedz 6827,0 0,1% -5,8%
(+11% r/r) [komentarz BDM]; Ropa WTI 70,7 1,4% 17,8%
= PKN Orlen: W kwietniu marza rafineryjna (z dyferencjatem) 7,7 USD/bbl vs 9,0 EURFILY Q20 O 2020
USD/bbl rok wczesniej [wykres BDM]; YSD/RLN Sy @ BB
. . — .. - - , CHF/PLN 3,56 0,2% -0,2%
= Bogdan Ka. Prezes nie zmienia strategii, widzi potrzebe rewizji planéw EUSD 119 0.2% 0,6%
produkeyjnych — Parkiet USD/IPY 109,1 0,0% -3,2%
= Inter Cars: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 30% r/r [wykres BDM];
= Auto Partner: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 39% r/r [wykres BDM]; Fw20
. - W 1Q'18 spotka miata 12,8 min PLN EBIT; Wartose Zmiana
MFO: spotka miata 6 min ’ Kurs otwarcia 2246 -39 -1,71%
= Wojas: Przychody wzrosty w kwietniu o 4,3% r/r [wykres BDM]; Kurs zamkniecia 2217 23 1,03%
= TXM: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 6% r/r [wykres BDM]; Kurs min. 2213 -14 -0,63%
= Gino Rossi: Spadek skonsolidowanej sprzedazy w kwietniu o 19% r/r [komentarz Kurs max. 2254 33 Adid
BDM]; Wolumen obrotu 13 088 -5 476 -29,50%
' L Otwarte pozycje 57 860 -335 -0,58%
= TIM: Wzrost sprzedazy w kwietniu’18 o 27% r/r (22% YTD) [wykres BDM];
= Police: Zarzad proponuje 0,53 PLN dywidendy na akcje [komentarz BDM]; licietesy G
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 242,80 2213,06 225142 221436 -09% 332
WIG30 2 589,44 256421 260051 2566,01 -0,6% 365
MWIG40  4569,48 14001,44 1407574 457601 0,3% 57

WYKRES DNIA
SWIGB0 14069,97 455983 458404 1405150 0,0% 45
Kurs PKN Orlen najnizej od 1Q’17 WIG-PL  60189,30 59701,01 6018930 5970101 -0,5% 436
wIG 59 050,63 58524,73 5924376 5859643 -05% 440
PKN - daily
| 5P P Bty - Last Pice L5 w WICZ0
tih Close MmC 1D YTD
o Alior 67,80 8845 -1,6% -14,7%
m w BZ WBK 352,40 35 005 0,1% -11,1%
m CCC 255,80 10 530 -1,1% -10,2%
f% p CD Projekt 128,00 12303 2,5% 32,0%
‘ % | ~ Cyfrowy P. 25,44 16 270 -0,2% 2,3%
r ‘, "Mh K . Energa 10,46 4331 1,2% -17,8%
’* ¢ bl Eurocash 23,65 3201 -2,6% -10,7%
v’r 1 W gsw 80,02 9395 2,0% -16,9%
P ‘,,ll\ KGHM 91,98 18 396 -0,8% -17,3%
..i i "fw ~+0  Lotos 54,26 10 031 -0,3% -6,0%
‘ LPP 9 280,00 17 190 0,2% 4,2%
8 meank 435,80 18 440 1,6% -6,3%
hﬂﬂ Orange 5,22 6851 1,2% -9,8%
\ ~ Pekao 115,00 30 184 -1,8% -11,2%
O i A  PGE 1012 18922 08% -16,0%
M\”w L ~ PGNIG 6,08 35132 0,8% -3,3%
" PKN Orlen 81,50 34 858 2,7% -23,1%
PKOBP 39,92 49 900 -1,7% -9,9%
Moy Jn 0 Jl g s W N Dk Fb  Mar A May  dn 3 Mg Sep Ot Mo Dec | Jm  Fab vu;f' o May PZU 40,67 35119 -1,7% -3,5%
PR PH Equity (Polsid Kancem m}‘?i ORLEN $4) 1599 Daily 06HAY2016-0 5 5 Bloomberg Finanos LP. : Tauron 2,27 3978 -1,7% -25,6%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12620 981  -20% 0,3% Handiowy 80,20 10479 09%  -2,1%
Amrest 49250 10448 2,6% 20,1% INGBSK 19640 25552 08%  -4,5% ks
AssecoPL 4500 3735 17%  2,3% InterCars 24850 3521  0,6% -19,8%
Azoty 51,30 5089 23% -26,3% Kemel 50,60 4146 06%  65%
Benefit Sys. 109500 2929 00%  -64% Kty 357,00 3399 00% -12,8%
Bogdanka 54,10 1840 3,0% -19,3% Kruk 22400 4213 -04% -14,3%
Boryszew 875 2100 06% -51% LC Corp 274 1226 11%  -04% AN I
Budimex 188,00 4800 -03% -11,3% Livechat 39,00 1004 -04% -23% N AN SN A
ClGames 090 136  1,1% -12,6% Medicalg 144,40 521  -1,0% -27,6% Y W/ VY, ~
Ciech 5500 2898 -1,3% -43% Milennium 845 10251 1,0%  -55% AV \ A
Comarch 14850 1208 -1,0% -21,8% Netia 522 1751 -06% -3,0% A A
Dino 96,25 9436 -0,9% 221% Orbis 97,60 4497 -12%  55% v ~
Emperia 99,60 1229 00% 00% Pfleiderer 37,50 2426 00% 11,1% (WA \ A
Enea 1021 4507 -03% -11,2% PKPCargo 4195 1879 -01% -23,9% N/~ N
Famur 604 3379 2,0% -26% PLAY 2906 7373 -04% -14,0% " N —
Forte 4950 1185 -12% -1,0% Polimex 317 750 -0,6% -21,3% d
GetBack 375 375  00% -79,6% Sanok 33,80 909  -09% -26,1%
GetinNoble 1,21 1091  0,0% -253% Stalprodukt 454,00 2533 -14% -10,0% S s Wi
GPW 39,00 1637 -0,9% -17,0% Ursus 2,56 152 0,0%  -35,5% e i) it ol 2 4 £ B Bearmberg
GTC 924 4346 04%  -57% Wawel 103500 1552 -05% 04% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
B KRS1 Index - Last Price 217.0 -1.03%
T High on 01/23/18 2658.0 +
-+ Average 2409.8 lj f
1 Low on 03/28/18 2194.0 | !]l,:, [ s
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 08NOV2017-08MAY2018 Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 08-May-2018 08:25:42
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Suma wierzytelnosci GetBacku wynosi 2,82 mld PLN, z czego suma wierzytelno$ci objetych uktadem z
mocy prawa wynosi 2,72 mld PLN. Wierzyciele pierwszej grupy majg by¢ sptaceni w 65,36% do konca
2025 roku, a pozostate 34,64% zadtuzenia ma zosta¢ zaspokojone w drodze konwersji na akcje -
poinformowata spétka we wniosku o otwarcie postepowania uktadowego. Grupa trzecia wierzycieli
réwniez ma zosta¢ zaspokojona w 65,36% a grupa druga - w catosci.

Na poczatku maja spotka informowata, ze zlozyta w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu wniosek o
otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego - przyspieszonego postepowania uktadowego

Pierwsza grupa wierzycieli obejmowa¢ ma obligatariuszy spétki, posiadajgcych niezabezpieczone
papiery wyemitowane przez GetBack oraz wierzycieli, ktorzy udzielili spétce kredytow
niezabezpieczonych na majgtku spoétki. Grupa druga obejmuje wierzycieli publicznoprawnych, a trzecia
pozostatych wierzycieli.

W wyniku konwersji czesci wierzytelnosci grupy pierwszej na akcje, spotka chce wyemitowa¢ ok. 82,4
min akcji serii F. Cena emisyjna pojedynczej akcji ma wynie$¢ 8,63 PLN. Odsetki od obligacji oraz
kredytow zaciggnietych przez GetBack majg - zgodnie z propozycjami - zosta¢ umorzone.

GetBack szacuje, ze poziom zaspokojenia wierzycieli w przypadku postepowania upadtosciowego nie
przekroczy 25% wierzytelnosci objetych uktadem. GetBack ocenia we wniosku, ze brak mozliwosci
przeprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego spoétki bedzie wigzatl sie z koniecznoscig
ogtoszenia upadiosci spotki, co z kolei, "z duzg dozg prawdopodobienstwa", moze doprowadzi¢ do
powaznych perturbacji na rynku obligacji korporacyjnych. Majg one polega¢ na "pojawieniu sie
istotnych problemow z refinansowaniem obligacji korporacyjnych, co skutkowaé moze koniecznoscig
otwierania, w odniesieniu do emitentéw takich obligacji, postepowan restrukturyzacyjnych, a w
skrajnych przypadkach - postepowan upadfosciowych".

https://www.wroclaw-fabryczna.sr.gov.pl/sites/default/files/2018-05/wniosek_o_otwarcie_postepowania_ws_getback.pdf

Kenneth William Maynard zrezygnowat ze stanowiska przewodniczgcego rady nadzorczej GetBacku.
Maynard petnit réwniez obowigzki prezesa oraz czionka zarzadu. Rezygnacja zostata zlozona ze
skutkiem natychmiastowym. Jako przyczyne rezygnacji podano, iz przystgpienie przez zarzad do
dziatan zwigzanych z restrukturyzacja i zlozeniem wniosku do sgdu o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego powoduje, ze ,w tych okolicznosciach sprawami spotki powinni zarzadza¢ lokalni
menadzerowie".

GetBack podat we wstepnym planie restrukturyzacji, ze po otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego podejmie dziatania w zakresie przygotowania strategii majagcej na celu
zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania spétki i grupy poprzez ograniczenie dziatalnosci
akwizycyjnej, redukcje kosztéw operacyjnych, reorganizacje i zwigkszenie efektywnosci procesow
zarzadzania portfelami i wykorzystania zwigzanych z tym odzyskéw na sptate zadluzenia, zmiane
procesow kontroli wewnetrznej. Spétka zamierza takze przygotowaé strategie dotyczacg finansowania
grupy i zarzgdzania przeptywami gotéwkowymi w ramach grupy. Nowa strategia finansowa obejmowac
ma m.in. uzgodnienie i ujednolicenie zasad sptaty wierzytelnosci.

GetBack zamierza tez podjg¢ dziatania majgce na celu przygotowanie i przedstawienie wierzycielom
wyceny zarzadzanych przez spétke aktywow w ramach tzw. independent business review.

Spdtka zaktada, ze wdrozenie nowej strategii biznesowej i finansowej umozliwi spotce w 2018 roku:
obnizenie kosztéw operacyjnych do 132,9 min PLN w skali roku, uzyskanie srodkéw z odzysku z
istniejgcych portfeli wierzytelnosci od maja 2018 r. na szacowanym poziomie do konca zycia krzywych
odzyskéw: 3 mld PLN we wiasnych funduszach inwestycyjnych zamknietych oraz 1,1 mld PLN na
zewnetrznych funduszach inwestycyjnych zamknietych, stabilizacje finansowania, mozliwo$¢
efektywnego zarzadzania ptynnoscia w ramach grupy, stabilizacje sytuacji finansowej oraz
przygotowanie zasad przeptywu $rodkéw z funduszy zamknigtych do spotki celem zapewnienia spoétce
mozliwosci obstugi zaciggnietego zadtuzenia.

PKP Cargo prognozuje, ze wypracuje w 2018 roku 778,7 min PLN EBITDA (+11% r/r). Spotka chce
przygotowac do konca 2018 roku uaktualniong strategie rozwoju.

BDM: Spétka przedstawita prognoze na poziomie skonsolidowanym, w marcu prezentowano prognoze
na poziomie jednostkowym (EBITDA: 664 min PLN, CAPEX: 1 018 min PLN). Nasze oczekiwania na
2018 rok ksztaftowaty sie ostatnio na poziomie 800-810 min PLN, natomiast konsensus Bloomberga
wynosit wezoraj 800-883 min PLN (prognozy opublikowane po publikacji zatozen jednostkowych spotki).
W raporcie biezgcym nie przedstawiono, jak ma wyglada¢ poziom skonsolidowanego CAPEX-u. Spétka
wskazata, ze zaktadana EBITDA oznacza wzrost o 11% t/r — zwracamy uwage, ze dotyczy to wynikow
raportowanych (w 2017 roku byty one obcigzane przez kilkadziesigt min PLN zdarzen, ktére mozna
sklasyfikowac jako jednorazowe).
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W kwietniu marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) wyniosta 7,7 USD/bbl vs 9,0 USD/bbl
rok wczesniej. Po przeliczeniu na PLN marza stabsza r/r 0 9,3 PLN/bbl, co oznacza spadek o -26% r/r.
Bez uwzgledniania dyferencjatu marza w kwietniu stabsza o 2,3 USD/bbl r/r. Dyferencjat wyzszy o 1,0
USD/bbl r/r. Marza petrochemiczna w kwietniku wyraznie stabsza r/r (864 EUR/t vs 1008 EUR/t) oraz
stabsza m/m (w marcu byto 908 EUR/t). Jest to najnizszy odczyt od stycznia’17.

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]

1ap0

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen
PKN Orlen — marza model petrochemi [EUR/t]

— 2016 —_— 2017 = 2018

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

Banki planujg w 2Q’'18 ztagodzenie polityki kredytowej i zaktadajg niewielki wzrost popytu na kredyty
konsumpcyjne, a takze oczekujg utrzymania istotnego wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe. W
segmencie kredytéw dla przedsiebiorstw przewidujg zaostrzenie polityki kredytowej w kredytach dla
MSP oraz wzrost popytu - wynika z kwartalnej ankiety NBP.

Rzad oczekuje pozytywnej decyzji w sprawie podatku od sprzedazy detalicznej w Trybunale
Sprawiedliwosci UE - podat NIK powotujgc sie na odpowiedz wiceministra Tomasza Robaczynskiego w
wyjasnieniu do kontroli realizacji budzetu w 2017 roku przeprowadzonej przez NIK.

Sprzedaz wegla w Polsce w marcu wyniosta 5,58 min ton wobec 5,09 min ton w lutym i 6,06 min ton
wobec w marcu 2017 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu. Dane ARP dotycza wszystkich
krajowych producentéw wegla. Stan zapaséw na hatdach w koricu marca wyniést 1,59 min ton wobec
1,57 min ton miesigc wczesniej i wobec 2,02 min ton przed rokiem. Wydobycie w marcu wyniosto 5,60
min ton wobec 5,18 min ton przed miesigcem i wobec 5,96 min ton w marcu 2017.

Spotka podata wstepne dane finansowe za 1Q'18. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 107,5 min
PLN (+13,6 min PLN r/r), EBIT osiggnat poziom 12,8 min PLN (+3,2 min PLN r/r) a zysk netto 10,3 min
PLN (+3,5 min PLN r/r).Ostateczne dane finansowe zostang przekazane 23 maja 2018.

Nowy prezes Lubelskiego Wegla Bogdanka Artur Wasil na razie nie zmienia strategii weglowej spotki.
Widzi jednak potrzebe rewizji planéw produkcyjnych. To odpowiedz na ostatnie klopoty krajowej
energetyki z dostepem do polskiego wegla. — Parkiet

Fundusze zarzgdzane przez spétki zalezne Franklin Resources, czyli Franklin Templeton Investment
Management oraz Templeton Asset Management, majg 5,30% akcji Forte. Przed zwigkszeniem
zaangazowania byto to 4,32%.

W 1Q’18 spotka miata 11,2 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom vs
10,1 min PLN zysku rok wczesniej.

Na koniec kwietnia warto$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Quercus TFIl wyniosta 3 803,9 min PLN
vs 4 174,3 min PLN miesigc wczesniej.

W 1Q’18 spotka miata 22,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom vs
21,3 min PLN zysku rok wcze$niej.
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Spoétka wypracowata w kwietniu 19,0 min PLN przychodéw, czyli o 4% wiecej r/r. Sprzedaz detaliczna
zmniejszyta sie do 16,3 min PLN (-5% r/r).

Wojas — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Spotka wypracowata w kwietniu blisko 100,7 min PLN przychodoéw (+39% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Inter Cars Spotka wypracowata w kwietniu blisko 705 min PLN przychodow (+30% r/r).
Inter Cars — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
MS Zabrze Aegon OFE zmniejszyt stan posiadania akcji spétki z 5,2% do 4,6%.
Nextbike NB Tricity (spotka zalezna Nextbike Polska), ztozyta najkorzystniejszg oferte w postepowaniu na
dostawe, uruchomienie oraz zarzadzanie i kompleksowg eksploatacji Systemu Roweru
Metropolitalnego OMG-G-S (Trdjmiasto). Warto$¢ oferty: 40,3 min PLN brutto. W postepowaniu
ztozone zostaly trzy oferty.
Mercor Mercor chce dalej rosngC organicznie. Liczy, ze wraz ze wzrostem sprzedazy nowych wyrobéw
poprawi sie rentownos$c¢ grupy. — Parkiet
EC Bedzin Do 2 lipca EC Bedzin wydtuzyta wytacznos$é na negocjacje na sprzedaz energetycznego biznesu
prowadzonego przez spotke zalezng, Elektrocieptownie Bedzin. Otrzymat jg inwestor branzowy, ktory
ztozyt najwyzszg oferte. Jednak prawo pierwokupu aktywéw ma Tauron Ciepto. Z informacji "Parkietu"
wynika, ze spétka tez ztozyta propozycje, z tym, ze nizszg. Nie wiadomo, czy Tauron skorzysta z prawa
pierwokupu. — Parkiet
Police Zarzad Polic chce, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok tacznie 39,75 min PLN, czyli
0,53 PLN na akcje.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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BDM: To niecate 40% ubiegtorocznego zysku netto. Przy biezgcym kursie daje DY na poziomie 2,7%
brutto. Oczekiwalismy dywidendy na poziomie 0,44 PLN/akcje. Rok temu byto to 0,42 PLN/akcje.

Mirbud otrzymat dwie zwrotnie podpisane umowy na budowe hal w Szczecinie o tgcznej wartosci 19,1

min EUR netto. Jak podano, warto§¢ uméw wedtug sredniego kursu NBP z 4 maja to 84,8 min PLN
netto.

Mirbud podpisat umowe z Gming Miasto Swinoujécie na budowe Zaktadu Opieki Dtugoterminowej przy
ul. Bydgoskiej w Swinoujsciu za 33,4 min PLN brutto

PBDIM Kobylarnia, spétka zalezna Mirbudu, podpisata umowe z GDDKIA na 16,25 min PLN na remont
odcinka A2 Konin-Koto-Dabie etap llI.

Walne zgromadzenie spétki zdecydowato o przeznaczeniu 5,17 min PLN na wyptate dywidendy za
2017 r., co oznacza 0,25 PLN dywidendy na akcje.

Raport za 1Q’18 spotka opublikuje 11 maja 2018 (wczesniej podawano, ze 17 maja).

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez
grupe TXM w kwietniu 2018 r. wyniosta ok. 32 min PLN (+6% r/r). Sie¢ TXM na koniec kwietnia
sktadata sie z 398 sklepow wiasnych o tacznej powierzchni 105,9 tys. m2 (+0,3% r/r).

Spotka osiggneta w kwietniu 32 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost o 6% r/r. Kanat e-commerce
wypracowat 0,6 min PLN obrotéw (+7% r/r). Na koniec miesigca sie¢ liczyta 398 sklepéw, co dato 105,9
tys. mkw. powierzchni handlowej (tym samym oznacza to 2 wzrostowy miesigc w przypadku sprzedazy
z mkw.).

TXM — sprzedaz miesigczna [min PLN]

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
TXM — sprzedaz z mkw. [PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zarzad Celonu Pharma rekomenduje, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok tgcznie
7,65 min PLN, czyli 0,17 PLN na akcje

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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W kwietniu’18 przychody ze sprzedazy wzrosty o 27,3% r/r (21,6% YTD)

Sprzedaz 2017-2018 [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka
Spotka podata dane sprzedazowe za kwiecien.

Gino Rossi — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Gino Rossi — sprzedaz wg marek [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Odczyt za kwiecien jest kolejnym bardzo stabym wynikiem grupy. tgcznie spétka osiggneta 20,6
min PLN przychodéw, czyli o 19% mniej niz przed rokiem. Cze$¢ obuwnicza wypracowata 14,4 min
PLN obrotow (-21% rir), a Simple tylko 6,2 min PLN (-12% r/r). Udziat sprzedazy B2B wzrést do 22,3%.
W kanale internetowym Simple zwigkszyto obroty o 28,5%, z kolei segment obuwniczy zmniejszyt
sprzedaz o prawie 10% r/r. Od kilku miesiecy Gino Rossi nie publikuje miesigcznych odczytéw
marzowych, jednak spodziewamy sie, ze erozja rentownosci mogta dalej postepowac.

Zarzad Delko chce, aby spdtka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok fgcznie 2,4 min PLN, czyli
0,40 PLN na akcje.

Poprzez aplikacje onlinowe Leaselink i PragmaGO spétka pozyskata w 1Q18 6,5 tys klientow
(dokonali rejestracji w aplikacjach i uzyskali decyzje ratingowg), a w kwietniu’18: 2,6 tys klientéw (w
1Q’17 byto to 0,8 tys). Spotka spodziewa sig¢ dalszego dynamicznego wzrostu liczby pozyskiwanych
tym kanatem klientéw i transakcji. Zgodnie z opublikowang strategig fintechowe segmenty dziatalnosci,
jako szybko skalowalne, majg by¢ baza do rozszerzenia dziatalnosci na rynki zagraniczne.

Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki Dywilan, posiadajgcy tacznie 99,59% jej kapitatu
zaktadowego, ogtosili przymusowy wykup 19 786 akcji spotki, po 3,93 PLN za papier

Produkcja branzy motoryzacyjnej w Polsce w 2018 wzrosnie o 5-6%, a eksport 4-5% - prognozuje
portal branzowy AutomotiveSuppliers.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu motoryzacyjnego w 2018 r. moze siegngé nawet 157 mid
PLN. Liczba os6b zatrudnionych w branzy ma przekroczy¢ 200 tysiecy. — Rzeczpospolita
Deweloperzy Cena metra kw. mieszkania w 2018 wzro$nie o 5-10% - ocenia firma doradcza Emmerson Evaluation.

Emmerson podaje, ze wzrost cen bedzie wcigz napedzany przez wysoki popyt, ale takze inne czynniki
takie jak rosnace ceny materiatdw budowlanych, robocizny, gruntéw oraz nasilajacy sie problem z
dostepnoscig dziatek pod zabudowe.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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