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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Punkt zaczepienia dla bykéw? cD e
Nasz parkiet nie rozpieszczat w ubiegtym tygodniu inwestorow. WIG20 kazdy z  yc20 22303 1,1% 9.4%
dni konczyt na minusie. Pigtkowa sesja przyniosta -1,1% spadek. Zamkniecie wic3o 2578,0 1,3% -8,8%
wypadto na 2230,3 pkt. Na przestrzeni catego tygodnia indeks stracit 4,3% (czyli mwicao 45354 1,3% -6,4%
dokiadnie tyle, ile zyskat tydzien wczesniej) — byt to najstabszy taki okres od swicso 13 965,2 0,1% -4,3%
pierwszej potowy lutego. Na rynkach zagranicznych pigtek przynidst lekkie wic 58 740,3 -1,0% 7,9%
spadki. Zaréwno DAX, jak i S&P500 stracity solidarnie po -0,3% (w skali tygodnia wiG Banki 77288 0,5% 8,9%
pierwszy z indeksow zyskat 0,6%, a drogi spadt 0 -0,5%). Przez weekend pojawity wiG Bud 24712 -0,9% -12,3%
sie doniesienia o osiggnieciu konsensusu i wstrzymaniu wojny handlowej na linii - wic chemia 122846 -0,7% -19,7%
USA-Chiny. Chinczycy majg zwigkszy¢ zakupy towardw i ustug od Amerykanéw, wiG bew 21816 0,1% -0,8%
by zmniejszy¢ deficyt handlowy. Dzi$ rano parkiety w wiekszosci reagujg wiG Energia 25085 0,3% -16,1%
pozytywnie. Zaréwno indeksy w Szanghaju jaki kontrakty na S&P500 zyskujg po  wiG It 1981,8 0,0% -2,9%
0,5-0,6%. Dzien wolny dzi$ natomiast w Niemczech. W pigtek WIG20 dotart w = WIG Media 5152,3 -0,8% 7,5%
czasie sesji w poblize dolnego ograniczenia lekko zwyzkujgcego kanatu (dotem wiG Paliwa 6104,8 -2,4% -14,5%
przez dotki z konca marca i poczatku maja, gorg przez lokalne szczyty z drugiej WIG Spoz 3830,3 -1,7% 5,6%
potowy marca i kwietnia). Byki majg wiec w koncu gdzie ztapa¢ punkt zaczepienia WIG Surowce 3754,4 2,2% -14,6%
w krotkim terminie. W $redniej perspektywie do poprawy sytuacji bykéw WIG Telco 688,1 2,9% 1.7%
potrzebne bytoby jednak wyjscie z niego gora (co pozwolitoby na zanegowanie DAX 13077,7 -0,3% 1,2%
ukfadu coraz nizej siegajgcych korekt wzrostowych). Z danych makro mamy dzi§ CAc4o 5614,5 -0,1% 5,7%
w zasadzie tylko dynamike produkcji przemystowej z Polski. BUX 36 770,9 2,0% -6.6%
Krzysztof Pado  S&P5%° 2713,0 -0,3% 1,5%
DJIA 247151 0,0% 0,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 73543 04% 6,5%
o y . . . , Bovespa 83081,9 -0,6% 8,7%
= GTC: Wyniki 1Q’18 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; NiPeoot AT e oo
= Comarch: EBITDA w 1Q’18 powyzej konsensusu [komentarz BDM]; ESRASARO0 l082: 0520 0I5
Zioto 12927 0,1% -1,0%
= Eurocash: UOKIK wydat zgode na przejecie sieci Mila; Miedz 6879,0 0,8% 5,1%
. . . 1q. Ropa WTI 71,3 -0,3% 18,7%
= |2 Development: Spotka prognozuje 30 min PLN zysku netto w '18; = UREN G o o
= Getin Holding: Grupa obserwuje duze wzrosty sprzedazy w Rosji i USD/PLN 3,65 0,3% 4,8%
Rumunii: CHF/PLN 3,66 0,7% 2,6%
EUR/USD 1,18 -0,3% -1,9%
= Netia: Katarzyna lwu¢ ztozyta rezygnacje z funkcji prezesa spoéfki; USD/IPY 1108 0,1% 1,7%
= Atende: Spoétka widzi odbicie w sektorze publicznym, jednak nie jest ono  gw20
duze; Wartosé Zmiana
= PCC Exol: wyniki 1Q"18 poréwnywalne r/r i zgodne z oczekiwaniami Ku'sowarcia 2262 16 £0:10:0
[komentarz BDM]' Kurs zamknigcia 2231 -30 -1,33%
’ Kurs min. 2221 -33 -1,46%
= Tesgas: Wyniki 1Q'18 [komentarz BDM]; Kurs max. 2272 -14 -0,61%
= Artera, Pozbud, Projprzem, Baltona, Gino Rossi, Rainbow, APS g"'“':e” obron) ;g Zg; 22";1 1:;?16;”’
. oo arte pozycje ,41%
Energia, Global Cosmed, Pamapol: Wyniki 1Q'18; S
. . PSRRI . s . . Indeksy GPW
Apator: Zarzad przewiduje, ze na przetomie 3/4Q’18 przedstawi strategie | deks - Low T — b Obrét

na lata 2019-23 — Parkiet.

WIG20 2 256,15 2222,17 226861 223032 -1,1% 481
WIG30 2 609,04 257295 262237 257800 -1,3% 542
MWIG40 4579,82 13852,89 13994,01 453543 -1,3% 125

WYKRES DNIA
SWIGBO 13981,89 4531,38 4583,64 1396518 -0,1% 94
Walory Trakcji stracity podczas pigtkowej sesji prawie 14%, a od poczatku roku juz wiG-PL  60091,08 5980899 60091,08 5984185 -1,0% 703
56%. wiG 59319,69 58622,75 5954678 58740,33 -1,0% 710
Trakcja - daily e
[ Pt Bty - Lot pricn 35 [ Close MmC 1D YTD
Alior 72,10 9406 -1,2% -9,3%
|, BZWBK 357,00 35462 2,2% -9,9%
cce 266,00 10 950 -1,5% 6,7%
\ CD Projekt 140,00 13457 0,7% 44,3%
% cyfrowy P. 24,62 15 746 -3,5% -1,0%
Energa 10,00 4141 0,0% -21,4%
\ tum  Eurocash 23,36 3251 -0,6% -11,7%
\ | Jsw 84,96 9975 3,7% -11,7%
g = b KGHM 93,50 18 700 -1,6% -15,9%
N I N G | Lotos 56,78 10 497 -3,9% -1,6%
M\ ban  LPP 8 990,00 16 653 -3,1% 0,9%
| | MBANK 430,00 18194 2,3% -7,5%
\ |, Orange 5,01 6575 -1,4% -13,5%
" gm  Pekao 115,15 30223 -0,5% -11,1%
PGE 10,27 19 202 1,6% -14,8%
A i ; = o 3 - 0 N r s PGNIG 6,07 35074 -0,8% -3,5%
Rty (s S g 73 Conrghs 2515 Boamber Frnce L2 wmpaswsns  PKN Orlen 84,00 35028 2,8% -20,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., BIoomberg PKOBP 40,67 50 838 0,4% -8,2%
PZU 38,57 33306 0,4% -8,5%
Tauron 2,12 3715 -3,2% -30,5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
Amica 121,00 941 -0,8%  -3,9% ING BSK 197,60 25708 -0,4%
Amrest 461,50 9790 -0,5% 12,6% Inter Cars 237,00 3358 -1,3%
Asseco PL 41,90 3478 -6,7% -4,7% Kernel 53,50 4384 -2,4%
Azoty 47,76 4738 -1,1%  -31,4% Kety 363,00 3456 -1,2%
Benefit Sys. 1100,00 2942 -0,5%  -6,0% Kruk 229,00 4307 0,4%
Bogdanka 51,90 1765 -3,0% -22,5% LC Corp 2,88 1289 -0,3%
Boryszew 8,49 2038 -08% -7,9% Livechat 39,85 1026 0,1% ™
Budimex 183,00 4672 -1,1% -13,7% Mabion 93,70 1286 -0,3% A
Cl Games 0,98 148 1,0% -4,9% Medicalg 103,60 374 -1,3% N I
Ciech 55,70 2935 0,0% -3,1% Millennium 8,18 9923 0,2% -8,5% V/ A WA\
Comarch 151,00 1228 -0,3% -20,5% Netia 539 1808 -02% 02% AL \ FARER AN Al A P
Dino 106,10 10402 -54% 34,6% Orbis 102,00 4700 -1,0% 10,3% v o - ) R N AV
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,45 2423 1,2% 11,0% ‘ / N A i
Enea 10,29 4542 -0,1% -10,5% PKP Cargo 41,65 1865 -1,1% -24,4% Y !
Famur 6,30 3524 5,4% 1,6% PLAY 25,66 6510 -41% -24,1% dB,
Forte 50,40 1206 -1,2% 0,8% Polimex 3,11 736 -34% -228% | H H H vy
GetinNoble 1,16 1127 -2,5%  -28,4% Sanok 30,80 828 -0,6% -32,6%
GPW 36,80 1545 -0,5% -21,7% Stalprodukt 476,50 2659 -0,3% -5,6% ™E E] ) [CF] [ s Wk E] T E
GTC 886 4167 -09% -9,6% Ursus 245 145  38% -383% . . . . ;
Handlowy 81,60 10662 -0,5% -0,3% Wawel 982,00 1473 -18% -47%  Zradfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M {1620 Index - Last Price 2230.32 -1.13%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Deweloper opublikowat wyniki za 1Q’18.

GTC — wyniki 1Q’18 [mIn EUR]

1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18PBDM odchylenie 1Q'18kons odchylenie
Przychody 30,2 39,5 30,6% 47,0 -16,1% 37,3 5,8%
Wynik brutto na sprzedazy 219 27,5 25,5% 31,9 -13,8% - -
EBITDA 43,3 37,1 -14,4% 26,5 39,8% - -
EBITDA adj. 18,9 24,5 30,0% 26,5 -7,4% - -
EBIT 43,1 36,9 -14,4% 26,4 39,8% 26,4 39,9%
EBIT adj. 18,7 24,4 30,4% 26,4 -7,6% - -
2ysk brutto 33,1 29,9 -9,4% 18,6 61,1% - -
2Zysk netto 32,1 24,3 -24,3% 15,1 61,5% 16,4 48,2%
Rewaluacja 24,4 12,5 -48,7% 0,0 - - -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  72,5%  69,6% 67,8% -
Marza EBITDA adj 62,4% 62,2% 56,3% -
Marza EBIT adj 61,9% 61,8% 56,1% -
Marza zysku netto 106,2% 61,6% 32,0% 44,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Raportowane wyniki spotki sg powyzej naszych oczekiwan oraz konsensusu. Grupa osiggneta 39,5
min EUR przychodéw (nieco stabiej w pozycji przychoddéw z najmu; mniej wptywdw w obszarze
mieszkaniowym), realizujgc 69,6% marzy brutto. Rewaluacja byta bliska 12,5 min EUR, co przefozyto sig na
37,1 min EUR EBITDA oraz 24,3 min EUR zysku netto. GTC podato, ze EPRA NAV/akcje wzrosta o 3% do
2,34 EUR (vs 4Q’17), a Srednie oprocentowanie spadfo do 2,7% p.a. LtV netto wyniosto 43%. Poziom
wynajecia posiadanego portfolio wyniést 93% (-1 p.p. vs 4Q’17). Deweloper ma w planach wybudowanie
ok. 410 tys. mkw. powierzchni uzytkowej (wiekszo$¢ do '21; uwzgledniajgc Galerie Wilanéw; obecnie PUU
wynosi 643 tys. mkw.).

W 1Q'18 grupa osiggneta 272,0 min PLN przychodéw, ok. 0,6 min PLN EBIT i zanotowata 6,7 min PLN
straty netto.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’18.

Wyniki Comarchu w 1Q’17

1Q'17 1Q'18 zmianar/r  konsensus réznica
Przychody 2422 272,0 12,3% 256,1 6,2%
EBITDA 3,9 16,8 330,3% 10,3 63,1%
EBIT -11,3 0,6 -105,3% -6,9 -108,7%
Zysk netto 4,1 -6,2 -249,5% -6,1 1,6%
marza EBITDA 1,6% 6,9% 4,3%
marza EBIT -4,7% 0,2% -2,8%
marza netto 1,7% -2,6% 2,5%

Zrédto: BDM, spétka

BDM: Comarchowi udafo sie osiggnac czterokrotny wzrost EBITDA, gtéwnie dzieki niskiej bazie z zesztego
roku. W 1Q’17 na wynikach negatywnie odbity sig kursy walutowe. W 1Q’18 takie zjawisko nie miato miejsca,
a dodatkowo udato sie zwigkszy¢ sprzedaz. Od dfuzszego czasu spotka zwigksza zatrudnienie jedynie o
uczestnikéw programow stazowych i jest to okoto 300 pracownikow rocznie. Pozwala to utrzymywac wydatki
zwigzane z wynagrodzeniami na stabilnym poziomie. Przektada sig to na wyrazng poprawe rentownosci. W
2 i 3Q'18 zdecydowanie bardziej widoczny w wynikach powinien byc efekt kontraktéw podpisanych z
Ministerstwem Sprawiedliwosci.

Prezes UOKIK wyrazit bezwarunkowg zgode na przejecie przez Eurocash 100% udziatéw w spotce Domelius
Limited, a takze przejecia kontroli nad jej spétkami zaleznymi, czyli nad Mila Holding, Mila, Investpol 700
Mila oraz Koja-Mila. We wrzes$niu 2017 roku Eurocash zawart przedwstepng umowe nabycia 100 proc.
udziatéw w spoice prowadzacej sie¢ sklepéw Mila za 350 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Deweloper prognozuje, ze przychody w 18 wyniosg 197 min PLN, a zysk netto 30 min PLN. Spodtka chce
przekazaé 660 lokali w br.

Zarzad spotki zaproponowat by na dywidende trafito 10,9 min PLN, tj. 1,12 PLN/akcje.
i2 Development liczy, ze w 2018 roku utrzyma ubiegtoroczny poziom sprzedazy. - Parkiet

Spotka technologiczna, ktéra rozpoczyna IPO, chce zebra¢ z nowej emisji akcji 35 min PLN netto i
przeznaczy¢ m.in. na wdrozenie do produkcji szkta fotowoltaicznego z wykorzystaniem technologii kropek
kwantowych. Portfel zamowien spotki na ten rok wynosi 113,3 min PLN.

Spdtka podata w prospekcie, ze zarzad nie przewiduje wyptat dywidendy w *18. W kolejnych latach, az do
zakonczenia planu inwestycyjnego (w ‘20), zaklada wyptate dywidendy na poziomie ok. 20-25%
skonsolidowanego zysku netto. Po zakonczeniu realizacji planu inwestycyjnego spotka zamierza zwiekszy¢
skalg wyptaty dywidendy do poziomu co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto.

Spétka chce z zysku netto za 2017 rok wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje. tacznie na wyptate dla
akcjonariuszy ma by¢ przeznaczone 10,9 min PLN.

Zarzad spotki rekomenduje, aby przeznaczy¢ na dywidende za 2017 rok tgcznie 30 min PLN, czyli 20
PLN/akcje.

Prezes Kaczmarek poinformowat, ze grupa obserwuje duze wzrosty sprzedazy w Rosji i w Rumunii. Wyniki
na Biatorusi pogorszyta presja regulacyjna w | kwartale 2018 roku. Szybki rozwéj biznesu w Rumunii moze
wymagac¢ w 2018 roku niewielkiego dokapitalizowania.

Getin Holding podat, ze wszystkie segmenty biznesowe zakonczyly 1Q'18 pozytywnym wynikiem
finansowym, a udziat dziatalno$ci zagranicznej holdingu w zysku netto osiggnat poziom ponad 60%.

"Mysle, ze w kolejnych kwartatach bedziemy sie utrzymywac ponizej 50%" - powiedziat Kaczmarek.

Spoétka zamierza wyptacic¢ z zysku netto za 2017 rok 0,3 PLN dywidendy na akcje. Decyzje o podziale zysku
podejmie walne zgromadzenie zwotane na 14 czerwca.

Producent systemoéw zasilania gwarantowanego ma na koniec 1Q’18 backlog o wartosci 43,5 min PLN.

"Sytuacja na rynku rosyjskim zmienia sie bardzo dynamicznie. Nie pomagajg nam dodatkowe sankcje ze
strony Unii Europejskiej. Jednak mimo to udaje nam sie pozyskiwac kolejne kontrakty dla gigantéw z
dziedziny gazownictwa czy energetyki, a przy tym zdobywac referencje, ktére na pewno bedg pomocne przy
pozyskiwaniu kolejnych zlecen. Wschod pozostaje dla nas kluczowy, ale aktywnie szukamy mozliwosci
réwniez na innych rynkach. Realizujemy pierwszy duzy kontrakt na terenie USA, staramy sie o kontrakty na
Bliskim Wschodzie, chcemy takze zaistnie¢ w Azji" - powiedziat prezes APS Energia Piotr Szewczyk,
cytowany w komunikacie.

Spétka chce wyptaci¢ z zysku netto za 2017 rok 1 PLN dywidendy na akcje. Decyzje o podziale zysku
podejmie walne zgromadzenie zwotane na 14 czerwca.

Zarzad spdtki ztozyt do Sadu Rejonowego w todzi wniosek o ogtoszenie upadtosci. Jednoczes$nie zarzad
whnioskuje o wstrzymanie rozpoznania tego wniosku do czasu wydania przez sad prawomocnego orzeczenia
w sprawie wczesniejszego wniosku restrukturyzacyjnego.

Prochnik poinformowat, ze ztozenie wniosku o wszczecie postepowania upadtosciowego wynika z daleko
posunietej ostroznosci oraz wystgpienia dodatkowych okolicznosci, ktére w ocenie zarzadu stanowig
zagrozenie dla dalszej dziatalnosci spotki i poziomu jego wyptacalnosci.

Zarzad Préchnika poinformowat, ze decyzja o ztozeniu wniosku o wszczecie postepowania upadtosciowego
nie wigze sie ze zmiang przekonania co do zasadnosci przeprowadzenia postepowania sanacyjnego, ktore
w ocenie zarzgdu po przeprowadzeniu planowanej restrukturyzacji umozliwi zawarcie ukfadu i jego
wykonanie.

Katarzyna lwu¢ zlozyla w pigtek rezygnacje z funkcji prezesa Netii ze skutkiem natychmiastowym. Do
czasowego petnienia obowigzkdw prezesa zostat oddelegowany cztonek rady nadzorczej spétki, Wojciech
Pytel.

Zarzad Mangata Holding rekomenduje, aby spotka wyptacita z zysku za 2017 rok tgcznie 30,7 min PLN, tj.
4,6 PLN/walor.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Prezes Szwed powiedzial, ze spétka jest zadowolona z wynikéw pierwszego kwartatu, ktére okazaly sie
lepsze od budzetowych zatozen grupy. Firma widzi odbicie w sektorze publicznym, jednak nie jest ono duze.

Prezes poinformowat, ze priorytetem Atende jest obecnie rozwdj sprzedazy zagranicznej spotek zaleznych.
W tym celu grupa poszukuje partneréw, ktorym - wedlug wypowiedzi Szweda - moglyby zostac
zaproponowane niewielkie pakiety udziatéw w firmach kontrolowanych przez spotke.

Spotka wyptaci 2,2 min PLN dywidendy, co daje 0,3 PLN/walor.
W 1Q’18 spotka wypracowata 43,0 min PLN przychodéw, ok. 1,2 min PLN EBIT i 0,5 min PLN zysku netto.

Zarzad spotki poinformowat, ze w dniu 18 maja 2018 r. ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk Poétnoc w
Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta z uwagi na zaistnienie
przestanek z art. 11 ust. 1 Prawa upadiosciowego (utrata zdolnosci do regulowania zobowigzan
pienieznych).

Grupa zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 22 maja.

W ’17 grupa osiggneta128,8 min PLN, ok. 9,8 min PLN EBIT i 0,5 min PLN zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej.

W 1Q’18 grupa osiggneta 36,0 min PLN przychodéw, ok. 2,2 min PLN EBIT i 1,6 min PLN zysku netto.
W 1Q’18 grupa osiggneta 55,4 min PLN przychodéw, ok. 4,0 min PLN EBIT i 2,4 min PLN zysku netto.
W 1Q’18 grupa osiggneta 91,9 min PLN przychodéw, ok. 3,8 min PLN straty EBIT i 4,1 min PLN straty netto.

W 1Q’18 grupa osiggneta 35,5 min PLN przychodéw, ok. 4,5 min PLN straty EBIT i 4,9 min PLN straty netto
z dziat. Kontynuowanej (uwzgledniajagc dziatalno$¢ zaniechang bytoby to 11,7 min PLN).

Spotka opublikowata raport za 1Q’18.

BDM: wyniki sg poréwnywalne r/r i zgodne z naszymi oczekiwaniami (EBITDA 9,7 min PLN). Spadek
przychodow r/r to efekt nizszych cen produktéw ,masowych”, powigzanych z cenami surowcow. Wolumeny
okazaty sie poréwnywalne r/r. Diug netto rosnie do 186 min PLN ze 151 ml PLN po 4Q’17 w efekcie
negatywnych zmian w kapitale obrotowym (4Q’17 byt nadzwyczaj dobry pod tym wzgledem).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM réznica

Przychody 173,0 160,7 -7,1% 1545 4,0%

Wynik brutto na sprzedazy 23,0 20,8 -9,3% 21,9 -5,0%
EBITDA 9,7 9,7 0,5% 9,7 0,3%

EBIT 7,0 73 4,7% 7,0 4,7%

Zysk brutto 45 45 -0,8% 53 -15,2%
Zysk netto 34 3,5 4,1% 4,3 -16,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,3% 13,0% 14,2%

Marza EBITDA 56% 6,0% 6,3%

Marza EBIT 4,0% 4,6% 4,5%

Marza zysku netto 2,0% 2,2% 2,8%

P/E 12m 16,9

EV/EBITDA 12m 12,1

Zrédto: BDM, spétka

W 1Q’18 grupa osiggneta 252,2 min PLN przychodéw, ok. 4,7 min PLN EBIT i 3,1 min PLN zysku netto.
W 1Q’18 grupa osiagneta 29,5 min PLN przychodéw, ok. 4,4 min PLN EBIT i 3,3 min PLN zysku netto.
Grupa zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 28 maja.

Zarzad spotki zarekomendowat niewyptacanie dywidendy z ubiegtorocznego zysku netto.

Grupa zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 25 maja.

Spdtka wyptaci 3,7 min PLN dywidendy, tj. 0,15 PLN/akcje.
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Spotka podata wyniki 1Q’18.

Tesgas—wyniki 1Q’18 [min PLN]

1Q'17 1Q'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 10,0 18,3 82,7%
Zysk brutto ze sprzedazy -0,5 2,8 -
Zysk na sprzedazy -3,2 0,2

EBITDA -2,4 1,0

EBIT -3,3 0,1

Zysk (strata) brutto -3,2 0,1

Zysk (strata) netto -3,3 0,0

Marza zysku brutto ze sprzedazy -4,6% 15,3%

Marza EBITDA -23,9% 5,3%
Marza EBIT -32,8% 0,5%
Marza zysku netto -33,3% -0,2%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Pozar w rafinerii w Gdansku, ktéry wybucht w niedziele ok. 8 rano zostat szybko opanowany, nie ma oséb
poszkodowanych - poinformowat w niedziele Krzysztof Kope¢ z biura prasowego Grupy Lotos. Rafineria
obecnie pracuje normalnie.

Rada nadzorcza grupy wybrata zarzad spétki na nowg kadencje. W jej sklad weszli Mateusz Bonca jako
prezes, a takze Jarostaw Kawula (wiceprezes ds. produkcji i handlu) oraz Patryk Demski (wiceprezes ds.
inwestycji i innowaciji).

Zarzad grupy zdecydowat o wdrozeniu w spétkach wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Pracowniczych
Programéw Emerytalnych. Dodano, ze pracownicy KGHM Polska Miedz od lat uczestnicza w programie.

Zarzady spotek grupy kapitatowej KGHM zostaty zobowigzane do podjecia dziatan w celu wdrozenia PPE
do 31 grudnia 2018 roku.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 14,1 min PLN na dywidende z zysku za ‘17 i kapitatu
zapasowego spoiki, tj. o wyptacie tgcznie 1,1 PLN/akcje.

Prezydent Rosji Wtadimir Putin powiedziat w pigtek podczas rozmoéw z kanclerz Niemiec Angelg Merkel, ze
realizacja gazociggu Nord Stream 2 nie zaklada zaprzestania tranzytu rosyjskiego gazu przez Ukraine.
Okreslit Nord Stream 2 jako projekt czysto ekonomiczny.

"Zawsze traktowali$my ten projekt jako czysto ekonomiczny" - méwit Putin na wspdlnej konferencji prasowej
z Merkel w Soczi. Jak zapewnit, po uruchomieniu Nord Stream 2 "nie jest zakladane wstrzymanie tranzytu
gazu rosyjskiego przez Ukraing".

Dodat nastepnie: "dostawy bedg kontynuowane, jesli okazg sie uzasadnione ekonomicznie".

KNF zezwolita na przywrécenie akcjom formy dokumentu spotkom: Fortuna Entertainment Group N.V. (z
dniem 10 czerwca), WDX (z dniem 10 czerwca) i Robyg (z dniem 29 maja) dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji).

Warto$¢ sprzedazy na aptecznym rynku farmaceutycznym spadta o 2,4 r/r i wyniosta 2,6 mld PLN w kwietniu,
wynika z danych PEX PharmaSequence. Firma prognozuje, ze w catym 2018 roku sprzedaz wzros$nie o
2,2% r/r do blisko 34 mid PLN.

Grupa szacuje, ze potencjalne korzys$ci z tytutu zwrotu podatku VAT do wegierskiej spétki Krio Intezet Zrt.
moga w tym roku wynies¢ tgcznie w ok. 9,5 min PLN. Spétka oczekuje takze zwigkszenia dynamiki
pozyskiwania nowych probek na rynku wegierskim.

Wskaznik rekomendacji Net Promoter Score (NPS) dla sieci handlowych, okreslajgcy stopien lojalnosci
klientéw, najwyzsze wartosci osiggnat w przypadku sklepow sieci Biedronka i Lidl, wynika z badania GfK
Shopping Monitor 2018.

Oferta konsorcjum Mostostalu Warszawa (lider) i Acciona Construccion, warta 234,5 min PLN brutto, na
zaprojektowanie oraz budowe odcinka Kamien - Sokotéw Matopolski Pétnoc (dtugosci ok. 7,9 km) drogi
ekspresowej S19, zostata ponownie uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym Generalne;j
Dyrekcji Drog i Autostrad.
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Przez rok ceny ropy Brent wzrosty o 61%, a benzyna 95 z PKN Orlen podrozata o 11% - poinformowat w
piatek na konferencji prasowej cztonek zarzadu ds. sprzedazy PKN Orlen Zbigniew Leszczynski. Jak
wskazal, to efekt optymalizacji i dywersyfikacji.

W PKN Orlen robimy wszystko, by przy rosngcych cenach ropy ceny paliw w Polsce byty jak najnizsze -
zadeklarowat Leszczynski. Zwrocit uwage, ze ceny paliw i daniny od nich nalezg do najnizszych w Europie.

Jak mowit Leszczynski, gtéwnym czynnikiem wzrostu cen paliw w Polsce i na $wiecie sg rosngce ceny ropy
naftowej. "Dzigki aktywnosci prezesa Daniela Obajtka w PKN Orlen przyspieszenia nabrata dywersyfikacja
dostaw ropy, jak réwniez bardzo mocno optymalizujemy nasze koszty produkcji. Dzieki temu przy
rosngcych cenach ropy, ceny paliw w Polsce sg jednymi z najnizszych w Europie" - moéwit. Podkreslit, ze
takze suma akcyzy i podatkéw od paliw jest u nas jedng z najnizszych w Europie.

Gtowny ekonomista PKN Orlen Adam Czyzewski ocenit z kolei, ze ceny ropy sg wyzsze z powodu "premii
strachu", zwigzanej z zerwaniem przez USA porozumienia nuklearnego z Iranem. Pytany, czy PKN Orlen
moze kupowac rope z Iranu, Czyzewski powiedziat, ze tak, "jesli to bedzie optacalne". "W tej chwili nie ma
zadnych sankgji" - zaznaczyt. Jak przypomniat, na razie to USA zerwaty porozumienie, a UE, Rosja, Chiny
oraz Iran deklaruja, ze to porozumienie bedg kontynuowac.

PKN Orlen chce rozwija¢ farmy wiatrowe na Battyku. Pracuje tez nad fuzja z Lotosem i e-stupkami, ktérych
chce postawi¢ ponad 50. - Parkiet

Konrad Kowalczuk z przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu Braster.
Jednoczesnie rada nadzorcza powotata z dniem 17 maja Edwarda Mojescika oraz Krzysztofa Rabianskiego
na cztonkéw zarzadu.

NCBR przyznato spofce 2,6 min PLN dofinansowania do projektu opracowania inteligentnej platformy do
analizy srodowiska gry i zachowan uzytkownikéw gier typu freemium wartego tacznie 3,6 min PLN.

Spétka celowa BBI Development - Centrum Praskie Koneser, realizujgca kompleks biurowo-handlowy
Kwartat Centralny projektu deweloperskiego Centrum Praskie Koneser w Warszawie - podpisata z firmg
Temex umowe o roboty budowlane, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac wykonczeniowych w budynku
hotelu Moxy w kompleksie Centrum Praskie Koneser za ryczattowo 4,3 min EUR netto (18,45 min PLN
netto).

Spéta zawarta z Panattoni Development Europe umowe na realizacje dwoch budynkéw magazynowych w
Gdansku.

Deweloper zawart z niepowiagzang z grupg kapitatowg spoétkg przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci
gruntowej w Warszawie, w dzielnicy Bielany, o powierzchni ok. 0,17 ha, podata spotka. Nabycie
nieruchomosci nastapi po uprzednim uzyskaniu decyzji o warunkach zabudowy dla inwestycji
mieszkaniowej.

"Cena, za jaka emitent nabedzie nieruchomos$é¢, bedzie uzalezniona od liczby metréw kwadratowych
powierzchni mieszkan jakie bedg mogty zosta¢ na nieruchomosci wybudowane, co zostanie okreslone w
toku uzyskiwania wymaganych decyzji administracyjnych" — czytamy w komunikacie.

Termin na zawarcie umowy przyrzeczonej nabycia nieruchomosci zostat ustalony najpdzniej do konca
listopada 2018 roku.

Spétka zdecydowata o rozpoczeciu prac nad ustanowieniem programu emisji obligacji o wartosci do 80 min
PLN. Emisja pierwszej serii obligacji moze nastgpi¢ w 2Q’18.

Akcjonariusze spoétki zdecydowali o przeznaczeniu 13,9 min PLN na dywidende z zysku za'7, tj. o wyptacie
1,7 PLN/akcje.

Spétka zawarta umowy objecia 184 tys. akcji serii F po cenie 1 035 PLN za sztuke w ramach subskrypcji
prywatnej. taczna wartosc¢ oferty wyniosta 190,44 min PLN.

W 1Q’18 grupa osiggneta 71,7 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,1 min PLN straty EBIT i 1,2 min PLN
straty netto.

W 1Q’18 grupa osiggneta 128,1 min PLN przychodéw, ok. 1,8 min PLN EBIT i 0,4 min PLN zysku netto.

W | kwartale sprzedaz smartfondw na swiecie spadta o 2,9 proc. do 334,3 min sztuk. To drugi kwartat
spadkow. - Rzeczpospolita
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Rosng opdznienia na budowe szybkich drog. Wykonawcy maja coraz wigksze klopoty z zapewnieniem
odpowiedniej liczby pracownikéw i sprzetu. Zle tez organizujg przebieg robét i popetniajg btedy w
zarzadzaniu. - Rzeczpospolita

Ciech uruchomit w zaktadzie w Janikowie zautomatyzowany magazyn wysokiego skladowania. Inwestycja
pochtoneta 18 min PLN. - Parkiet

Zarzad Apatora przewiduje, ze na przetomie Il i IV kwartatu przedstawi strategie na lata 2019-23. - Parkiet

Wspdlny projekt Orange'a i mBanku jest martwy. Partner finansowy ma zgode rady na rozwigzanie umowy,
a operator szykuje powotanie wiasnego banku. — Puls Biznesu

Asseco wdrozyta system w wietnamskim Orient Commercial Banku zyskujgc cenng referencje na
zagranicznym rynku. — Puls Biznesu

Dopoki akcje Grupy Azoty bedg wyceniane nisko to rosyjski Acron nie pokusi si¢ o ich sprzedaz. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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