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KOMENTARZ PORANNY 

Punkt zaczepienia dla byków? 
Nasz parkiet nie rozpieszczał w ubiegłym tygodniu inwestorów. WIG20 każdy z 
dni kończył na minusie. Piątkowa sesja przyniosła -1,1% spadek. Zamknięcie 
wypadło na 2230,3 pkt. Na przestrzeni całego tygodnia indeks stracił 4,3% (czyli 
dokładnie tyle, ile zyskał tydzień wcześniej) – był to najsłabszy taki okres od 
pierwszej połowy lutego. Na rynkach zagranicznych piątek przyniósł lekkie 
spadki. Zarówno DAX, jak i S&P500 straciły solidarnie po -0,3% (w skali tygodnia 
pierwszy z indeksów zyskał 0,6%, a drogi spadł o -0,5%). Przez weekend pojawiły 
się doniesienia o osiągnięciu konsensusu i wstrzymaniu wojny handlowej na linii 
USA-Chiny. Chińczycy mają zwiększyć zakupy towarów i usług od Amerykanów, 
by zmniejszyć deficyt handlowy. Dziś rano parkiety w większości reagują 
pozytywnie. Zarówno indeksy w Szanghaju jaki kontrakty na S&P500 zyskują po 
0,5-0,6%. Dzień wolny dziś natomiast w Niemczech. W piątek WIG20 dotarł w 
czasie sesji w pobliże dolnego ograniczenia lekko zwyżkującego kanału (dołem 
przez dołki z końca marca i początku maja, górą przez lokalne szczyty z drugiej 
połowy marca i kwietnia). Byki mają więc w końcu gdzie złapać punkt zaczepienia 
w krótkim terminie. W średniej perspektywie do poprawy sytuacji byków 
potrzebne byłoby jednak wyjście z niego górą (co pozwoliłoby na zanegowanie 
układu coraz niżej sięgających korekt wzrostowych). Z danych makro mamy dziś 
w zasadzie tylko dynamikę produkcji przemysłowej z Polski.  

Krzysztof Pado 

 

Notowania: piątek, 18 maja 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 230,3 -1,1% -9,4% 

WIG30 2 578,0 -1,3% -8,8% 

mWIG40 4 535,4 -1,3% -6,4% 

sWIG80 13 965,2 -0,1% -4,3% 

WIG  58 740,3 -1,0% -7,9% 

WIG Banki 7 728,8 -0,5% -8,9% 

WIG Bud 2 471,2 -0,9% -12,3% 

WIG Chemia 12 284,6 -0,7% -19,7% 

WIG Dew 2 181,6 -0,1% -0,8% 

WIG Energia 2 508,5 0,3% -16,1% 

WIG IT 1 981,8 0,0% -2,9% 

WIG Media 5 152,3 -0,8% 7,5% 

WIG Paliwa 6 104,8 -2,4% -14,5% 

WIG Spoż 3 830,3 -1,7% 5,6% 

WIG Surowce 3 754,4 -2,2% -14,6% 

WIG Telco 688,1 -2,9% -7,7% 

DAX 13 077,7 -0,3% 1,2% 

CAC40 5 614,5 -0,1% 5,7% 

BUX 36 770,9 -2,0% -6,6% 

S&P500 2 713,0 -0,3% 1,5% 

DJIA 24 715,1 0,0% 0,0% 

Nasdaq Comp 7 354,3 -0,4% 6,5% 

Bovespa 83 081,9 -0,6% 8,7% 

Nikkei225 23 033,8 0,5% 1,2% 

S&P/ASX 200 6 082,4 -0,1% 0,3% 

Złoto 1 292,7 0,1% -1,0% 

Miedź 6 879,0 0,8% -5,1% 

Ropa WTI 71,3 -0,3% 18,7% 

EUR/PLN 4,30 0,1% 3,0% 

USD/PLN 3,65 0,3% 4,8% 

CHF/PLN 3,66 0,7% 2,6% 

EUR/USD 1,18 -0,3% -1,9% 

USD/JPY 110,8 0,1% -1,7% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 262   -16 -0,70% 

Kurs zamknięcia 2 231   -30 -1,33% 

Kurs min. 2 221   -33 -1,46% 

Kurs max. 2 272   -14 -0,61% 

Wolumen obrotu 16 607   2 611 18,66% 

Otwarte pozycje 55 890   229 0,41% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 256,15 2 222,17 2 268,61 2 230,32 -1,1% 481 

WIG30 2 609,04 2 572,95 2 622,37 2 578,00 -1,3% 542 

MWIG40 4 579,82 13 852,89 13 994,01 4 535,43 -1,3% 125 

SWIG80 13 981,89 4 531,38 4 583,64 13 965,18 -0,1% 94 

WIG-PL 60 091,08 59 808,99 60 091,08 59 841,85 -1,0% 703 

WIG 59 319,69 58 622,75 59 546,78 58 740,33 -1,0% 710 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 72,10 9 406 -1,2% -9,3% 

BZ WBK 357,00 35 462 -2,2% -9,9% 

CCC 266,00 10 950 -1,5% -6,7% 

CD Projekt 140,00 13 457 0,7% 44,3% 

Cyfrowy P. 24,62 15 746 -3,5% -1,0% 

Energa 10,00 4 141 0,0% -21,4% 

Eurocash 23,36 3 251 -0,6% -11,7% 

JSW 84,96 9 975 -3,7% -11,7% 

KGHM 93,50 18 700 -1,6% -15,9% 

Lotos 56,78 10 497 -3,9% -1,6% 

LPP 8 990,00 16 653 -3,1% 0,9% 

mBANK 430,00 18 194 -2,3% -7,5% 

Orange 5,01 6 575 -1,4% -13,5% 

Pekao 115,15 30 223 -0,5% -11,1% 

PGE 10,27 19 202 1,6% -14,8% 

PGNIG 6,07 35 074 -0,8% -3,5% 

PKN Orlen 84,00 35 928 -2,8% -20,8% 

PKOBP 40,67 50 838 0,4% -8,2% 

PZU 38,57 33 306 0,4% -8,5% 

Tauron 2,12 3 715 -3,2% -30,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 GTC: Wyniki 1Q’18 powyżej oczekiwań [komentarz BDM]; 

 Comarch: EBITDA w 1Q’18 powyżej konsensusu [komentarz BDM]; 

 Eurocash: UOKiK wydał zgodę na przejęcie sieci Mila; 

 I2 Development: Spółka prognozuje 30 mln PLN zysku netto w ’18; 

 Getin Holding: Grupa obserwuje duże wzrosty sprzedaży w Rosji i 

Rumunii; 

 Netia: Katarzyna Iwuć złożyła rezygnację z funkcji prezesa spółki; 

 Atende: Spółka widzi odbicie w sektorze publicznym, jednak nie jest ono 

duże; 

 PCC Exol: wyniki 1Q’18 porównywalne r/r i zgodne z oczekiwaniami 
[komentarz BDM]; 

 Tesgas: Wyniki 1Q’18 [komentarz BDM]; 

 Artera, Pozbud, Projprzem, Baltona, Gino Rossi, Rainbow, APS 

Energia, Global Cosmed, Pamapol: Wyniki 1Q’18; 

 Apator: Zarząd przewiduje, że na przełomie 3/4Q’18 przedstawi strategię 

na lata 2019-23 – Parkiet. 

 

WYKRES DNIA 
 

Walory Trakcji straciły podczas piątkowej sesji prawie 14%, a od początku roku już 
56%. 
 
Trakcja - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 121,00 941 -0,8% -3,9% ING BSK 197,60 25 708 -0,4% -3,9% 

Amrest 461,50 9 790 -0,5% 12,6% Inter Cars 237,00 3 358 -1,3% -23,5% 

Asseco PL 41,90 3 478 -6,7% -4,7% Kernel 53,50 4 384 -2,4% 12,6% 

Azoty 47,76 4 738 -1,1% -31,4% Kęty 363,00 3 456 -1,2% -11,4% 

Benefit Sys. 1 100,00 2 942 -0,5% -6,0% Kruk  229,00 4 307 0,4% -12,4% 

Bogdanka 51,90 1 765 -3,0% -22,5% LC Corp 2,88 1 289 -0,3% 4,7% 

Boryszew 8,49 2 038 -0,8% -7,9% Livechat 39,85 1 026 0,1% -0,1% 

Budimex 183,00 4 672 -1,1% -13,7% Mabion 93,70 1 286 -0,3% -16,9% 

CI Games 0,98 148 1,0% -4,9% Medicalg 103,60 374 -1,3% -48,1% 

Ciech 55,70 2 935 0,0% -3,1% Millennium 8,18 9 923 0,2% -8,5% 

Comarch 151,00 1 228 -0,3% -20,5% Netia 5,39 1 808 -0,2% 0,2% 

Dino 106,10 10 402 -5,4% 34,6% Orbis 102,00 4 700 -1,0% 10,3% 

Emperia 99,80 1 232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,45 2 423 1,2% 11,0% 

Enea 10,29 4 542 -0,1% -10,5% PKP Cargo 41,65 1 865 -1,1% -24,4% 

Famur 6,30 3 524 5,4% 1,6% PLAY 25,66 6 510 -4,1% -24,1% 

Forte 50,40 1 206 -1,2% 0,8% Polimex 3,11 736 -3,4% -22,8% 

GetinNoble 1,16 1 127 -2,5% -28,4% Sanok 30,80 828 -0,6% -32,6% 

GPW 36,80 1 545 -0,5% -21,7% Stalprodukt 476,50 2 659 -0,3% -5,6% 

GTC 8,86 4 167 -0,9% -9,6% Ursus 2,45 145 3,8% -38,3% 

Handlowy 81,60 10 662 -0,5% -0,3% Wawel 982,00 1 473 -1,8% -4,7% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
GTC Deweloper opublikował wyniki za 1Q’18. 

 
GTC – wyniki 1Q’18 [mln EUR] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM odchylenie 1Q'18kons odchylenie 

Przychody 30,2 39,5 30,6% 47,0 -16,1% 37,3 5,8% 

Wynik brutto na sprzedaży 21,9 27,5 25,5% 31,9 -13,8% - - 

EBITDA 43,3 37,1 -14,4% 26,5 39,8% - - 

EBITDA adj. 18,9 24,5 30,0% 26,5 -7,4% - - 

EBIT 43,1 36,9 -14,4% 26,4 39,8% 26,4 39,9% 

EBIT adj. 18,7 24,4 30,4% 26,4 -7,6% - - 

Zysk brutto  33,1 29,9 -9,4% 18,6 61,1% - - 

Zysk netto  32,1 24,3 -24,3% 15,1 61,5% 16,4 48,2% 

          
Rewaluacja 24,4 12,5 -48,7% 0,0 - - - 

          
Marża zysku brutto ze sprzedaży 72,5% 69,6%  67,8%   -  

Marża EBITDA adj 62,4% 62,2%  56,3%   -  

Marża EBIT adj 61,9% 61,8%  56,1%   -  

Marża zysku netto 106,2% 61,6%   32,0%   44,0%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

BDM: Raportowane wyniki spółki są powyżej naszych oczekiwań oraz konsensusu. Grupa osiągnęła 39,5 
mln EUR przychodów (nieco słabiej w pozycji przychodów z najmu; mniej wpływów w obszarze 
mieszkaniowym), realizując 69,6% marży brutto. Rewaluacja była bliska 12,5 mln EUR, co przełożyło się na 
37,1 mln EUR EBITDA oraz 24,3 mln EUR zysku netto. GTC podało, że EPRA NAV/akcję wzrosła o 3% do 
2,34 EUR (vs 4Q’17), a średnie oprocentowanie spadło do 2,7% p.a. LtV netto wyniosło 43%. Poziom 
wynajęcia posiadanego portfolio wyniósł 93% (-1 p.p. vs 4Q’17). Deweloper ma w planach wybudowanie 
ok. 410 tys. mkw. powierzchni użytkowej (większość do ’21; uwzględniając Galerię Wilanów; obecnie PUU 
wynosi 643 tys. mkw.). 

  
Comarch W 1Q’18 grupa osiągnęła 272,0 mln PLN przychodów, ok. 0,6 mln PLN  EBIT i zanotowała 6,7 mln PLN 

straty netto. 

 
Spółka opublikowała wyniki za 1Q’18. 
 
Wyniki Comarchu w 1Q’17 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r konsensus różnica 

Przychody 242,2 272,0 12,3% 256,1 6,2% 

EBITDA 3,9 16,8 330,3% 10,3 63,1% 

EBIT -11,3 0,6 -105,3% -6,9 -108,7% 

Zysk netto 4,1 -6,2 -249,5% -6,1 1,6% 

      

marża EBITDA 1,6% 6,9%  4,3%  

marża EBIT -4,7% 0,2%  -2,8%  

marża netto 1,7% -2,6%   -2,5%   

Źródło: BDM, spółka 

 
BDM: Comarchowi udało się osiągnąć czterokrotny wzrost EBITDA, głównie dzięki niskiej bazie z zeszłego 
roku. W 1Q’17 na wynikach negatywnie odbiły się kursy walutowe. W 1Q’18 takie zjawisko nie miało miejsca, 
a dodatkowo udało się zwiększyć sprzedaż. Od dłuższego czasu spółka zwiększa zatrudnienie jedynie o 
uczestników programów stażowych i jest to około 300 pracowników rocznie. Pozwala to utrzymywać wydatki 
związane z wynagrodzeniami na stabilnym poziomie. Przekłada się to na wyraźną poprawę rentowności. W 
2 i 3Q’18 zdecydowanie bardziej widoczny w wynikach powinien być efekt kontraktów podpisanych z 
Ministerstwem Sprawiedliwości. 

  
Eurocash Prezes UOKiK wyraził bezwarunkową zgodę na przejęcie przez Eurocash 100% udziałów w spółce Domelius 

Limited, a także przejęcia kontroli nad jej spółkami zależnymi, czyli nad Mila Holding, Mila, Investpol 700 
Mila oraz Koja-Mila. We wrześniu 2017 roku Eurocash zawarł przedwstępną umowę nabycia 100 proc. 
udziałów w spółce prowadzącej sieć sklepów Mila za 350 mln PLN. 
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I2 Development Deweloper prognozuje, że przychody w ’18 wyniosą 197 mln PLN, a zysk netto 30 mln PLN. Spółka chce 
przekazać 660 lokali w br. 
 
Zarząd spółki zaproponował by na dywidendę trafiło 10,9 mln PLN, tj. 1,12 PLN/akcję. 
 
i2 Development liczy, że w 2018 roku utrzyma ubiegłoroczny poziom sprzedaży. - Parkiet 

  
ML System Spółka technologiczna, która rozpoczyna IPO, chce zebrać z nowej emisji akcji 35 mln PLN netto i 

przeznaczyć m.in. na wdrożenie do produkcji szkła fotowoltaicznego z wykorzystaniem technologii kropek 
kwantowych. Portfel zamówień spółki na ten rok wynosi 113,3 mln PLN. 

 

Spółka podała w prospekcie, że zarząd nie przewiduje wypłat dywidendy w ’18. W kolejnych latach, aż do 
zakończenia planu inwestycyjnego (w ‘20), zakłada wypłatę dywidendy na poziomie ok. 20-25% 
skonsolidowanego zysku netto. Po zakończeniu realizacji planu inwestycyjnego spółka zamierza zwiększyć 
skalę wypłaty dywidendy do poziomu co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto. 

  
Konsorcjum 
Stali 

Spółka chce z zysku netto za 2017 rok wypłacić 2 PLN dywidendy na akcję. Łącznie na wypłatę dla 
akcjonariuszy ma być przeznaczone 10,9 mln PLN. 

  
Wawel Zarząd spółki rekomenduje, aby przeznaczyć na dywidendę za 2017 rok łącznie 30 mln PLN, czyli 20 

PLN/akcję. 

  
Getin Holding Prezes Kaczmarek poinformował, że grupa obserwuje duże wzrosty sprzedaży w Rosji i w Rumunii. Wyniki 

na Białorusi pogorszyła presja regulacyjna w I kwartale 2018 roku. Szybki rozwój biznesu w Rumunii może 
wymagać w 2018 roku niewielkiego dokapitalizowania. 

 
Getin Holding podał, że wszystkie segmenty biznesowe zakończyły 1Q’18 pozytywnym wynikiem 
finansowym, a udział działalności zagranicznej holdingu w zysku netto osiągnął poziom ponad 60%.  

"Myślę, że w kolejnych kwartałach będziemy się utrzymywać poniżej 50%" - powiedział Kaczmarek.  
  
Selena FM Spółka zamierza wypłacić z zysku netto za 2017 rok 0,3 PLN dywidendy na akcję. Decyzję o podziale zysku 

podejmie walne zgromadzenie zwołane na 14 czerwca. 

  
APS Energia Producent systemów zasilania gwarantowanego ma na koniec 1Q’18 backlog o wartości 43,5 mln PLN. 

 
"Sytuacja na rynku rosyjskim zmienia się bardzo dynamicznie. Nie pomagają nam dodatkowe sankcje ze 
strony Unii Europejskiej. Jednak mimo to udaje nam się pozyskiwać kolejne kontrakty dla gigantów z 
dziedziny gazownictwa czy energetyki, a przy tym zdobywać referencje, które na pewno będą pomocne przy 
pozyskiwaniu kolejnych zleceń. Wschód pozostaje dla nas kluczowy, ale aktywnie szukamy możliwości 
również na innych rynkach. Realizujemy pierwszy duży kontrakt na terenie USA, staramy się o kontrakty na 
Bliskim Wschodzie, chcemy także zaistnieć w Azji" - powiedział prezes APS Energia Piotr Szewczyk, 
cytowany w komunikacie. 

  
Maxcom Spółka chce wypłacić z zysku netto za 2017 rok 1 PLN dywidendy na akcję. Decyzję o podziale zysku 

podejmie walne zgromadzenie zwołane na 14 czerwca. 

  
Próchnik Zarząd spółki złożył do Sądu Rejonowego w Łodzi wniosek o ogłoszenie upadłości. Jednocześnie zarząd 

wnioskuje o wstrzymanie rozpoznania tego wniosku do czasu wydania przez sąd prawomocnego orzeczenia 
w sprawie wcześniejszego wniosku restrukturyzacyjnego. 

Próchnik poinformował, że złożenie wniosku o wszczęcie postępowania upadłościowego wynika z daleko 
posuniętej ostrożności oraz wystąpienia dodatkowych okoliczności, które w ocenie zarządu stanowią 
zagrożenie dla dalszej działalności spółki i poziomu jego wypłacalności.  

Zarząd Próchnika poinformował, że decyzja o złożeniu wniosku o wszczęcie postępowania upadłościowego 
nie wiąże się ze zmianą przekonania co do zasadności przeprowadzenia postępowania sanacyjnego, które 
w ocenie zarządu po przeprowadzeniu planowanej restrukturyzacji umożliwi zawarcie układu i jego 
wykonanie.  

  
Netia Katarzyna Iwuć złożyła w piątek rezygnację z funkcji prezesa Netii ze skutkiem natychmiastowym. Do 

czasowego pełnienia obowiązków prezesa został oddelegowany członek rady nadzorczej spółki, Wojciech 
Pytel. 

  
Mangata Zarząd Mangata Holding rekomenduje, aby spółka wypłaciła z zysku za 2017 rok łącznie 30,7 mln PLN, tj. 

4,6 PLN/walor. 
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Atende Prezes Szwed powiedział, że spółka jest zadowolona z wyników pierwszego kwartału, które okazały się 
lepsze od budżetowych założeń grupy. Firma widzi odbicie w sektorze publicznym, jednak nie jest ono duże. 

 
Prezes poinformował, że priorytetem Atende jest obecnie rozwój sprzedaży zagranicznej spółek zależnych. 
W tym celu grupa poszukuje partnerów, którym - według wypowiedzi Szweda - mogłyby zostać 
zaproponowane niewielkie pakiety udziałów w firmach kontrolowanych przez spółkę. 

  

Instal Kraków Spółka wypłaci 2,2 mln PLN dywidendy, co daje 0,3 PLN/walor. 

  
Arteria W 1Q’18 spółka wypracowała 43,0 mln PLN przychodów, ok. 1,2 mln PLN EBIT i 0,5 mln PLN zysku netto. 

  
KB Dom Zarząd spółki poinformował, że w dniu 18 maja 2018 r. złożył do Sądu Rejonowego Gdańsk Północ w 

Gdańsku VI Wydział Gospodarczy wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta z uwagi na zaistnienie 
przesłanek z art. 11 ust. 1 Prawa upadłościowego (utrata zdolności do regulowania zobowiązań 
pieniężnych). 

  
ZM Kania Grupa zmieniła datę publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 22 maja. 
  
Herkules W ’17 grupa osiągnęła128,8 mln PLN, ok. 9,8 mln PLN EBIT i 0,5 mln PLN zysku netto z działalności 

kontynuowanej. 

  
Pozbud W 1Q’18 grupa osiągnęła 36,0 mln PLN przychodów, ok. 2,2 mln PLN  EBIT i 1,6 mln PLN zysku netto. 
  
Projprzem W 1Q’18 grupa osiągnęła 55,4 mln PLN przychodów, ok. 4,0 mln PLN  EBIT i 2,4 mln PLN zysku netto. 
  
Baltona W 1Q’18 grupa osiągnęła 91,9 mln PLN przychodów, ok. 3,8 mln PLN straty EBIT i 4,1 mln PLN straty netto. 
  
Gino Rossi W 1Q’18 grupa osiągnęła 35,5 mln PLN przychodów, ok. 4,5 mln PLN straty EBIT i 4,9 mln PLN straty netto 

z dział. Kontynuowanej (uwzględniając działalność zaniechaną byłoby to 11,7 mln PLN). 
  
PCC Exol Spółka opublikowała raport za 1Q’18. 

 

BDM: wyniki są porównywalne r/r i zgodne z naszymi oczekiwaniami (EBITDA 9,7 mln PLN). Spadek 
przychodów r/r to efekt niższych cen produktów „masowych”, powiązanych z cenami surowców. Wolumeny 
okazały się porównywalne r/r. Dług netto rośnie do 186 mln PLN ze 151 ml PLN po 4Q’17 w efekcie 
negatywnych zmian w kapitale obrotowym (4Q’17 był nadzwyczaj dobry pod tym względem). 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM różnica 

Przychody 173,0 160,7 -7,1% 154,5 4,0% 

Wynik brutto na sprzedaży 23,0 20,8 -9,3% 21,9 -5,0% 

EBITDA 9,7 9,7 0,5% 9,7 0,3% 

EBIT 7,0 7,3 4,7% 7,0 4,7% 

Zysk brutto 4,5 4,5 -0,8% 5,3 -15,2% 

Zysk netto 3,4 3,5 4,1% 4,3 -16,8% 

      
Marża zysku brutto ze sprzedaży 13,3% 13,0%  14,2%  

Marża EBITDA 5,6% 6,0%  6,3%  

Marża EBIT 4,0% 4,6%  4,5%  

Marża zysku netto 2,0% 2,2%  2,8%  

      

P/E 12m  16,9    

EV/EBITDA 12m  12,1    
Źródło: BDM, spółka 

  
Rainbow W 1Q’18 grupa osiągnęła 252,2 mln PLN przychodów, ok. 4,7 mln PLN  EBIT i 3,1 mln PLN zysku netto. 
  
APS Energia W 1Q’18 grupa osiągnęła 29,5 mln PLN przychodów, ok. 4,4 mln PLN  EBIT i 3,3 mln PLN zysku netto. 
  
PBG Grupa zmieniła datę publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 28 maja. 
  
OEX Zarząd spółki zarekomendował niewypłacanie dywidendy z ubiegłorocznego zysku netto. 
  
Rafako Grupa zmieniła datę publikacji raportu za 1Q’18 z 30. na 25 maja. 
  
Lena Lightning Spółka wypłaci 3,7 mln PLN dywidendy, tj. 0,15 PLN/akcję. 
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Tesgas Spółka podała wyniki 1Q’18. 
 
Tesgas–wyniki 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 10,0 18,3 82,7% 

Zysk brutto ze sprzedaży -0,5 2,8 - 

Zysk na sprzedaży -3,2 0,2 - 

EBITDA -2,4 1,0 - 

EBIT -3,3 0,1 - 

Zysk (strata) brutto -3,2 0,1 - 

Zysk (strata) netto -3,3 0,0 - 

    
Marża zysku brutto ze sprzedaży -4,6% 15,3%  

Marża EBITDA -23,9% 5,3%  

Marża EBIT -32,8% 0,5%  

Marża zysku netto -33,3% -0,2%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

  
Lotos Pożar w rafinerii w Gdańsku, który wybuchł w niedzielę ok. 8 rano został szybko opanowany, nie ma osób 

poszkodowanych - poinformował w niedzielę Krzysztof Kopeć z biura prasowego Grupy Lotos. Rafineria 
obecnie pracuje normalnie. 

Rada nadzorcza grupy wybrała zarząd spółki na nową kadencję. W jej skład weszli Mateusz Bonca jako 
prezes, a także Jarosław Kawula (wiceprezes ds. produkcji i handlu) oraz Patryk Demski (wiceprezes ds. 
inwestycji i innowacji). 

  
KGHM Zarząd grupy zdecydował o wdrożeniu w spółkach wchodzących w skład grupy kapitałowej Pracowniczych 

Programów Emerytalnych. Dodano, że pracownicy KGHM Polska Miedź od lat uczestniczą w programie. 

Zarządy spółek grupy kapitałowej KGHM zostały zobowiązane do podjęcia działań w celu wdrożenia PPE 
do 31 grudnia 2018 roku. 

  
Erbud Akcjonariusze spółki zdecydowali o przeznaczeniu 14,1 mln PLN na dywidendę z zysku za ‘17 i kapitału 

zapasowego spółki, tj. o wypłacie łącznie 1,1 PLN/akcję. 
  
Gazownictwo Prezydent Rosji Władimir Putin powiedział w piątek podczas rozmów z kanclerz Niemiec Angelą Merkel, że 

realizacja gazociągu Nord Stream 2 nie zakłada zaprzestania tranzytu rosyjskiego gazu przez Ukrainę. 
Określił Nord Stream 2 jako projekt czysto ekonomiczny. 

"Zawsze traktowaliśmy ten projekt jako czysto ekonomiczny" - mówił Putin na wspólnej konferencji prasowej 
z Merkel w Soczi. Jak zapewnił, po uruchomieniu Nord Stream 2 "nie jest zakładane wstrzymanie tranzytu 
gazu rosyjskiego przez Ukrainę". 

Dodał następnie: "dostawy będą kontynuowane, jeśli okażą się uzasadnione ekonomicznie". 
  
Fortuna, WDX, 
Robyg 

KNF zezwoliła na przywrócenie akcjom formy dokumentu  spółkom: Fortuna Entertainment Group N.V. (z 
dniem 10 czerwca), WDX (z dniem 10 czerwca) i Robyg (z dniem 29 maja) dokumentu (zniesienie 
dematerializacji akcji). 

  
Rynek 
farmaceutyczny 

Wartość sprzedaży na aptecznym rynku farmaceutycznym spadła o 2,4 r/r i wyniosła 2,6 mld PLN w kwietniu, 
wynika z danych PEX PharmaSequence. Firma prognozuje, że w całym 2018 roku sprzedaż wzrośnie o 
2,2% r/r do blisko 34 mld PLN. 

  
PBKM Grupa szacuje, że potencjalne korzyści z tytułu zwrotu podatku VAT do węgierskiej spółki Krio Intezet Zrt. 

mogą w tym roku wynieść łącznie w ok. 9,5 mln PLN. Spółka oczekuje także zwiększenia dynamiki 
pozyskiwania nowych próbek na rynku węgierskim. 

  
FMCG Wskaźnik rekomendacji Net Promoter Score (NPS) dla sieci handlowych, określający stopień lojalności 

klientów, najwyższe wartości osiągnął w przypadku sklepów sieci Biedronka i Lidl, wynika z badania GfK 
Shopping Monitor 2018. 

  
MS Warszawa Oferta konsorcjum Mostostalu Warszawa (lider) i Acciona Construcción, warta 234,5 mln PLN brutto, na 

zaprojektowanie oraz budowę odcinka Kamień - Sokołów Małopolski Północ (długości ok. 7,9 km) drogi 
ekspresowej S19, została ponownie uznana za najkorzystniejszą w postępowaniu przetargowym Generalnej 
Dyrekcji Dróg i Autostrad. 
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PKN Orlen Przez rok ceny ropy Brent wzrosły o 61%, a benzyna 95 z PKN Orlen podrożała o 11% - poinformował w 
piątek na konferencji prasowej członek zarządu ds. sprzedaży PKN Orlen Zbigniew Leszczyński. Jak 
wskazał, to efekt optymalizacji i dywersyfikacji. 

W PKN Orlen robimy wszystko, by przy rosnących cenach ropy ceny paliw w Polsce były jak najniższe - 
zadeklarował Leszczyński. Zwrócił uwagę, że ceny paliw i daniny od nich należą do najniższych w Europie. 

Jak mówił Leszczyński, głównym czynnikiem wzrostu cen paliw w Polsce i na świecie są rosnące ceny ropy 
naftowej. "Dzięki aktywności prezesa Daniela Obajtka w PKN Orlen przyspieszenia nabrała dywersyfikacja 
dostaw ropy, jak również bardzo mocno optymalizujemy nasze koszty produkcji. Dzięki temu przy 
rosnących cenach ropy, ceny paliw w Polsce są jednymi z najniższych w Europie" - mówił. Podkreślił, że 
także suma akcyzy i podatków od paliw jest u nas jedną z najniższych w Europie. 

Główny ekonomista PKN Orlen Adam Czyżewski ocenił z kolei, że ceny ropy są wyższe z powodu "premii 
strachu", związanej z zerwaniem przez USA porozumienia nuklearnego z Iranem. Pytany, czy PKN Orlen 
może kupować ropę z Iranu, Czyżewski powiedział, że tak, "jeśli to będzie opłacalne". "W tej chwili nie ma 
żadnych sankcji" - zaznaczył. Jak przypomniał, na razie to USA zerwały porozumienie, a UE, Rosja, Chiny 
oraz Iran deklarują, że to porozumienie będą kontynuować. 

PKN Orlen chce rozwijać farmy wiatrowe na Bałtyku. Pracuje też nad fuzja z Lotosem i e-słupkami, których 
chce postawić ponad 50. - Parkiet 

  
Braster Konrad Kowalczuk z przyczyn osobistych złożył rezygnację z pełnienia funkcji członka zarządu Braster. 

Jednocześnie rada nadzorcza powołała z dniem 17 maja Edwarda Mojeścika oraz Krzysztofa Rabiańskiego 
na członków zarządu. 

  
Cherrypick 
Games 

NCBR przyznało spółce 2,6 mln PLN dofinansowania do projektu opracowania inteligentnej platformy do 
analizy środowiska gry i zachowań użytkowników gier typu freemium wartego łącznie 3,6 mln PLN. 

  
BBI Spółka celowa BBI Development - Centrum Praskie Koneser, realizująca kompleks biurowo-handlowy 

Kwartał Centralny projektu deweloperskiego Centrum Praskie Koneser w Warszawie - podpisała z firmą 
Temex umowę o roboty budowlane, której przedmiotem jest wykonanie prac wykończeniowych w budynku 
hotelu Moxy w kompleksie Centrum Praskie Koneser za ryczałtowo 4,3 mln EUR netto (18,45 mln PLN 
netto). 

  
Dekpol Spóła zawarła z Panattoni Development Europe umowę na realizację dwóch budynków magazynowych w 

Gdańsku. 
  
Marvipol Deweloper zawarł z niepowiązaną z grupą kapitałową spółką przedwstępną umowę nabycia nieruchomości 

gruntowej w Warszawie, w dzielnicy Bielany, o powierzchni ok. 0,17 ha, podała spółka. Nabycie 
nieruchomości nastąpi po uprzednim uzyskaniu decyzji o warunkach zabudowy dla inwestycji 
mieszkaniowej. 

"Cena, za jaką emitent nabędzie nieruchomość, będzie uzależniona od liczby metrów kwadratowych 
powierzchni mieszkań jakie będą mogły zostać na nieruchomości wybudowane, co zostanie określone w 
toku uzyskiwania wymaganych decyzji administracyjnych" – czytamy w komunikacie. 

Termin na zawarcie umowy przyrzeczonej nabycia nieruchomości został ustalony najpóźniej do końca 
listopada 2018 roku. 

  
Pekabex Spółka zdecydowała o rozpoczęciu prac nad ustanowieniem programu emisji obligacji o wartości do 80 mln 

PLN. Emisja pierwszej serii obligacji może nastąpić w 2Q’18. 
  
Unimot Akcjonariusze spółki zdecydowali o przeznaczeniu 13,9 mln PLN na dywidendę z zysku za’7, tj. o wypłacie 

1,7 PLN/akcję. 
  
Benefit 
Systems 

Spółka zawarła umowy objęcia 184 tys. akcji serii F po cenie 1 035 PLN za sztukę w ramach subskrypcji 
prywatnej. Łączna wartość oferty wyniosła 190,44 mln PLN. 

  
Global Cosmed W 1Q’18 grupa osiągnęła 71,7 mln PLN przychodów oraz poniosła 0,1 mln PLN straty EBIT i 1,2 mln PLN 

straty netto. 
  
Pamapol W 1Q’18 grupa osiągnęła 128,1 mln PLN przychodów, ok. 1,8 mln PLN  EBIT i 0,4 mln PLN zysku netto. 
  
Dystrybucja IT W I kwartale sprzedaż smartfonów na świecie spadła o 2,9 proc. do 334,3 mln sztuk. To drugi kwartał 

spadków. - Rzeczpospolita 
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Budownictwo Rosną opóźnienia na budowę szybkich dróg. Wykonawcy maja coraz większe kłopoty z zapewnieniem 
odpowiedniej liczby pracowników i sprzętu. Źle też organizują przebieg robót i popełniają błędy w 
zarządzaniu. - Rzeczpospolita 

  
Ciech Ciech uruchomił w zakładzie w Janikowie zautomatyzowany magazyn wysokiego składowania. Inwestycja 

pochłonęła 18 mln PLN. - Parkiet 
  
Apator Zarząd Apatora przewiduje, że na przełomie III i IV kwartału przedstawi strategię na lata 2019-23. - Parkiet 
  
Orange, 
mBank 

Wspólny projekt Orange'a i mBanku jest martwy. Partner finansowy ma zgodę rady na rozwiązanie umowy, 
a operator szykuje powołanie własnego banku. – Puls Biznesu 

  
Asseco Asseco wdrożyła system w wietnamskim Orient Commercial Banku zyskując cenną referencję na 

zagranicznym rynku. – Puls Biznesu 
  
Grupa Azoty Dopóki akcje Grupy Azoty będą wyceniane nisko to rosyjski Acron nie pokusi się o ich sprzedaż. – Puls 

Biznesu 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


