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KOMENTARZ PORANNY 

W rytm słów z Ameryki 
Po dobrym poniedziałku, wtorek już nie rozpieszczał tak inwestorów. WIG20 w czasie 
dnia stopniowo schodził na coraz niższe poziomy. Popołudniu zeszliśmy nawet poniżej 
2240 pkt. Końcówka wypadła nieco wyżej, na 2248,7 pkt, co oznaczało spadek o 
niespełna 0,9%. Na rynkach zagranicznych nastroje były zróżnicowane. DAX zyskał 
0,7%, ale należy brać pod uwagę, że Niemcy wrócili do handlu po przedłużonym 
weekendzie. Natomiast na Wall Street indeksy rozpoczęły dzień od wzrostów, by 
jednak zakończyć sesję pod kreską – S&P500 stracił 0,3%. Niepewność wśród 
inwestorów wywołały słowa D. Trumpa, z których wynikało, że nie jest on 
usatysfakcjonowany efektami rozmów handlowych z Chinami. Dziś rano kontrakty na 
DAX i S&P500 lekko spadają. Na minusach jest także większość parkietów w Azji. Na 
początku tygodnia WIG technicznie potwierdził znaczenie lekko zwyżkującego kanału 
(dołem przez dołki z końca marca i początku maja, górą przez lokalne szczyty z drugiej 
połowy marca i kwietnia), od którego dolnego ograniczenia odbiliśmy się jeszcze w 
piątek. W średniej perspektywie do poprawy sytuacji byków potrzebne byłoby jednak 
wyjście z niego górą (co pozwoliłoby na zanegowanie układu coraz niżej sięgających 
korekt wzrostowych). Środa jest dość bogata w publikacje makro. Mamy dziś m.in. 
wstępne odczyty PMI ze strefy euro za maj (dla Niemiec o 9:30), z Polski pojawią się 
odczyty sprzedaży detalicznej oraz koniunktury konsumenckiej, natomiast z USA dane 
z pierwotnego rynku nieruchomości. Wieczorem inwestorzy zwrócą zapewne uwagę 
na protokół z ostatniego posiedzenia Fed. 

Krzysztof Pado 

 

Notowania: wtorek, 22 maja 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 248,7 -0,9% -8,6% 

WIG30 2 595,7 -0,6% -8,1% 

mWIG40 4 520,4 0,1% -6,7% 

sWIG80 13 969,1 0,1% -4,3% 

WIG  59 015,1 -0,5% -7,4% 

WIG Banki 7 781,7 -0,3% -8,3% 

WIG Bud 2 489,3 0,5% -11,7% 

WIG Chemia 11 981,6 -1,1% -21,7% 

WIG Dew 2 168,8 -0,1% -1,3% 

WIG Energia 2 489,5 -1,3% -16,8% 

WIG IT 1 958,1 0,2% -4,1% 

WIG Media 5 261,8 1,5% 9,8% 

WIG Paliwa 6 068,6 -2,3% -15,0% 

WIG Spoż 3 907,5 1,4% 7,7% 

WIG Surowce 3 785,6 -0,1% -13,9% 

WIG Telco 690,3 -1,7% -7,4% 

DAX 13 169,9 0,7% 2,0% 

CAC40 5 640,1 0,2% 6,2% 

BUX 36 400,8 -1,0% -7,6% 

S&P500 2 724,4 -0,3% 1,9% 

DJIA 24 834,4 -0,7% 0,5% 

Nasdaq Comp 7 378,5 -0,2% 6,9% 

Bovespa 82 738,9 1,1% 8,3% 

Nikkei225 22 710,5 -1,1% -0,2% 

S&P/ASX 200 6 036,2 -0,1% -0,5% 

Złoto 1 294,3 0,3% -0,9% 

Miedź 6 879,0 0,4% -5,1% 

Ropa WTI 72,2 -0,2% 20,8% 

EUR/PLN 4,29 -0,2% 2,6% 

USD/PLN 3,64 -0,3% 4,4% 

CHF/PLN 3,66 0,1% 2,5% 

EUR/USD 1,18 0,1% -1,8% 

USD/JPY 110,9 -0,1% -1,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 268   32 1,43% 

Kurs zamknięcia 2 250   -24 -1,06% 

Kurs min. 2 237   2 0,09% 

Kurs max. 2 273   -3 -0,13% 

Wolumen obrotu 15 265   3 145 25,95% 

Otwarte pozycje 56 995   321 0,57% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 267,88 2 237,66 2 269,15 2 248,71 -0,9% 618 

WIG30 2 610,25 2 583,22 2 613,90 2 595,68 -0,6% 666 

MWIG40 4 510,80 13 854,79 13 969,08 4 520,40 0,1% 86 

SWIG80 13 950,89 4 500,64 4 522,21 13 969,08 0,1% 59 

WIG-PL 60 251,24 60 010,11 60 251,24 60 125,32 -0,6% 765 

WIG 59 305,88 58 752,36 59 347,39 59 015,14 -0,5% 796 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 72,90 9 510 -0,1% -8,3% 

BZ WBK 362,00 35 959 -0,2% -8,6% 

CCC 270,80 11 147 0,1% -5,0% 

CD Projekt 146,50 14 082 -0,3% 51,0% 

Cyfrowy P. 24,90 15 925 -2,5% 0,2% 

Energa 9,80 4 058 -1,8% -23,0% 

Eurocash 23,33 3 247 -0,6% -11,9% 

JSW 87,20 10 238 0,9% -9,4% 

KGHM 93,88 18 776 -0,3% -15,6% 

Lotos 55,60 10 279 -2,6% -3,6% 

LPP 9 350,00 17 320 0,5% 4,9% 

mBANK 438,00 18 533 0,6% -5,8% 

Orange 5,03 6 601 -2,1% -13,1% 

Pekao 114,10 29 948 -0,7% -11,9% 

PGE 10,14 18 959 -1,6% -15,9% 

PGNIG 6,15 35 537 0,3% -2,2% 

PKN Orlen 83,24 35 603 -3,4% -21,5% 

PKOBP 41,18 51 475 -0,7% -7,1% 

PZU 38,80 33 505 -0,5% -8,0% 

Tauron 2,15 3 768 -0,5% -29,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 PGE, Polenergia: PGE wzywa do sprzedaży akcji stanowiących 100% kapitału i głosów 
na WZ; 

 KGHM: spółka zakłada produkcję 494 tys. ton miedzi elektrolitycznej w 2018 roku, w tym 
381 tys. ton ze wsadów własnych; 

 PGNiG Finalne wyniki 1Q’18, duże odwierty negatywne oraz rozwiązanie odpisów na 
majątek w PiW [komentarz BDM]; 

 PKO BP: bank ocenia że 2018 rok pod kątem wyników może być lepszy niż 2017; 

 PKN Orlen: zarząd postanowił nabyć wszystkie akcje Unipetrolu należące do 
akcjonariuszy mniejszościowych [komentarz BDM]; 

 WP: rynek reklamy internetowej w drugim kwartale jest tak samo mocny jak w pierwszym 
– prezes; 

 Comarch: spółka widzi ożywienie na rynku zamówień na rozwiązania informatyczne od 
sektora publicznego; 

 Pfleiderer: ceny płyt na rynku niemieckim w kwietniu’18- pozytywne [komentarz BDM]; 

 Atal: Spółka podała wyniki 1Q’18 [tabela BDM]; 

 Apator: spółka podtrzymuje po pierwszym kwartale prognozę sprzedaży i zysku netto na 
2018 rok; 

 Wezwania na GPW: zestawienie wezwań w 2018 roku [tabela]; 

 Inpro: Wyniki 1Q’18 zbliżone r/r [tabela BDM]; 

 PHN: Spółka podała wyniki 1Q’18 [komentarz BDM]. 

 

WYKRES DNIA 
 

Rentowność włoskich obligacji dziesięcioletnich najwyższa od ponad roiku. 
 
Italy 10 Year Index - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 122,40 952 -0,2% -2,7% ING BSK 197,20 25 656 -1,1% -4,1% 

Amrest 451,00 9 567 -2,6% 10,0% Inter Cars 233,00 3 301 0,4% -24,8% 

Asseco PL 41,20 3 420 0,7% -6,3% Kernel 55,20 4 523 2,2% 16,2% 

Azoty 45,80 4 543 -1,7% -34,2% Kęty 362,50 3 452 0,7% -11,5% 

Benefit Sys. 1 115,00 2 982 -0,4% -4,7% Kruk  228,20 4 292 0,4% -12,7% 

Bogdanka 50,10 1 704 -3,5% -25,2% LC Corp 2,80 1 253 -1,8% 1,8% 

Boryszew 8,30 1 992 -1,5% -10,0% Livechat 40,10 1 033 1,4% 0,5% 

Budimex 185,00 4 723 0,9% -12,7% Mabion 92,00 1 262 0,7% -18,4% 

CI Games 0,97 147 0,0% -5,8% Medicalg 121,00 436 11,8% -39,3% 

Ciech 55,55 2 927 -0,2% -3,4% Millennium 8,37 10 154 2,7% -6,4% 

Comarch 150,00 1 220 0,3% -21,1% Netia 5,31 1 781 -1,7% -1,3% 

Dino 105,80 10 373 2,1% 34,3% Orbis 97,00 4 469 -2,2% 4,9% 

Emperia 99,80 1 232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,90 2 452 -0,3% 12,3% 

Enea 10,30 4 547 -1,9% -10,4% PKP Cargo 41,10 1 841 -1,0% -25,4% 

Famur 6,30 3 524 0,0% 1,6% PLAY 25,40 6 444 0,6% -24,9% 

Forte 49,50 1 185 -4,3% -1,0% Polimex 3,04 719 -2,6% -24,6% 

GetinNoble 1,11 1 078 -0,9% -31,5% Sanok 31,60 849 1,9% -30,9% 

GPW 37,00 1 553 0,1% -21,3% Stalprodukt 476,00 2 656 -0,3% -5,6% 

GTC 8,93 4 200 0,7% -8,9% Ursus 2,55 151 0,8% -35,8% 

Handlowy 81,50 10 649 0,9% -0,5% Wawel 1 005,00 1 507 2,6% -2,5% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PGE, Polenergia PGE wzywa do sprzedaży 45.443.547 akcji Polenergii, stanowiących 100% kapitału i głosów na WZ, po 16,29 

PLN za papier. PGE podała, że wezwanie pozwala na rozpoczęcie rozmów z akcjonariuszami Polenergii. 
  
KGHM KGHM Polska Miedź zakłada produkcję 494 tys. ton miedzi elektrolitycznej w 2018 roku, w tym 381 tys. ton ze 

wsadów własnych. Grupa zakłada, że polska spółka sprzeda w tym roku 506 tys. ton miedzi płatnej. 

Budżet KGHM na 2018 rok zakłada, że nakłady inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska Miedź SA wyniosą 
2.670 mln PLN natomiast pozostałe nakłady inwestycyjne (w tym pożyczki) 657 mln PLN 

KGHM planuje przeznaczyć ponad 11 mld PLN na realizację inwestycji krajowych w spółce KGHM Polska 
Miedź w latach 2018 – 2022. 

Zarząd KGHM rekomenduje przekazanie całości wypracowanego zysku w 2017 r. na kapitał zapasowy spółki 

  
PGNiG Spółka podała wyniki 1Q’18 

 
PGNiG–wyniki 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM odchyl 1Q'18 wstępne PGNiG odchyl 

Przychody ze sprzedaży 11 615 13 247 14,1% 13 231 0,1% 13 247 0,0% 

EBITDA 2 769 2 674 -3,4% 2 720 -1,7% 2 674 0,0% 

Poszukiwanie i Wydobycie 1 376 1 380 0,3% 1 416 -2,5% 1 380 0,0% 

Obrót/Magazynowanie 358 179 -50,0% 220 -18,6% 179 0,0% 

Dystrybucja 692 763 10,3% 718 6,3% 763 0,0% 

Wytwarzanie 409 401 -2,0% 404 -0,7% 401 0,0% 

Pozostałe/Eliminacje -66 -49 - -38 - -49 0,0% 

EBIT 2 074 2 005 -3,3% 2 006 0,0% 2 005 0,0% 

Zysk (strata) brutto 2 105 2 080 -1,2% 1 987 4,7% - - 

Zysk (strata) netto 1 599 1 566 -2,1% 1 510 3,7% 1 566 0,0% 

        
Marża EBITDA 23,8% 20,2%  20,6%  20,2%  

Marża EBIT 17,9% 15,1%  15,2%  15,1%  

Marża zysku netto 13,8% 11,8%   11,4%   11,8%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: Spółka już pod koniec kwietnia publikowała wstępne wyniki.  

 Raportowane wyniki finalne są z nimi zgodne.  

 W Poszukiwaniu i Wydobyciu koszt odwiertów negatywnych wyniósł -244 mln PLN (vs -17 mln PLN rok 
temu). W drugą stronę rozwiązano odpisy na majątek trwały na 241 mln PLN (+5 mln PLN rok temu). 

 W Obrocie rozwiązano odpis na zapasy gazu (+25 mln PLN vs zawiązanie 35 mln PLN rok temu). 

 Przepływy z działalności operacyjnej + 3,5 mld PLN vs 3,0 mld PLN rok temu.  

 CAPEX 0,92 mld PLN (z tego 0,47 mld PLN w Dystrybucji) vs +0,75 mld PLN rok temu. 
 

  
Rynek 
ubezpieczeń 

KNF, w ramach średnioterminowej polityki dywidendowej zakładów ubezpieczeń i reasekuracji, dopuszcza 
możliwość wypłaty całego zysku przez instytucje posiadające 175% pokrycia wymogów kapitałowych 
(ubezpieczenia na życie) lub 150% wymogu (ubezpieczenia osobowe i majątkowe). 

  
CCC Spółka zależna CCC, NG2 Suisse, podpisała warunkową umowę kupna 70% udziałów w szwajcarskiej spółce 

Karl Voegele za 10 mln CHF. 
  
PKO BP PKO BP obserwuje spadek kosztów ryzyka w segmencie kredytów dla małych i średnich firm i spodziewa się 

utrzymania tego trendu. 
 
PKO BP ocenia po I kwartale 2018 roku, że przy braku jednorazowych, negatywnych zdarzeń wyniki w 2018 
roku mogą być wyższe niż w 2017 roku - poinformował Zbigniew Jagiełło, prezes banku. Dodał, że bank chce 
spełniać oczekiwania rynku, a te zakładają w 2018 roku dwucyfrowy wzrost zyskowności. 

  
PKN Orlen Zarząd PKN Orlen, za zgodą rady nadzorczej postanowił nabyć wszystkie akcje Unipetrolu należące do 

akcjonariuszy mniejszościowych (blisko 6%). Spółka zamierza zaoferować w wykupie cenę 380 CZK za jedną 
akcję.  
 
BDM: Informacja oczekiwana po przekroczeniu progu 90% w pierwszym wezwaniu. Cena jest ta sama, 380 
CZK/akcję. Do finalizacji transakcji niezbędna będzie m.in. zgoda Czeskiego Banku Narodowego 

  
WP Rynek reklamy internetowej w drugim kwartale jest tak samo mocny jak w pierwszym - ocenił prezes Wirtualnej 

Polski, Jacek Świderski. Prezes podał, że wzrost przychodów grupy w pierwszym kwartale wynikał po połowie 
z działalności w segmencie mediowym i segmencie e-commerce. 
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ING Bank Śląski ING Bank Śląski wprowadził do oferty nowe konto bieżące skierowane do osób młodych i liczy, że utrzyma 
dynamiczne tempo akwizycji nowych klientów detalicznych – poinformował Marcin Giżycki, wiceprezes banku 
odpowiedzialny za bankowość detaliczną. 

  
Pfleiderer Ceny płyt na rynku niemieckim w kwietniu’18- pozytywne 

 
BDM: W kwietniu obserwowaliśmy wzrosty cen płyt gł. MFC i MDF (w skali 1,3% m/m), które to stanowią ok. 
65% w wolumenowej strukturze sprzedaży spółki (bez HPL). Ceny płyt wiórowych surowych były nieznacznie 
niższe (-0,5% m/m), a HDF utrzymały się na poziomie z marca. W skali r/r daje to wzrosty rzędu ok. 12% r/r w 
przypadku surowej, 10% dla MDF i ok. 6% dla MFC. Wg typowej struktury sprzedaży średnie ceny płyt na 
2Q’18e powinny być wyższe o ok. 7,7% r/r vs +6,3% r/r. Powinno to dać ponad 15 mln EUR efektu na marży 
r/r. W rezultacie na ten moment czujemy się bezpiecznie z prognozami na 2Q’18P, zakładającymi wzrost 
oczyszczonej EBITDA (pozytywne one-offs w 2Q’17) o ok. 6 mln EUR do ok. 37 mln EUR (marża 13,4%) 
 
Index płyty wiórowej surowej 

 
Źródło: BDM, destatis. 2010=100 
 

Index płyty MFC 

 
Źródło: BDM, destatis. 2010=100 

 
Index płyty HDF 

 
Źródło: BDM, destatis. 2010=100 

 

Index płyty MDF 

 
Źródło: BDM, destatis. 2010=100 

 
Struktura sprzedaży płyt (bez HPL) po 1Q’18 

 
Źródło: BDM, spółka 
 

Dynamika cen w spółce vs rynek [r/r] 

 
Źródło: BDM, spółka, destatis 
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Comarch Comarch widzi ożywienie na rynku zamówień na rozwiązania informatyczne od sektora publicznego, a w 
szczególności służby zdrowa - podał wiceprezes spółki Konrad Tarański. Dynamika przychodów Comarchu od 
klientów publicznych może przyspieszyć w kolejnych kwartałach, m.in. dzięki informatyzacji sal sądowych dla 
Ministerstwa Sprawiedliwości. 

  
Polenergia Polenergia i Statoil Holding Netherlands zawarły umowę przyrzeczoną przenoszącą na Statoil własność 50% 

udziałów w dwóch spółkach zależnych, które prowadzą projekty budowy morskich farm wiatrowych na Bałtyku. 
  
Budimex Oferta Budimeksu za 479 mln PLN netto została najwyżej oceniona w przetargu PKP PLK na przebudowę 

układów torowych wraz z infrastrukturą towarzyszącą na linii kolejowej E59 odcinek Rokietnica – Wronki. 
  
Apator Apator podtrzymuje po pierwszym kwartale prognozę sprzedaży i zysku netto na 2018 rok. 

 
Oferta Apatora za 29,6 mln PLN netto została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawę liczników 
komunalnych 1 i 3-fazowych, ogłoszonym przez Energa Operator. 
 

  
Redan Sieć modowa Top Secret planuje zwiększyć w tym roku powierzchnię handlową w Polsce o 8% Rdr. 
  
Atal Spółka podała wyniki 1Q’18. 

 
Atal–wyniki 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18kons. odchylenie 

Przychody 198,8 301,0 51,4% 296,6 1,5% 

Wynik brutto ze sprzedaży 57,0 81,0 42,2% - - 

EBITDA 51,2 74,4 45,3% - - 

EBIT 50,9 74,0 45,5% 77,5 -4,5% 

Wynik brutto 49,5 73,1 47,7% - - 

Wynik netto 41,0 58,8 43,4% 60,2 -2,3% 

        

marża brutto ze sprzedaży 28,7% 26,9%  -   

marża EBITDA 25,8% 24,7%  -   

marża EBIT 25,6% 24,6%  26,1%   

marża netto 20,6% 19,5%   20,3%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  
 

  
Medicalgorithmics W 1Q’18 spółka wypracowała 44,5 mln PLN przychodów i 4,1 mln PLN zysku netto. Rynek oczekiwał 

odpowiednio 46,1 mln PLN i 6 mln PLN. 
  
ZE PAK Zespół Elektrowni Pątnów-Adamów-Konin zamierza dostosować wyłączone obecnie z eksploatacji bloki 

węglowe w elektrowni Adamów do produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem paliwa gazowego - podała 
spółka w komunikacie. Przewidywana wysokość nakładów wyniesie kilkadziesiąt mln PLN Spółka zamierza 
zrealizować zadanie do końca I kwartału 2019 roku. 

  
  
  
Celon Pharma Celon Pharma zakończył III część badania klinicznego I fazy nad lekiem opartym na esketaminie - podała spółka 

w komunikacie. Badania II fazy spółka planuje rozpocząć "w najbliższym czasie". 
  
Monnari Grupa Monnari, której marża brutto na sprzedaży wzrosła w I kwartale o 6,52 p.p., chce utrzymać pozytywne 

trendy na osiąganej marży w kolejnych kwartałach. 
  
K2 Internet Zarząd K2 Internet rekomenduje przeznaczenie na wypłatę dywidendy zysk netto za 2017 r. w kwocie 15,6 tys. 

PLN oraz 2,47 mln PLN z części kapitału zapasowego, czyli 1 PLN na akcję. 
  
Maxcom Maxcom szacuje sprzedaż smartfonów Meizu na 100 tys. w skali 12 miesięcy. 
  
BSC Drukarnia 
Opakowań 

BSC Drukarnia Opakowań po raz kolejny zmieniła plany inwestycyjne na 2018 rok. Spółka obecnie zamierza 
przeznaczyć na inwestycje około 46,4 mln PLN pierwotnie zapowiadała inwestycje w wysokości 45,6 mln PLN 
potem podniosła ten plan do 58,1 mln PLN 

  
Simple Walne zgromadzenie Simple zdecydowało o wypłacie z zysku netto za 2017 rok 0,22 PLN dywidendy na akcję. 
  
ZUE Portfel zamówień grupy ZUE wynosi obecnie około 2,3 mld PLN dodatkowo spółka złożyła najkorzystniejsze 

oferty w przetargach na rynku miejskim opiewających na kwotę około 239 mln PLN 
  
Toya Toya chce nabyć do 1.450.000 akcji własnych, stanowiących do 20% jej kapitału zakładowego, w celu ich 

umorzenia. Spółka podała również, że chce przeznaczyć na buyback 17,85 mln PLN 
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Alumetal Spółka opublikowała wyniki za 1Q’18 
  
JW Construction JW Construction w perspektywie najbliższych lat Grupa planuje realizację na posiadanym banku gruntów 25 

nowych inwestycji mieszkaniowych, aparthotelowych i magazynowych o powierzchni prawie 400 000 m2. 
  
Graviton Capital Główni akcjonariusze Graviton Capital podpisali umowę z Poligo Capital, Reino Partners i Reino Dywidenda, 

zgodnie z którą sprzedadzą swoje akcje w wezwaniu. 
  
GetBack Rada nadzorcza GetBack powołała Przemysława Dąbrowskiego na stanowisko prezesa oraz Magdalenę 

Nawłokę na stanowisko członka zarządu spółki. 
 
Abris jest gotów sprzedać GetBack, ale na jasno określonych warunkach. Fundusz pozbędzie się windykatora, 
jeśli pojawią się poważne oferty. Ewentualny inwestor musi jednak zobowiązać się do wyprowadzenia firmy na 
prostą. (Dziennik Gazeta Pawna) 

  
Wezwania na 
GPW 

Zestawienie wybranych wezwań na GPW w 2018 roku 
 
Wezwania na GPW zakończone w 2018 roku 

 wzywający data ogłoszenia cena efekt wartość [mln PLN] koniec 

Emperia Maxima lis 17 100,00 sukces 1 234,2 2018-05-11 

Robyg Fundusze GS lis 17 3,55 sukces 1 136,4 2018-02-02 

Netia Cyfrowy Polsat, Karswell gru 17 5,77 sukces 638,7 2018-05-14 

Gekoplast Karton (branżowy) gru 17 15,31 sukces 89,9 2018-01-19 

WDX Abris gru 17 14,88 sukces 35,7 2018-02-06 

Tarczyński Tarczyńscy gru 17 10,50 niepowodzenie 15,8 2018-02-28 

AAT Holding Skup akcji własnych gru 17 19,50 sukces 43,7 2018-03-28 

Sare F21 Concordia (Prószyński) gru 17 22,70 sukces 34,1 2018-02-15 

Fortuna Fortbet sty 18 29,80 niepowodzenie 10,6 2018-02-23 

Kogeneracja PGE lut 18 81,80 niepowodzenie 98,3 2018-03-06 

Pepees Skotniccy sty 18 1,45 niepowodzenie 15,5 2018-02-02 

CNT Jakubas sty 18 9,00 niepowodzenie 28,0 2018-03-14 

AviaAM leasing Haifo LTD lut 18 5,62 sukces 43,8 2018-04-05 

Colian porozumienie gł akcjonariuszy mar 18 3,76  157,4 2018-06-14 

Polenergia PGE maj 18 16,29  740,2 2018-09-20 

RAZEM     4 322  

RAZEM sukces     3 257  

Źródło: BDM, spółki 

  
Inpro Spółka podała wyniki 1Q’18. 

 
Inpro–wyniki 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 

Przychody 44,5 48,3 8,5% 

Wynik brutto ze sprzedaży 14,7 16,0 8,9% 

EBITDA 9,4 9,4 0,7% 

EBIT 8,5 8,4 -1,3% 

Wynik brutto 8,2 8,0 -1,3% 

Wynik netto 6,7 6,5 -2,6% 

    
marża brutto ze sprzedaży 32,9% 33,1%  

marża EBITDA 21,1% 19,5%  

marża EBIT 19,0% 17,3%  

marża netto 14,9% 13,4%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  
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PHN  Spółka opublikowała wyniki za 1Q’18. 
 
PHN – wyniki 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 1Q'18 zmiana r/r 1Q'18P BDM odchylenie 

Przychody 40,7 40,4 -0,7% 41,3 -2,2% 

Wynik brutto ze sprzedaży 21,0 21,1 0,5% 21,7 -2,8% 

EBITDA -2,1 17,4 - 22,4 -22,3% 

EBITDA adj. 13,8 14,9 8,0% 12,9 15,5% 

EBIT -2,3 17,1 - 22,2 -23,0% 

Wynik brutto -4,3 15,0 - 18,9 -20,6% 

Wynik netto -2,5 12,7 - 15,3 -17,0% 

        

marża brutto ze sprzedaży 51,6% 52,2%  52,5%   

marża EBITDA  - 43,1%  54,2%   

marża EBIT  - 42,3%  53,8%   

marża netto - 31,4%   37,0%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: W 1Q’18 deweloper wypracował 40,4 mln PLN przychodów (w tym38,6 mln PLN przychodów z najmu), 
realizując marżę w wys. 52,2%. Grupa wykazała 2,5 mln PLN zysku z rewaluacji portfela nieruchomości 
(zakładaliśmy, że wyniesie on 9,7 mln PLN). Raportowana EBITDA wyniosła 17,4 mln PLN, z kolei oczyszczona 
EBITDA zwiększyła się r/r do 14,9 mln PLN. Wynik netto wyniósł 12,7 mln PLN (vs 2,5 mln PL straty netto 
przed rokiem). 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


