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KOMENTARZ PORANNY 

Warszawa w oczekiwaniu na impuls 
 
Poza kolejnymi rekordami kursu CD Projekt (+4%), wczorajsza sesja na WIG20 nie 
dostarczyła inwestorom zbyt wielu wrażeń. Indeks blue-chipów zakończył dzień 0,2% 
spadkiem na poziomie 2149,1 pkt. Konsolidacja w okolicach 2150 pkt trwa już dwa tygodnie 
a inwestorzy najwyraźniej przeszli w tryb wakacyjny. Okresy niskiej zmienności nie trwają 
nigdy wiecznie i wcześniej czy później dojdzie zapewne do jakiegoś przełomu. Impulsem 
mogą być chociażby zbliżające się dużymi krokami wyniki krajowych spółek (jutro sezon 
otwiera PKN Orlen, a w przyszłym tygodniu pojawią się np. wyniki pierwszych banków). 
Niezmiennie, średnioterminowo indeks warszawskich blue-chipów pozostaje nadal w 
sekwencji pogłębiania dołków i coraz niższych szczytów korekt wzrostowych. Najbliższym 
wsparciem pozostają okolice 2100 pkt - czerwcowe minimum jest na 2097 pkt. Technicznie 
byki mają najbliższy opór na 2200 pkt, który to poziom poległ w połowie ubiegłego miesiąca. 
Do złamania trendu spadkowego byłoby potrzebne jednak wyjście dopiero ponad 2287 pkt, a 
najlepiej ponad 2333 pkt. Wczoraj nastroje na globalnych rynkach były umiarkowanie dobre. 
Kolejną sesję zyskiwał DAX (+0,8%), rósł także S&P500 (+0,2%). Rynki grają najwyraźniej 
pod scenariusz, że przyszłotygodniowe spotkanie Juncker-Trump, pozwoli zmniejszyć ryzyko 
potencjalnych napięć handlowych na linii USA-UE (szczególnie w kwestii branży automotive). 
Pomaga też dobry sezon wynikowy na Wall Street. Rano nastroje na rynkach są w miarę 
neutralne. Indeksy w Azji mniej więcej po pół dzielą się spadkami i wzrostami. Do -0,1% tracą 
kontrakty na DAX i S&P500. Z danych makro mamy dziś tygodniowe wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych w USA, indeks Fed z Filadelfii oraz indeks wskaźników wyprzedzających 
Conference Board.  
 

Krzysztof Pado 

 

Notowania: środa, 18 lipca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 149,1 -0,2% -12,7% 

WIG30 2 476,5 -0,2% -12,3% 

mWIG40 4 198,9 0,2% -13,4% 

sWIG80 12 698,0 0,0% -13,0% 

WIG  56 441,0 -0,1% -11,5% 

WIG Banki 7 141,7 -0,7% -15,8% 

WIG Bud 2 104,1 1,2% -25,4% 

WIG Chemia 12 099,6 0,0% -20,9% 

WIG Dew 2 094,2 0,5% -4,7% 

WIG Energia 2 329,1 -0,8% -22,1% 

WIG IT 2 031,1 0,7% -0,5% 

WIG Media 4 685,2 -1,2% -2,2% 

WIG Paliwa 6 028,2 0,5% -15,6% 

WIG Spoż 3 548,7 2,8% -2,2% 

WIG Surowce 3 625,0 -0,4% -17,5% 

WIG Telco 620,9 -1,1% -16,7% 

DAX 12 765,9 0,8% -1,2% 

CAC40 5 447,4 0,5% 2,5% 

BUX 34 720,3 -0,1% -11,8% 

S&P500 2 815,6 0,2% 5,3% 

DJIA 25 199,3 0,3% 1,9% 

Nasdaq Comp 7 854,4 0,0% 13,8% 

Bovespa 77 362,6 -1,0% 1,3% 

Nikkei225 22 784,6 0,0% 0,1% 

S&P/ASX 200 6 267,1 0,4% 3,3% 

Złoto 1 226,8 0,0% -6,1% 

Miedź 6 152,0 -0,6% -15,1% 

Ropa WTI 68,8 1,0% 15,7% 

EUR/PLN 4,31 0,3% 3,1% 

USD/PLN 3,70 0,3% 6,1% 

CHF/PLN 3,70 0,4% 3,7% 

EUR/USD 1,17 0,0% -2,9% 

USD/JPY 112,8 -0,1% 0,1% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 132   17 0,80% 

Kurs zamknięcia 2 124   -8 -0,38% 

Kurs min. 2 116   9 0,43% 

Kurs max. 2 146   12 0,56% 

Wolumen obrotu 11 655   -2 045 -14,93% 

Otwarte pozycje 66 572   -35 -0,05% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 155,27 2 140,81 2 167,04 2 149,12 -0,2% 424 

WIG30 2 479,46 2 467,00 2 495,06 2 476,46 -0,2% 476 

MWIG40 4 189,08 12 663,55 12 768,94 4 198,92 0,2% 93 

SWIG80 12 738,40 4 178,10 4 207,08 12 698,04 0,0% 50 

WIG-PL 57 792,67 57 530,54 57 792,67 57 530,54 -0,1% 570 

WIG 56 503,83 56 256,52 56 792,50 56 440,97 -0,1% 578 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 67,10 8 758 -2,7% -15,6% 

BZ WBK 329,80 32 760 0,4% -16,8% 

CCC 196,00 8 068 -3,4% -31,2% 

CD Projekt 209,80 20 166 4,3% 116,3% 

Cyfrowy P. 23,22 14 850 -1,8% -6,6% 

Energa 8,62 3 569 -2,9% -32,3% 

Eurocash 19,16 2 666 -0,5% -27,6% 

JSW 76,08 8 933 0,9% -21,0% 

KGHM 92,28 18 456 -0,9% -17,0% 

Lotos 58,98 10 904 2,5% 2,2% 

LPP 8 975,00 16 625 -1,4% 0,7% 

mBANK 395,60 16 739 -1,2% -14,9% 

Orange 4,45 5 840 -0,9% -23,1% 

Pekao 101,65 26 680 -0,8% -21,5% 

PGE 9,45 17 669 0,1% -21,6% 

PGNIG 5,67 32 763 0,4% -9,9% 

PKN Orlen 84,06 35 953 0,2% -20,7% 

PKOBP 37,14 46 425 -0,7% -16,2% 

PZU 37,80 32 641 0,2% -10,3% 

Tauron 2,12 3 715 -2,8% -30,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Energetyka: Program energetyki jądrowej jest gotowy, a ME chce jak najszybszej 

decyzji politycznej w tej sprawie; 

 Bogdanka: Szacunkowa jednostkowa EBITDA w 1H’18 wyniosła 270 mln PLN; 

 GetBack: Zarząd spółki zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych; 

 GetBack: Trigon TFI rozwiązało umowę ze spółką dot. zarządzania portfelami w 9 

funduszach; 

 PKN Orlen: Spółka za pożar w czeskiej rafinerii powinien otrzymać jeszcze około 

0,5 mld PLN – Parkiet; 

 Monnari, Gino Rossi: Monnari przedstawiło skorygowaną cenę zakupu Simple o 

wartości łącznej (uwzględniającej dług netto) 31,9 mln PLN; 

 Idea Bank, GNB: Leszek Czarnecki dopuszcza włączenie do połączonych Getin 

Noble Bank i Idea Bank innych inwestorów. – DGP; 

 PBKM: Wpływ akwizycji Stemlab może być widoczny w wynikach grupy od 2H’19; 

 Esotiq: Spadek sprzedaży w czerwcu o 3% r/r i poprawa marży brutto o 7 p.p. r/r 

[wykres BDM]; 

 Komputronik: Szacunkowa strata netto w 2017/18 wyniosła 37,1 mln PLN; 

 Ergis: Szacunkowa EBITDA w 2Q’18 spadła o 9% r/r. 

 

WYKRES DNIA 
 

Walory Idea Bank zyskały na wczorajszej sesji prawie 20%, co było reakcją na 
informacje o tym, że Leszek Czarnecki rozważa konsolidację GNB z Idea Bankiem.  
 
Idea Bank - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

437,00 1 000 -1,1% 120,7% ING BSK 176,00 22 898 -0,9% -14,4% 

Amica 112,00 871 0,0% -11,0% Inter Cars 258,50 3 662 0,8% -16,6% 

Amrest 468,00 9 928 2,9% 14,1% Kernel 50,40 4 130 5,1% 6,1% 

Asseco PL 44,40 3 685 1,0% 1,0% Kęty 320,00 3 055 0,2% -21,9% 

Azoty 43,42 4 307 0,0% -37,6% Kruk  217,00 4 095 -0,6% -17,0% 

Benefit Sys. 982,00 2 807 -1,6% -16,1% LC Corp 2,47 1 105 0,8% -10,2% 

Bogdanka 53,70 1 827 0,2% -19,9% Livechat 34,45 887 0,4% -13,7% 

Boryszew 6,50 1 560 0,3% -29,5% Mabion 111,80 1 534 0,0% -0,9% 

Budimex 117,40 2 997 6,7% -44,6% Medicalg 128,40 463 1,7% -35,6% 

CI Games 0,88 133 0,0% -14,6% Millennium 7,72 9 365 -0,1% -13,6% 

Ciech 56,00 2 951 0,0% -2,6% Netia 5,00 1 678 1,0% -7,1% 

Comarch 158,00 1 285 0,3% -16,8% Orbis 89,00 4 101 0,7% -3,8% 

Dino 101,20 9 922 -1,2% 28,4% Pfleiderer 36,00 2 329 0,3% 6,7% 

Enea 9,02 3 982 -1,3% -21,6% PKP Cargo 43,85 1 964 0,8% -20,4% 

Famur 4,70 2 701 0,9% -24,2% PLAY 21,32 5 409 0,1% -36,9% 

Forte 39,30 940 -0,5% -21,4% Polimex 3,83 906 4,6% -5,0% 

GetinNoble 1,00 971 4,2% -38,3% Sanok 32,00 860 0,0% -30,0% 

GPW 36,65 1 538 -8,1% -22,0% Stalprodukt 440,00 2 455 0,6% -12,8% 

GTC 9,47 4 579 0,2% -3,4% Wawel 880,00 1 320 -1,1% -14,6% 

Handlowy 70,40 9 198 -1,5% -14,0% WP.PL 50,00 1 445 0,0% 3,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Energetyka Program energetyki jądrowej jest gotowy, a Ministerstwo Energii chce jak najszybszej decyzji politycznej w 

tej sprawie - napisał resort w odpowiedzi na interpelację poselską. 

"Ministerstwo Energii jest zdecydowane realizować Program polskiej energetyki jądrowej. Aktualizacja 
Programu została opracowana w Ministerstwie Energii. Wymaga jednak akceptacji politycznej na poziomie 
Rady Ministrów. Resort energii uważa, że decyzja w tej sprawie powinna zostać podjęta możliwie jak 
najszybciej" - napisano. 

ME podaje, że obecnie PGE EJ1 prowadzi badania środowiskowe w dwóch lokalizacjach w województwie 
pomorskim: Lubiatowo-Kopalino (gminy Gniewino i Krokowa) oraz Żarnowiec (gmina Choczewo). 

"Czas trwania badań środowiskowych wynika z przepisów określonych w odpowiednich ustawach (m.in. 12 
miesięcy dla monitoringów środowiskowych i 24 miesiące dla monitoringów sejsmicznych, hydrologicznych i 
meteorologicznych). Wybór miejsca inwestycji może być dokonany po zakończeniu tych badań, a więc 
najwcześniej w 2019 roku" - napisano. 

W innej odpowiedzi na poselską interpelację, z czerwca, wiceminister energii Tadeusz Skobel informował, 
że szacunkowy koszt planowanej budowy elektrowni jądrowej wynosi ok. 15 mld zł za 1000 MW. 

"Ostateczny koszt zależy od wielu czynników, w tym m.in. liczby i mocy bloków jądrowych. Można przyjąć, 
że dla elektrowni o mocy 3000 MW będzie to ok. 45 mld PLN, natomiast przy 4500 MW ok. 67 mld PLN plus 
koszty finansowe, które będą mocno zależne od źródła kapitału" - pisał wiceminister. 

Resort energii informował, że trwają prace nad modelem finansowania inwestycji. Zostały opracowane 
alternatywne wobec propozycji kontraktu różnicowego modele finansowania siłowni jądrowej. 

  
Bogdanka Spółka szacuje, że jej jednostkowy zysk netto za 1H’18 roku wyniósł 64,5 mln PLN, a EBITDA 270 mln PLN. 

Według szacunków spółki zysk operacyjny na poziomie jednostkowym wyniósł w tym okresie 74 mln PLN, a 
przychody 854,5 mln PLN. 

Produkcja węgla handlowego w I połowie 2018 roku wyniosła 4,5 mln ton, a sprzedaż 4,3 mln ton. Bogdanka 
poinformowała, że w drugim kwartale nie wystąpiły zdarzenia jednorazowe mające istotny wpływ na 
prezentowane wyniki. Spółka podtrzymuje deklarowany na cały 2018 rok plan produkcyjny na poziomie nie 
mniejszym niż 9 mln ton. 

  
GetBack Zarząd GetBack zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych. Rozważa różne opcje, w tym 

konwersję zadłużenia na kapitał zakładowy, podwyższenie kapitału, sprzedaż aktywów, czy pozyskanie 
znaczącego inwestora. 

 
GetBack szacuje, że łączna skonsolidowana wartość krajowych portfeli wierzytelności grupy, w oparciu o 
robocze wyceny przygotowane na potrzeby wyceny certyfikatów funduszy własnych na koniec 2Q’18 wynosi 
1,27 mld PLN wobec 1,66 mld PLN ujętych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 4Q’17. 
 
Trigon TFI rozwiązał umowę z GetBack o zarządzanie portfelami wierzytelności w ramach dziewięciu 
funduszy Trigon Profit. W najbliższych dniach planuje podpisanie umów z nowymi serwiserami. GetBack 
ocenia jednak, że rozwiązanie umów z Trigon TFI o zarządzanie portfelem wierzytelności nie jest możliwe 
do czasu zakończenia przeglądu transakcji spółki na rynku wtórnym portfeli wierzytelności. 

  
GetBack Spółka podała w komunikacie, że złożyła zawiadomienie o podejrzeniu popełnienia przestępstwa przez 

niektórych byłych członków zarządu grupy polegającego na niedopełnieniu, wbrew przepisom ustawy i 
przyjętym na siebie zobowiązaniom, ciążących na nich obowiązków zachowania należytej staranności w 
gospodarowaniu mieniem grupy, poprzez zawarcie umowy ramowej z podmiotem regulowanym i dokonanie 
na jej podstawie płatności w kwocie 49,2 mln PLN. W komunikacie wskazano, że „płatność ta - w ocenie 
Emitenta - mogła spowodować szkodę wielkich rozmiarów w majątku Emitenta wobec dokonania pełnego 
odpisu jej wartości w sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2017 rok i niemożliwości zidentyfikowania 
wartości świadczenia wzajemnego na dzień składania powyższego zawiadomienia.” 

  
Monnari, Gino 
Rossi 

Monnari podało w komunikacie, że podjęło decyzję o złożeniu skorygowanej oferty nabycia 100% udziałów  
w Simple. Cena za nabycie akcji podmiotu wynosi obecnie 12 mln PLN. Warunki oferty obejmują również 
m.in. uzyskanie porozumienia z PKO BP odnośnie zasad dalszego finansowania, rozliczenie wszelkich 
należności handlowych między Simple a Gino Rossi, oraz pozostanie obecnych członków zarządu przez 
okres kolejnych 2 lat na swoich stanowiskach. 

W oddzielnym komunikacie Gino Rossi poinformowało, że proponowana przez Monnari cena (equity value) 
oznacza cenę, za którą zostanie przejęte 100% akcji Simple wraz z zadłużeniem. Spółka podała, że na 
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potrzeby transakcji określono referencyjny poziom zadłużenia netto w kwocie 19,9 mln PLN, w związku z 
czym referencyjny poziom enterprise value transakcji wynosiłby 31,9 mln PLN. Określono również 
referencyjny poziom kapitału obrotowego netto w wysokości 4,6 mln PLN. 

  
Idea Bank, GNB Leszek Czarnecki rozważa fuzję obu swoich instytucji. Zdaniem ekspertów na pewno byłoby to korzystne dla 

mającego problemy kapitałowe i notującego straty Getinu, ale oceny wpływu potencjalnej transakcji na Ideę 
Bank są różne. – Parkiet 
 
Połączenie Getinu z Ideą cudu nie uczyni. Ewentualna fuzja banków kontrolowanych przez Leszka 
Czarneckiego może pójść szybko i sprawnie. Połączone nie będą jednak w o wiele lepszej sytuacji. – Puls 
Biznesu 
 
Leszek Czarnecki dopuszcza włączenie do połączonych Getin Noble Bank i Idea Bank innych inwestorów. – 
Dziennik Gazeta Prawna 

  
Energa Agencja ratingowa EuroRating obniżyła rating kredytowy nadany spółce Energa z poziomu BBB do BBB-. 

Perspektywa ratingu została zmieniona z negatywnej na stabilną. 

"Głównym powodem obniżenia oceny ratingowej Energa S.A. jest podpisanie przez spółkę (wraz z innym 
państwowym koncernem energetycznym – Enea S.A.) kontraktu na budowę nowego bloku energetycznego 
w Elektrowni Ostrołęka. Podpisana umowa oznacza uruchomienie przez wykonawcę prac 
przygotowawczych i poniesienie przez zleceniodawców związanych z tym kosztów, których wartość 
szacowana jest na 240 mln PLN". 

EuroRating podkreśla, że realizacja przez Energę inwestycji o łącznej wartości 6 mld PLN (z czego gdański 
koncern ma pokryć połowę) będzie dla spółki oznaczać konieczność zaciągnięcia wysokich dodatkowych 
zobowiązań finansowych. 

Energa-Obrót - spółka zależna Energi, zawarła ugodę z kolejnym z 22 pozwanych podmiotów prowadzących 
farmy wiatrowe. Nie wpłynie to niekorzystnie za wynik finansowy. Jest to trzecia ugoda zawarta przez 
Energa-Obrót z pozwanymi farmami wiatrowymi. Łączna moc obiektów, z którymi zawarto dotychczas ugody 
stanowi ponad 31% łącznej mocy zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych. 

  
KGHM Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK zwiększył udział w ogólnej liczbie głosów na walnym 

zgromadzeniu KGHM do 5,02%. 

 
KGHM skontroluje gospodarowanie resztkami produkcyjnymi, w tym ich sprzedaż firmie Geran. – Dziennik 
Gazeta Prawna 

  
Wistil Porozumienie akcjonariuszy posiadających łącznie 92,4% akcji spółki żąda od pozostałych akcjonariuszy 

spółki sprzedaży walorów po cenie 53,36 PLN. Stronami porozumienia są Zakłady Przetwórcze Surowców 
Chemicznych w Mineralnych "Piotrowice", Zakład Surowców Chemicznych i Mineralnych "Piotrowice II" oraz 
Zenona Kwiecień i Iwona Kwiecień-Poborska. 

  
Ferro Spółka otrzymała decyzję Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego z dnia 10 lipca, z której 

wynika, iż w rozliczeniu podatku dochodowego od osób prawnych za ‘12 nastąpiło zaniżenie przez spółkę 
zobowiązania podatkowego w kwocie 19,3 mln PLN. Spółka informuje, iż odsetki od zaległości podatkowej 
naliczone od kwoty wynikającej z decyzji wynoszą 8,8 mln PLN. Decyzja jest nieostateczna i nie podlega 
wykonaniu. Ferro będzie odwoływać się od decyzji do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie.  

  
Ferrum Watchet kupił w wezwaniu 9,428 mln zdematerializowanych akcji Ferrum. W ramach wezwania złożono 

łącznie zapisy na 9,473 mln akcji spółki, w tym 45 tys. akcji niezdematerializowanych. 

  
PBKM Prezes Jakub Baran powiedział, że grupa chce dalej rozwijać się przez akwizycje, ale po przejęciu 

portugalskiej spółki Stemlab grupa nie będzie miała dużych możliwości na finansowanie transakcji długiem. 

 
"Po domknięciu transakcji w Portugalii nie będziemy w stanie zrobić większej akwizycji finansowanej 
długiem. Chcemy jednak robić dalsze akwizycje. Nasz pipeline jest duży, wychodzi poza Europę. Mała lub 
średnia transakcja jeszcze się zmieści w limitach zadłużenia, ale większa może wymagać emisji akcji. Na 
razie to jednak rozważania teoretyczne, musimy zamknąć przejęcie Stemlab" - powiedział prezes. 
 
PBKM ocenia, że jeśli transakcja przejęcia portugalskiej Stemlab zostanie sfinalizowana w założonym 
terminie, "realny" wpływ na wyniki grupy przyniesie w 2H’19. Obecnie spółka pracuje nad finansowaniem 
przejęcia. 
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Rynek apteczny Wartość sprzedaży na aptecznym rynku farmaceutycznym wzrosła o 6,2% r/r i wyniosła 2 791 mln PLN w 
czerwcu, wynika z danych PEX PharmaSequence. Firma prognozuje, że w całym 2018 roku sprzedaż 
wzrośnie o 1,8% r/r do blisko 34 mld PLN. 

Rynek apteczny - obroty wg kanałów [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., PEX ParmaSequence 
Średnia marża apteczna [%] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., PEX ParmaSequence 
Liczba aptek w kraju [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., PEX ParmaSequence  

  
Atal Jedna ze spółek holdingowych należących do Zbigniewa oraz Mateusza Juroszków, właścicieli Atal i STS, 

została nowym inwestorem strategicznym firmy yestersen – platformy e-commerce z unikalnym 
wzornictwem XX wieku. 

  
Herkules Altus TFI, w wyniku odpowiedzi na wezwanie do zapisywania się do sprzedaży akcji, zmniejszyło 

zaangażowanie w akcjonariacie spółki do 4,86% głosów na WZA. 
  
LPP Grupa zamierza wybudować nowe centrum dystrybucyjne na terenie gminy Brześć Kujawski. Inwestycja o 

wartości blisko 400 mln PLN pozwoli na podwojenie obecnej powierzchni magazynowej firmy. 

  
Dom Development Deweloper wprowadził do oferty 330 lokali w ramach II etapu osiedla Port Żerań. Ceny za mkw. kształtują 

się w przedziale 6,9-8,6 tys. PLN/PUM. Termin planowanych przekazań mieszkań to 4Q’19. 

  
Rynek 
mieszkaniowy 

W 2Q’18 roku do oferty w sześciu aglomeracjach o największej skali sprzedaży wprowadzono 15,4 tys. 
mieszkań, o 3,8% więcej Q/Q i o 11,7 mniej r/r. Liczba mieszkań sprzedanych w tym okresie wyniosła 15,6 
tys., co oznacza spadek Q/Q o 15,2% i o 11% r/r - wynika z raportu firmy REAS. 

"Drugi kwartał 2018 roku, zgodnie z przewidywaniami, przyniósł wyraźne spowolnienie, zarówno po stronie 
popytu jak i podaży. Co prawda podaż wzrosła nieznacznie w porównaniu do tej odnotowanej na początku 
roku, ale jest wciąż niższa niż średnia z ostatnich dwóch lat" - podano w raporcie. 
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"Zaskakujące, że miało to miejsce w czasie, w którym zwykle w ciągu roku sprzedaż rosła, a na rynku 
pojawiało się najwięcej inwestycji. Ponieważ w otoczeniu makroekonomicznym nie wydarzyło się nic 
niepokojącego, co mogłoby schłodzić popyt, najbardziej oczywistą przyczyną, w której należy upatrywać 
spadku wolumenu transakcji są szybko rosnące ceny" - dodano. 

  
Rafako  Oferta konsorcjum Rafako i Energi Serwis o wartości 245,1 mln PLN brutto została wybrana jako 

najkorzystniejsza w przetargu ogłoszonym przez Energę Wytwarzanie na budowę instalacji odsiarczania 
spalin II w Elektrowni Ostrołęka B. Termin realizacji zadania to 24 miesiące od dnia zawarcia umowy, jednak 
nie później niż do 30 czerwca 2020 roku. 

  
T-Bull Producent gier mobilnych przydzielił inwestorom 37,9 tys. nowych akcji serii F z 40 tys. akcji oferowanych 

w ramach oferty publicznej. 

  
Silvair Producent oprogramowania związanego z tzw. internetem rzeczy, przydzielił 1,18 mln nowych akcji i 

pozyskał z oferty publicznej 20,1 mln PLN brutto. Środki pozyskane w ramach oferty publicznej, tj. ponad 20 
mln zł, zostaną przeznaczone na rozwój spółki, w tym kontynuację prac związanych z rozwojem technologii 
oraz produktów Silvair, działania marketingowe skoncentrowane w USA i Unii Europejskiej oraz budowę 
kanałów dystrybucyjnych, rozbudowę działu odpowiedzialnego za sprzedaż i kontakt z klientem. 

Spółka przewiduje, że pierwszy dzień notowań akcji na GPW nastąpi około 30 lipca. 
  
OT Logistics Główny akcjonariusz grupy, I Fundusz Mistral, złożył wniosek o zwołanie NWZ spółki, które miałoby głosować 

nad emisją akcji s. E z wyłączeniem prawa poboru. Projekt uchwały na NWZ, które miałoby się odbyć - 
według wniosku akcjonariusza - do 27 lipca 2018 roku, przewiduje podwyższenie kapitału zakładowego o 
nie mniej niż 250 tys. akcji i nie więcej niż 2,3 mln akcji serii E. Emisja miałaby nastąpić w formie subskrypcji 
prywatnej. Zdaniem akcjonariusza dokapitalizowanie spółki poprzez podwyższenie jej kapitału zakładowego 
umożliwi obniżenie kosztów finansowania jej działalności, jak również pozwoli na pozyskanie nowego 
finansowania na bardziej korzystnych warunkach. 

  
Esotiq Spółka wypracowała w czerwcu ok. 13,5 mln PLN przychodów (-3% r/r), realizując jednocześnie marżę brutto 

na poziomie 68% (+7 p.p. r/r). Powierzchnia handlowa na koniec miesiąca liczyła 17,4 tys. mkw. (+4% r/r). 
 
Esotiq – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
Plastbox Według wstępnych danych spółka wypracowała w 1H’18 ok. 84,9 mln PLN przychodów, 7,0 mln PLN EBITDA 

oraz 2,4 mln PLN zysku netto. 

  
Komputronik Według wstępnych skonsolidowanych danych, spółka wypracowała w roku obrotowym 2017/18 ok. 2,05 mld 

PLN przychodów, 221,3 mln PLN wyniku brutto ze sprzedaży, 22,1 mln PLN EBITDA oraz poniosła stratę 
netto w wys. 37,1 mln PLN (uwzględniając zdarzenia jednorazowe).  

Spółka podała, że wśród zdarzeń jednorazowych, które wpłynęły na wyniki było ujęcie transakcji 
wynikających z ugody z 7 listopada 2017r. Ich łączny wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe grupy był 
ujemny i wyniósł około minus 42,3 mln PLN. Dodatkowo, Komputronik przeszacował nieruchomości własne, 
co skutkowało wzrostem ich wartości o łącznie 14 mln PLN, co wpływa na wzrost kapitałów własnych spółki. 
Ujęto też skutki jednorazowych zdarzeń przestępczych, które miały miejsce w ostatnich miesiącach 
zakończonego roku obrachunkowego (kradzieże towarów z magazynu oraz wyłudzenie towarów przez 
międzynarodową grupę przestępczą), o łącznej wartości minus 3,4 mln PLN.   

  
Ergis Według wstępnych danych, spółka wypracowała w 2Q’18 ok. 207,3 mln PLN przychodów, 15,1 mln PLN 

EBITDA (-9% r/r) oraz miała 8,6 mln PLN zysku netto (+21% r/r). 
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Qumak Qumak podpisał umowę z dużą spółką działającą w sektorze elektroenergetycznym na dostawę i wdrożenie 
jednolitego systemu zarządzania tożsamością użytkowników (IdM - Identity Management) wraz ze 
świadczeniem usług dodatkowego wsparcia w zakresie utrzymania systemu w okresie 36 miesięcy po 
wdrożeniu o wartości 5,1 mln PLN brutto. 

  
Torpol Spółka podpisała z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi umowy na zabudowę systemu sterowania ruchem 

kolejowym umożliwiającego zdalne sterowanie ze stacji Grabowno Wielkie stacjami Milicz, Krośnice, 
Bukowice Trzebnickie i Dobroszyce, rewitalizację 7 peronów na odcinku Grabowno Wielkie - granica IZ jako 
zamówienia z wolnej ręki realizowanego w ramach zadania pn. "Prace na liniach kolejowych nr 281, 766 na 
odcinku Oleśnica/Łukanów - Krotoszyn - Jarocin - Września - Gniezno". Wartość umowy wynosi 21,4 mln 
PLN netto. 

  
PGE PGE tworzy duży fundusz inwestycyjny. Cel: startupy. Energy Research Capital, którego kapitalizacja sięgnie 

40 mln PLN, poszuka dla koncernu innowacji z sektora internetu rzeczy i elektromobilności - Rzeczpospolita 
  
Gazownictwo Nowa umowa na tranzyt gazu z Rosji przez Ukrainę musi być zgodna z prawem unijnym - mówi wiceszef 

KE. Moskwa chce współpracować i szuka ugody. - Rzeczpospolita 
  
BOŚ Czas wchodzenia w duże farmy wiatrowe mamy już za sobą. Przejściowy problem dotyczył głównie 

tworzenia wysokich rezerw na ten portfel kredytowy - mówi prezes BOŚ Bogusław Białowąs. - 
Rzeczpospolita 

  
PKN Orlen PKN Orlen za pożar w czeskiej rafinerii powinien otrzymać jeszcze około 0,5 mld PLN. W grę wchodzą też 

odszkodowania za opóźnienia przy inwestycjach. - Parkiet 
  
Apator Musimy być bardziej agresywni na zagranicznych rynkach - mówi prezes Apatora Mirosław Klepacki - Parkiet 
  
GPW W I półroczu GPW zaliczyła jeden z największych spadków aktywności inwestorów w Europie. Początek II 

połowy roku również nie napawa optymizmem. - Parkiet 
  
Rynek 
suplementów 

Aflofarm, lider na rynku leków bez recepty i suplementów, postanowił wzmocnić się w sporcie. Przejmuje 
Trec Nutrition, dużego producenta odżywek. – Puls Biznesu 

  
Górnictwo Niemiecka firma HMS Bergbau wznowiła starania o uzyskanie koncesji środowiskowej dla kopalni Orzesze. 

Niemcy liczą, że otrzymają ją w ciągu 3-4 miesięcy, a wtedy wystąpią o koncesję wydobywczą. – Dziennik 
Gazeta Prawna 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


