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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
GPW wraca do handlu 1D YTp
Parkiet w Warszawie, po jednodniowej przerwie, powraca dzi$ do handlu. Wtorek na WIG20 22727 0,5% -1.7%
WIG20 konczylismy wzrostem o 0,5% do poziomu 2272,7 pkt. Wczorajszy dzien na WIG30 2600,0 0,5% -8,0%
rynkach globalnych stat po znakiem spadkéw. Blisko -1,6% stracit niemiecki DAX, ktéry mwiG40 42412 0,1% -12,5%
zatrzymat sie w poblizu lokalnych miniméw z przetomu czerwcallipca. Na Wall Street  swiG80 12799,1 0,3% -12,3%
najmochniej tracity spotki technologiczne (Nasdaq Comp: -1,2%), po rozczarowujacych  wic 59 114,1 0,4% -7,3%
wynikach Tencenta (chifska spotka technologiczna o kapitalizacji blisko 400 mld  wiG Banki 7 644,7 0,7% 9,9%
USD). Wyraznie tracity wczoraj surowce. Miedz znizkowata o blisko 5%. W tym G Bud 21031 1,3% -25,4%
miesigcu jest juz na 8% minusie i jesli nic znaczaco sig nie zmieni bedzie to juz czwarty g chemia 111534 0,3% 27.1%
taki okres z rzedu. Dynamiczna nadal jest sytuacja w Turcji. Z jednej strony wczoraj g pew 20827 0,3% -5,2%
kraj ten podniost cta na szereg produktdw z USA. Z drugiej strony pojawily si¢ g EneTo 23003 0.8% 22.8%
zapowiedzi, ze m.in. w tamtejszy sektor finansowy zainwestuje Katar. Dzi$ rano kurs WIG IT 1986.6 0.4% 27%
USD/TRY kontynuuje korekte i jest juz wyraznie ponizej 6,0 (na poczatku tygodnia \ ~ 4675’4 0’2% 72'4%
przekraczat 7,0). Dzi$ rano kontrakty na DAX i S&P500 rosng po odpowiednio 0,7% i ) ' ’ ’

o ; . . i - ; o WIG Paliwa 68434 1,7% -4,2%
0,4%. Lepsza jest takze sytuacja na rynku surowcowym, miedz odbija o blisko 2%. Na W e i
naszym parkiecie nalezy pamigta¢ o wczorajszym braku sesji. Z danych makro mamy ez i 0 FD
dzi$ m.in. informacje o zasitkach dla bezrobotnych w USA oraz tamtejsze dane z WG Surowce il 0D AN
pierwotnego rynku nieruchomosci. Dzi$ wyniki powinien opublikowaé KGHM. Perefek ~ WIG Telco 52810 OI76) 600
mozna sprébowaé poszukaé na NewConnect, we wtorek po sesji wyniki oblikowat caty DAX 12163,0 -1.6% 5.8%
szereg spotek z tego parkietu (przepisy w tym zakresie sg paradoksalnie obecnie CAC40 5305,2 -1.8% -0,1%
ostrzejsze niz dla podmiotéw z rynku gtéwnego). BUX 35826,1 -0,5% -9,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 77741 -1.2% 12,6%

. . . , . L . Bovespa 77 078,0 -1,9% 0,9%
= PKN Orlen: porozumienie rozszerzajgce wspdtprace z kolejami litewskimi; O. N S "
h . - ; A ikkei225 22170,6 0,2% -2,6%

Lietuva do 2022/23 uruchomi nowa instalacje hydrokrakingu; PSR p—r Q% AT
= PKNILTS: PKN przestat we wtorek do KE komplet analiz dot. przejecia Lotos; - e eV ¥o
. Engrgetyka/GP\_N: _prolekt nowelizacji Prawa Energetycznego dot. ... 6044,0 1.8% 16.6%

zwigkszenia ,obliga gietdowego” z 30 do 100%; Ropa WTI 65,0 3.0% 101%
. Energgtyka ((_:HP): projekt ustawy o kogeneracji moze si¢ pojawi¢ we girEIN 433 0.5% 3.6%

wrzesniu- Parkiet; USD/PLN 3,82 0,5% 9,5%
= Play: w’19 CAPEX podobny r/r, potem nizsze; obnizenie dywidendy w zwigzku epin 384 0.4% 7.5%

z przyspieszeniem CAPEX- konferencja po 2Q'18; EUR/USD 113 0.0% 5.5%
. [GAQ) IToIlce: ]szacunkowe wyniki za 2Q'18 ponad 40% stabsze od prognoz gpspy 110,7 0,3% 1.7%

tabela BDM];
= GA Police/GA: Police otrzymaty od DGG Eco 3 MUSD raty za zwrécone akcje Fw20

AFRIG; Wartosé Zmiana
= Enter Air: spdtka ztozyta prospekt do KNF w zwigzku z emisja do 2,3 min akcji  kurs otwarcia 2257 26 1,17%

bez p.p.; Kurs zamknigcia 2261 11 0,49%
= TXM/Redan: TXM pozyskat z emisji akcji i obligacji 31,9 MPLN; Kurs min. 2236 16 0,72%
= Getback: Rada Wierzycieli chce odroczenia terminu zgromadzenia wierzycieli, Kkurs max. 2272 12 0,53%

przedstawia swoje propozycje uktadowe; Wolumen obrotu 14 366 2691 23,05%
= Sygnity: po 1-3Q’17/18 EBITDA wyniosta 11,7 MPLN (skorygowana 21,3 otwarte pozycje 67 499 1792 2,73%

MPLN); realizowata restrukturyzacje duzych kontraktow;
= Wawel: w 1H'18 spotka miata 36,7 MPLN EBIT vs 36,6 MPLN rok wczesniej; ~ ndeksy GPW

= Archicom: spotka obniza cele sprzedazowe na 2018 rok; TS GjpEn lewy  lEh G D @t
WIG20 2 268,70 2252,28 228587 2272,73 0,5% 445

WIG30 2599,43 2579,66 2611,41 259996 05% 510
MWIG40 423948 1276558 12816,00 4241,19 0,1% 107

WYKRES DNIA
SWIG80 12 808,83 4 232,36 4248,16 12799,11 0,3% 26
Indeks grupujacy rynki wschodzace na sesji 15.08 schodzi ponizej lokalnego wiG-pL  60351,09 60064,61 60351,09 6030881 04% 583
dotka i jest najnizej od listopada’17. W miesigc stracit blisko 5%. WIG20 w wic 5014388 5872649 5934520 5911408 04% 592
1 0,
tym czasie ... zyskat 5%. e
WIG20 vs MSCI EM znorm * intraday (LM) Close Me 10 Ml
: Alior 67,55 8817 -1,4% -15,0%
¥ + + - + + + rmo BZWBK 347,40 34 508 -1,9% -12,3%
cce 206,40 8497 -1,2% -27,6%
CD Projekt 213,00 20474 1,1% 119,6%
- Cyfrowy P. 22,60 14 454 1,3% -9,1%
Energa 9,07 3756 1,2% -28,8%
Eurocash 17,80 2477 -2,5% -32,8%
JSwW 78,46 9212 3,6% -18,5%
KGHM 89,44 17 888 -1,4% -19,6%
Lotos 67,60 12 497 1,3% 17,2%
LPP 9 040,00 16 746 4,2% 1,5%
mMBANK 397,00 16 798 -1,2% -14,6%
Orange 4,95 6 496 2,7% -14,5%
Pekao 115,00 30 184 0,0% -11,2%
PGE 9,30 17 389 1,2% -22,8%
Lous PGNIG 5,43 31376 -0,5% -13,7%
& PKN Orlen 97,80 41 830 2,6% -7,7%
PKOBP 39,42 49 275 -1,1% -11,0%
N ) R o P 41,58 35905 1,2% -1,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *- do 100. (eion 210 SR 0 e LS LI
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 437,00 1000 0,3% 120,7% ING BSK 180,00 23418 0,2% -12,5%
Amica 120,00 933 0,0% -4,6% Inter Cars 259,00 3670 0,0% -16,5%
Amrest 437,00 9270 0,5% 6,6% Kernel 51,10 4187 -1,5% 7,5%
Asseco PL 42,90 3561 -0,5% -2,5% Kety 368,00 3513 -1,6% -10,1%
Azoty 36,60 3631 1,3% -47,4% Kruk 213,20 4023 -0,5% -18,5%
Benefit Sys. 962,00 2750 0,2% -17,8% LC Corp 2,39 1070 1,3% -13,1%
Bogdanka 59,80 2034 0,7%  -10,7% Livechat 28,70 739 -0,5% -28,1%
Boryszew 6,40 1536 0,0% -30,6% Mabion 117,00 1605 0,3% 3,7%

Budimex 110,00 2808 15% -48,1% Medicalg 94,60 341 51% -52,6%
Cl Games 1,27 192 -4,5%  23,3% Millennium 8,96 10870  2,5% 0,2%

Ciech 5350 2819 -07% -7,0% Netia 492 1651 14%  -86%
Comarch 16500 1342 09% -132% Orbis 86,80 3999 09%  -6,2%
Dino 99,40 9745 04%  26,1% Pfleiderer 37,65 2436 -09% 11,6%
Enea 9,02 3982 -01% -216% PKPCargo 4815 2156 -0,6% -12,6%
Famur 546 3138  1,1% -119% PLAY 2038 5171 -34% -39,7% | \
Forte 4485 1073 -03% -10,3% Polimex 3,98 942 34%  -12% : b
GetinNoble 0,90 874  -1,1% -44,4% Sanok 3150 847  -09% -31,1%
GPW 40,15 1685 2,2% -14,6% Stalprodukt 472,00 2634 0,6% -6,4% i ME WE WA e Ry S B M ke
GTC 897 4337 -09% -85% Wawel 840,00 1260 -12% -185% '* ) g ] e
Handlowy 70,80 9251 -0,4% -135% WP.PL 4800 1387 00% -10% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
[ M kRS1 Tndex - Last Price 2261.0° 0.49% | 12500
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PKN Orlen PKN Orlen jest zainteresowany akwizycjami stacji paliw w krajach, w ktérych jest juz obecny, ale poza
Polskg - Daniel Obajtek, CEO. W Polsce ptocki koncern powigkszy sie¢ detaliczng o 25 stacji paliw w tym
roku i o okoto 40 stacji w 2019 roku. Wymienit w tym kontekscie rozmowy, ktére prowadzg Orlen Lietuva na
Litwie i czeski Unipetrol.

Daniel Obajtek i Mantas Bartuska, prezesi PKN Orlen i Kolei Litewskich, podpisali we wtorek porozumienie
zaktadajgce rozszerzenie wspoétpracy miedzy obiema spoétkami. Plocka spdtka dzieki umowie chce
zwiekszy¢ transport diesla z rafinerii w Mozejkach o kilkaset tysiecy ton rocznie. Zgodnie z podpisanym
porozumieniem Orlen Lietuva zadeklarowata dalsze korzystanie z ustug kolei litewskich. Jednoczesnie
podjeto zobowigzanie o przewozie produktéw z Mozejek w kierunku granicy z Polska. "Obecnie
sprowadzamy z Mozejek do Polski 600 tysiecy ton diesla rocznie. Docelowo, dzigki umowie z kolejami
litewskimi chcemy zwigkszy¢é dostawy o kilkaset tysiecy ton" — Daniel Obajtek, CEO. Podpisanie
porozumienia o rozszerzeniu wspotpracy miedzy PKN Orlen i kolejami litewskimi zbiegto sie w czasie z
zainaugurowaniem odbudowy 19-kilometrowego odcinka toréow z Mozejek do totewskiego Renge.

Orlen Lietuva, litewska spotka z grupy kapitatowej PKN Orlen, zamierza do 2022/23 uruchomié¢ nowg
instalacje hydrokrakingu — Daniel Obajtek, CEO. Ma to znaczaco poprawi¢ rentownos¢ i mocniej
uniezalezni¢ rafinerie w Mozejkach od warunkéw makro. "W lipcu uzyskaliSmy koncesje na budowe
instalacji hydrokrakingu, ktéra ma pogtebi¢ nasz przeréb ropy naftowej. Zaktadamy, ze instalacja bedzie
gotowa do 2022/23 roku". Prezes nie podat, jaka ma byé wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych na nowg
instalacje.

PKN, Lotos W ramach prowadzonego procesu prenotyfikacji PKN Orlen przestat we wtorek do Komisji Europejskiej
komplet analiz dotyczgcych koncentracji z Grupa Lotos - Daniel Obajtek, CEO PKN. Zgodnie z zaktadanym
przez PKN Orlen harmonogramem zgoda Komisji Europejskiej na fuzje Orlenu z Lotosem powinna nastgpi¢
do konca 1H'19.

Obaijtek poinformowat, ze intencjg PKN Orlen jest utrzymanie rafinerii w Gdansku jako odrebnej spotki, tak
aby podatki z tej rafinerii zasilaty kase miejscowego samorzadu. "Planujemy tez utrzymanie zatrudnienia w
Lotosie na dotychczasowym poziomie" - powiedziat Obajtek.

Energetyka Ministerstwo Energii skierowato do uzgodnien miedzyresortowych projekt nowelizacji Prawa

(obligo energetycznego oraz niektorych innych ustaw. Zmiany dotyczg m.in. zwigkszenia obliga gietdowego dla

gietdowe), energii elektrycznej do 100%. Projekt ustawy przewiduje, ze wytwdrca energii elektrycznej jest obowigzany

GPW sprzedawa¢ wytworzong energie na gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzgcy na terytorium kraju rynek regulowany lub na zorganizowanej platformie obrotu prowadzonej
przez spotke prowadzacag w kraju gietde towarowa.

Resort podat w Ocenie Skutkéow Regulacji, ze zasadniczym celem projektowanej regulacji, czyli
podniesienia zakresu obowigzku sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej z 30% do 100% jest poprawa
przejrzystosci, zwiekszenie ptynnosci oraz przewidywalnosci na rynku energii elektryczne;.

Energetyka Starania przemystu o rozszerzenie systemu wsparcia dla elektrocieptowni prawdopodobnie spetzng na
(CHP), przemyst niczym. ME nie jest sktonne znie$¢ ograniczen w projektowanej ustawie. Projekt ustawy dla kogeneraciji
moze sie pojawi¢ we wrzesniu- Parkiet

Makroekonomia Roczne tempo wzrostu PKB w 2H’18 obnizy sie w okolice 4,5%, a w 2019 r. spadnie ponizej 4% - minister
finanséw Teresa Czerwinska. Dodata, ze polska gospodarka znajduje sie obecnie na szczycie koniunktury
i kolejne odczyty moga by¢ juz mniej optymistyczne.

We wtorek GUS podat w szacunku flash, ze PKB w 2Q’18 wzrést o 5,1% r/r, po wzroscie 0 5,2 % w 1Q’18.

GA Police, Police informujg, ze w dniu 14 sierpnia 2018 roku spétka otrzymata od DGG Eco kwote 3 min USD tytutem

Grupa Azoty splaty czesci wierzytelnosci naleznej za zwrécone akcje AFRIG zgodnie z warunkami aneksu
uzupetniajgcego do porozumienia rozwigzujgcego z dnia 20 grudnia 2017 roku. Tym samym powyzsza
kwota obnizyta szacowany negatywny wpltyw procesu dekonsolidacji z kwoty 55 min PLN (RB z 07.08.2018)
na 44 min PLN.

Grupa Azoty szacuje, ze negatywny wptyw dekonsolidacji spotki zaleznej Grupy Azoty Police - AFRIG, na
jego skonsolidowany wynik finansowy bedzie nizszy i wyniesie 28,7 min PLN, a nie 36 min PLN jak
szacowano wczesnhiej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

GA Police

Action

JSW

Enter Air

Play

BIULETYN PORANNY

czwartek, 16 sierpnia 2018

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’18. ,(...) Nizszy poziom wypracowanych wynikow byt
kompilacjg trzech gtéwnych czynnikéw w Segmencie Nawozy, jakimi byly: istotny wzrost cen surowcow w
szczegolnosci cen gazu ziemnego, spadek cen produktow oraz niekorzystnej sytuacji pogodowej, na skutek
ktorej wypracowano nizsze wolumeny sprzedazy”

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18szac. zmianar/r 2Q'18PBDM réinica 2Q'18P konsens. réinica 1H'17 1H'18 szac  zmianar/r

Przychody 650,4 630,3 -3,1% 667,8 -5,6% 587,6 7,3% 1349,9 1245,3 -7,7%
Wynik brutto na sprzedazy 140,0 90,4 268,5

EBITDA 92,9 25,2 -72,9% 43,3 -41,9% 42,3 -40,5% 177,0 93,5 -47,2%
EBITDA Adj. 88,2 25,2 -71,5% 43,3 -41,9% 42,3 -40,5% 172,3 93,5 -45,7%
EBIT 67,6 14,6 127,2

Zysk brutto 68,6 -40,3 127,7

Zysk netto 54,8 -48,6 -32,7 10,5 102,1 -14,6

Zysk netto adj. 50,1 -4,6 11,9 10,5 97,4 29,4 -69,8%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  21,5% 13,5% 19,9%
Marza EBITDA Adj. 13,6% 4,0% 6,5% 7.2% 12,8% 7,5%
Marza EBIT 10,4% 2,2% 9,4%
Marza zysku netto adj. 7,7% -0,7% 1,8% 1,8% 7,2% 2,4%

P/E adj. 12m 16,9
EV/EBITDA 12m* (DN prog.) 8,7

Zrédto: BDM, spétka

Action przystgpit do negocjacji warunkow transakcji tzw. term sheet z jednym z potencjalnych inwestoréw
w ramach procesu przeglagdu opcji strategicznych dotyczgcego spotki zaleznej Action Europe. "Celem
powyzszych negocjacji jest ustalenie zasadniczych warunkéw finansowych i ram prawnych ewentualnej
transakcji".

Spétka przesuwa publikacje raportu za 1H’18 z 23 sierpnia na 24 sierpnia.

Spotka Enter Air ztozyta prospekt emisyjny w KNF. Spotka zamierza przeprowadzi¢ publiczng emisje do 2,3
min akcji. Celem emisji bedzie sfinansowanie czesci lub catosci wktadu wlasnego na zakup dwéch
samolotéw Boeing 737-8 MAX, ktére pojawig si¢ we flocie w 4Q’18. Ostateczna decyzja o emisji i jej termin
sg uzaleznione od warunkoéw rynkowych. Zgodnie z uchwatg WZA z kwietnia 2018 r. emisja nowych akcji
zostanie przeprowadzona z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Enter Air informowat wczesniej, ze z oferty publicznej chce pozyska¢ ok. 60 min PLN.

Naktady inwestycyjne Play w 2019 r. mogg by¢ podobne do tegorocznych, prognozowanych na
maksymalnie 800 min PLN. W 2020 r. operator spodziewa sig, ze wydatki na inwestycje spadna, a w 2021
r. spadek "znaczgco" pogtebi sie. Operator nie widzi "szczegdlnych synergii" w przejeciach, ale jest otwarty
na wspétprace m.in. w zakresie dzielenia sie infrastruktura.

Przedstawiciele spotki podali, ze obnizenie poziomu dywidendy wynikato gtéwnie z przyspieszenia
inwestycji we wiasng sie¢ Play, ktére ma zakonczy¢ sie w 2020 roku. Play podat w raporcie, ze planuje
wydawaé w 2018 roku na dystrybucje srodkéw do akcjonariuszy pomiedzy 40 a 50 % wypracowywanych
wolnych przeptywow pienieznych i liczy dzieki temu na spadek wskaznika dtugu netto do skorygowanego
zysku EBITDA do 2,5-krotnosci w $rednim terminie. Wczes$niej spétka informowata, ze poziom dywidendy
w 2019 roku bedzie taki sam jak w 2018 roku.

Na pytanie, czy Play wyklucza nawigzanie podobnej wspotpracy o jakiej poinformowaty ostatnio Orange i
T-Mobile (wykorzystanie przez T-Mobile sieci Swiattowodowej Orange), prezes odpowiedziat: "Przy
obecnym stanie rynku, nie wykluczamy niczego".

Pod koniec lipca Orange Polska i T-Mobile Polska podpisaty umowe, na mocy ktérej T-Mobile Polska bedzie
mogt przez dziesie¢ lat Swiadczy¢ swoje ustugi na sieci $wiattowodéw Orange Polska. T-Mobile zaptaci
Orange 275 min PLN z gory, za dostep do sieci Swiattowodowej oraz bedzie ptaci¢ za kazdego
podtaczonego klienta.

W ocenie prezesa Play, brak oferty pakietowej (zawierajgcej ustugi stacjonarne) nie jest dla spotki
problemem, poniewaz ceny na polskim rynku telekomunikacyjnym sg niskie, rynek ustug stacjonarnych jest
rozdrobniony, a internet w technologii radiowej jest dostepny "wszedzie".

Obietnice bytego prezesa Play sg juz nic nie warte. Nowy zaprezentowat inne podejscie do inwestyc;ji, dtugu
i wyptat dla akcjonariuszy- Puls Biznesu
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TXM Textilmarket sfinalizowat dokapitalizowanie poprzez emisje akcji i obligacji o tacznej wartosci 31,9 min
PLN. Obligacje i akcje serii G zostaly objete m.in. przez gtéwnych akcjonariuszy spoétki - Redan i 21
Concordia. Cena emisyjna nowych akgji, jak i obligacji wyniosta 2 PLN. Spotka podata, ze po sfinalizowaniu
dokapitalizowania podpisata z bankami PKO BP oraz ING Bank Slgski umowy zmieniajagce do umoéw
kredytowych, ktére gwarantujg utrzymanie finansowania na niezmienionym poziomie na okres kolejnych 12
miesiecy.

Spétka Smyk Holding ztozyta prospekt emisyjny w KNF, by mie¢ mozliwosé skorzystania z réznych opcji,
ale nie ma ostatecznej decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej. W czerwcu prasa pisata, ze wiadze
brytyjskiego funduszu private equity Bridgepoint zastanawiajg sie nad przeprowadzeniem pierwotnej oferty
publicznej sieci sklepéw Smyk. Fundusz kupit Smyka od Empik Media & Fashion w 2016 roku za tgcznie
ok. 1 mld PLN, wigczajgc zadtuzenie.

Rada Wierzycieli zwrdcita sie do sagdu o odroczenie o 30 dni terminu zgromadzenia wierzycieli. Poniewaz
jednak nie ma pewnosci, ze sad uwzgledni ten wniosek, wierzyciele postanowili przedstawi¢ swoje
propozycje uktadowe. W opinii wierzycieli stan majatku GetBacku nie pozwala na uregulowanie wiecej niz
50,5 % naleznosci gtéwnej. Rada Wierzycieli jest juz trzecig strong, ktéra przedstawia swoje propozycje
uktadowe.

Nextbike Polska prognozuje, ze w 2018 roku osiagnie 16,4 min PLN EBITDA przy przychodach na poziomie
70,5 mIn PLN. Nextbike szacuje ponadto, ze liczba roweréw dostepnych w systemach uruchomionych przez
spotke na koniec roku wyniesie 17,8 tys. sztuk (+46% r/r).

"Wysokie oczekiwania mamy jednoczesnie odnosnie do 2019 roku, w ktérym na wyniki pracowac bedzie
petna liczba roweréw z pozyskanych w tym roku kontraktéw. Jednoczesnie spodziewamy sie dalszego
wzrostu udziatu przychodéw ze zrédet prywatnych - mamy kolejne pomysty na wspdiprace z partnerami
biznesowymi" — prezes Nextbike.

Sygnity ma po 1-3Q’17/18 11,7 min PLN raportowanej EBITDA i 21,3 min PLN EBITDA skorygowanej o
zdarzenia jednorazowe. Spétka podtrzymuje prognoze finansowg. Backlog na rok 2017/2018 wynosi
obecnie blisko 335 min PLN. Przychody po 1-3Q’17/18 wyniosty 254,2 min PN.

Spétka wyjasnita w raporcie, ze wyniki obcigzone byly "istotnymi zdarzeniami jednorazowymi zwigzanymi z
renegocjacjg problematycznych kontraktéw", a najwieksza ujemna korekta wynikéw o one-offy nastgpita w
3Q’17/18 i dotyczyta rozwigzanego kontraktu z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych (8,2 min PLN)..

Grupa podata, ze w 3Q’17/18 realizowata proces zwigzany z restrukturyzacjg duzych, nierentownych
kontraktéw, na ktérych sfinansowanie w raportowanym okresie spétka wydata blisko 30 min PLN.

Erbud podpisat dwie umowy na roboty budowlane w Poznaniu i Krakowie o fgcznej wartosci 72,6 min PLN.
Pierwsza umowa dotyczy budowy budynku mieszkalno-ustugowego w Poznaniu na kwote 30,7 min PLN.
Zgodnie z kontraktem zakonczenie prac przewidywane jest na luty 2020 r. Druga umowa dotyczy budynku
handlowo-ustugowego w Krakowie na kwote 41,9 min PLN. Termin realizacji umowy przewidziano na 23
grudnia 2019 r.

Wawel odnotowat 30,45 min PLN jednostkowego zysku netto w 1H18 wobec 34,88 min PLN zysku rok
wczesniej. EBIT wynidést 36,73 min PLN wobec 36,62 min PLN zysku rok wczesniej. Przychody ze
sprzedazy siegnety 252,9 min PLN wobec 243,42 min zt rok wczesniej.

Odwotanie szefa Grupy Azoty Putawy to efekt trwajgcych od dawna przepychanek w chemicznej grupie-
Rzeczpospolita

Hanapeta, cypryjska spoétka londynskiego giganta, grupy Duet, zostata znaczgcym akcjonariuszem
Polnordu i chce uzyskaé na niego wplyw. Obiecuje, ze jesli sie uda, zadba o wzrost jego wartosci- Puls
Biznesu

Wedtug rolnikéw zywnos¢ zdrozeje nawet o 80 proc. Bochenek chleba za 8-10 z, mieso drozsze o 30-40
proc.? To nie scenariusz stanu wyjgtkowego, tylko prognozy branzy. Wszystko przez susze i ASF- DGP

Zarzad Archicom informuje o podjeciu decyzji dotyczacej zmiany celéw sprzedazowych spotki
zaktadajgcych utrzymanie w 2018 r. wynikéw sprzedazy, jakie zostaty odnotowane w 2017 r., tj. 1431 lokali
rocznie, co stanowito rekordowy wynik w historii dziatalno$ci Grupy Archicom. Poprzedni cel wynosit 1650
lokali. Zmiana wynika ,(...) ze zwiekszenia kosztéw procesu inwestycyjnego oraz wydtuzajgcy sie proces
administracyjny wptywajacy na terminy rozpoczecia inwestycji”.

W 1H18 spdtka miata 37,3 min EUR zysku netto vs 72,6 min EUR przed rokiem.

Przychody w lipcu wyniosty 19,1 min EUR (+23% r/r, narastajgco +38% r/r). Liczba klientéw wzrosta o0 26%
(narastajgco +38% r/r).
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Komputronik Spétka opublikowata raport za 2Q’18

Nr noty od 2018-04-01 od 2017-04-01
do 2018-06-30 do 2017-06-30

Dziatalnoéé kontyni
Przychody ze sprzedaiy 2 465 228 473 358
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 510 49 923
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1115 3020
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (350) 1885
Podatek dochodowy 26 503 570
Zysk (strata) netto na dziatalnosei kontynuowanej (853) 1315
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 27 | - | - |
Zysk (strata) netto | (853) | 1315 |

Zrédio: spétka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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