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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Interwencje wymagaja... interwencji 10 Y1b
W czwartek od rana przewazaty pozytywne nastroje, co udato sie wykorzysta¢ WIG20 212335 1.1% -9.3%
takze na GPW. WIG20 zyskat ponad 1% i zakonczyt na 2233 pkt. Cieszy wzrost WIG30 Bkl LA W
mWIG40 (+1,6%) i SWIG80 (+0,8%) z pozioméw najnizszych od odpowiednio 2 i MWIG40 i 3 Lo
4 lat, choé skala odreagowania jest delikatnie moéwigc staba. Zdecydowana SW!G80 TG a2 @ AU
przecena kosztéw praw emisyjnych na londyriskiej ICE (o 18%, <19 EUR/M) WIC DUk 93,5 il 800
pomagata sektorom energochtonnym. Wzrost cen tych praw z poziomu 5-6 EUR/t WG Banki VEERLL AL L2
do nawet 25 EUR/t byt w ostatnich miesigcach zmorg tych firm. Widzieligmy W/GBud ey 0'1:/" '34'03/"
relatywng stabos¢ m.in. sektora energetycznego czy chemicznego. Serwisy W!CChemia e 3'00/" ’35'90/"
informacyjne zwracaly uwage na wypowiedz naszego ministra energii Krzysztofa AL _ e l'SOA’ '7'7f
Tchérzewskiego, ktory stwierdzit, ze ,(...) sytuacia wymaga interwenciji KE”. To W!C Energia BES 0'50/“ '30'30/"
dziwne, bo do takiego wzrostu cen przyczynity sie wkasnie... dziatania politykéw z Ao _ s O'ZOA’ '4'80/°
mechanizmami znaczgco ograniczajgcymi  podaz praw emisyjnych. Przy V¢ MEIF"a Aee 1'90/“ '4'00/"
typowych uwarunkowaniach rynkowych koszt emisji oscylowat wokét 4-6 EURIL. mg :a wa ;2§Zi 0115;" z;gj
W czwartek rynek wstuchiwat sie w komunikaty bankéw centralnych. Wszystkie ' ° Sp°z Sabe B ’70/0 on 3;
trzy (EBC, BoE, Bank Turcji) wyraznie umocnity swoja walute. Ciekawie bylo w - © Tulmwce 000 0'60/" "19’60/"
Turcji, bo zaskakujgca podwyzka stop procentowych z 17,75% do 24% byla —= o ——— 0'20/” — ’70/“
catkowicie wbrew retoryce prezydenta Erdogana. Dzi§ nastroje o poranku sg S - 328'1 _O' 1; 'O 3 n/"
dobre. Wigkszo$¢ indekséw w Azji zakoriczyta dzien zielonym kolorem. Kontrakty ' - =
na DAX zyskuig 0,4% BUX 36 156,0 0,1% -8,2%
’ ) S&P500 2904,2 0,6% 8,6%
Krystian Brymora paa 26 146,0 0,6% 5,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 80137 0,8% 16,1%
Bovespa 74 686,7 -0,6% -2,2%
= Forte: wyniki 2Q’18 zgodne z szacunkami z lipca, bardzo staby cash flow MLCCIPZAS 230393 L.0% L2%
(wzrost zapaséw) i ztamanie kowenantéw [komentarz BDM]; SERIASKZ00 CH7LZ 0750 Lot
i i o ; Zioto 1203,6 0,0% 7,9%
= Enea: Plan inwestycyjny grupy na ten rok nie jest zagrozony; Miedz 5997,0 2.4% 17,2%
= PA Nova: Spétka spodziewa sie w18 ok. 120 min PLN przychodéw z obszaru Ropa WTI 68,6 -2,5% 16,8%
budowlanego; grupa prowadzi rozmowy ws. sprzedazy 4 obiektéw EUR/PLN 4,31 0,1% 3,1%
przemystowych; USD/PLN 3,69 -0,6% 5,8%
= Polwax: uchwata zarzadu o emisji do 4,5 min akcji w celu pozyskania 30 min ES:/Z;:; ii; ‘g';:f _62'87?/‘;
PLN [komentarz BDM]; spotka rozpoczyna montaz nowej instalacji; ey 11'1’9 0:5% _0:7%
= Energetyka/przemyst (ATT/CIE): ceny praw emisyjnych CO2 spadajg o 18%
do <19 EUR/t [komentarz BDM]; ey
= Ambra: Spodtka chce rosng¢ razem z rynkiem wina (6% p.a.) i nie wyklucza " Wartosé Zmiana
akwizycji; Kurs otwarcia 2221 35 -1,55%
Kurs zamkniegcia 2239 25 1,13%
= Votum: Grupa liczy na poprawe wynikow w 2H'18; Kurs min. 2221 7 0,32%
= Herkules: Spétka ztozyta wigzgcy oferte zakupu Trinca Polska za 10 min Kurs max. 2253 -14 -0.62%
EUR; Wolumen obrotu 15555 -2159 -12,19%
= Pepees, Interma Trade, Rafamet, Uima, Mabion, Sonel: Wyniki 2Q’18; SLEDERE 28408 2Bt a9
= Archicom: Wyniki 2Q’18 ponizej konsensusu [tabela BDM]; liitsitesy CIPAY
. . . . P . . . Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
f?:l,zrkeiletFM. Spotka stara sie sprzedawac wigcej wyrobéw wysokomarzowych e e i e e
) WIG30 2524,35 2522,82 2550,72 2536,19 1.2% 718
WYKRES DNIA MWIG40  3930,53 11496,60 11569,34 398577 1,6% 100

SWIG80 11496,85 3927,22 398577 11566,16 0,8% 29
W ostatnim czasie indeks dolara sie¢ ostabia i obecnie znajduje sie najnizej wic-PL 5839870 5839870 5887114 5866615 1,2% 785

od koncéwki lipca. WIG 57207,06 57207,06 5773233 5749338 11% 794
US Dollar Index- daily e
[ Close MC 1D YTD
ORY Cumcy - Last Price 34.501 97.000 N
S e Alior 60,70 7922 1,1% -23,6%
ccc 202,00 8316 0,4% -29,1%
#5 cD Projekt 180,20 17 321 1,1% 85,8%
, Cyfrowy P. 22,28 14 249 1,6% -10,4%
m Energa 7,48 3007 -0,3% -41,2%
~m  Eurocash 19,88 2767 1,9% 24,9%
asw 68,70 8066 0,7% -28,6%
. om  KGHM 84,60 16 920 1,9% -23,9%
./ Lotos 74,50 13773 -0,5% 29,1%
i om  LPP 9 010,00 16 690 0,2% 1,1%
A mMBANK 403,80 17 086 1,4% -13,2%
J au  Orange 4,39 5761 -0,7% 24,2%
[ Pekao 107,00 28084 1,4% -17,4%
ww  PGE 8,75 16 360 0,7% -27,4%
y PGNIG 6,10 35248 3,9% -3,0%
s PKN Orlen 103,40 44225 -0,8% -2,5%
PKOBP 39,96 49 950 1,0% -9,8%
Mar 15 Mar 30 g 16 [ May 15 May 31 JI;';]; D Jul 18 31 g 15 hug 31 Sep 14 PZU 39’40 34023 1,4% '6,5%
Z V445 VB SPOT) Gt 158 By L8NS AR o . R Santander Polska 371,40 36 892 4,4% -6,3%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 170 2979 0.0% 44.3%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit 339,50 77 0,1% 71,5% ING BSK 177,00 23028 1,1% -13,9%

Amica 111,00 863 -1,6% -11,8% Inter Cars 283,00 4010 11,0%  -8,7%

Amrest 368,50 7817 -2,5% -10,1% Kernel 46,50 3810 -2,1% -2,1%

Asseco PL 43,86 3640 0,1% -0,3% Kety 377,00 3599 1,8% -7,9%

Azoty 32,16 3190 3,8%  -53,8% Kruk 187,00 3529 3,1% -28,5%

Benefit Sys. 948,00 2710 13% -19,0% LC Corp 2,35 1052 2,6% -14,5%

Bogdanka 55,20 1878 45% -17,6% Livechat 24,50 631 -0,2%  -38,6%

Boryszew 5,08 1219 0,2%  -44,9% Mabion 117,60 1614 -0,2% 4,3%

Budimex 100,40 2563 -0,8% -52,6% Medicalg 50,50 182 -11,4%  -74,7%
Cl Games 0,93 141 -5,1% -9,7% Millennium 8,55 10 372 3,5% -4,4%

Ciech 45,42 2394 3,0% -21,0% Netia 4,58 1537 13% -14,9%
Comarch 160,00 1301 0,0% -15,8% Orbis 78,60 3622 0,3%  -15,0%
Dino 90,50 8873 2,8% 14,8% Pfleiderer 37,10 2400 -2,1% 9,9%
Enea 7,70 3399 0,7%  -33,0% PKP Cargo 45,80 2051 6,4%  -16,9%
Famur 5,04 2897 18% -18,7% PLAY 20,60 5226 -0,8% -39,1%
Forte 4330 1036 05% -13,4% Polimex 300 710 03% -256% ; ; - ) ——
GetinNoble ~ 0,56 564  12,0% -65,4% Sanok 2560 688  6,7% -440% 0 TFOMEOF e E A e
GPW 39,30 1649 2,1% -16,4% Stalprodukt 41050 2291 2,6% -18,6% v S Dy . ‘ i
GTC 858 4149 -01% -12,4% Wawel 81800 1227 00% -206% <rodto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 69,40 9068 22%  -15,2% WP.PL 52,80 1526 -0,4% 8,9%
FW20
2400
M
e]i ! U 1 2350
TT + | | ﬁ \hg!/ i J_ 23003
| ?+ifl .
I 2200
2150
h* ‘. 2100
M KRS1 Index - Last Price 2239.0 1.13%
T High on 08/28/18 2382.0
-+ Average 22386
L Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2300.3
Mar 15 Mar 29 Apr 16 Apr 30 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 14
2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 14MAR2018-14SEP2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Sep-2018 07:39:47
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M VWIG20 Index - Last Price 2233.46 1.05%
T High on 08/28/18 2395.77 2400
- fverage 2247.74
L Low on 06/28/18 2096.93
"M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2308.75
2350

2200
2150
2100
ar 15 Mar 29 Apr 16 Apr 30 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 14
2018
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 14MAR2018-145EP2018 Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 14-Sep-2018 07:39:18

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata raport za 1H18

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18 szac.spétka 2Q'18P BDM* réznica

Przychody 242,6  258,0 6,4% 258 263,1 -1,9%
Wynik brutto na sprzedazy 87,0 91,2 4,8% 93,0 -1,9%
EBITDA 23,7 34,6 46,4% 34,6 28,8 20,3%
EBIT 17,3 23,2 34,4% 23,2 17,6 31,8%
Zysk brutto 18,0 4,7 -73,8% 12,9 -63,3%
Zysk netto 14,4 0,3 -97,6% 10,4 -96,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,9% 35,4% 35,4%

Marza EBITDA 9,8% 13,4% 13,4% 10,9%

Marza EBIT 7,1% 9,0% 9,0% 6,7%

Marza zysku netto 59% 0,1% 4,0%

P/E 12m 26,4

EV/EBITDA 12m 14,7

Zrédio: BDM, spétka. *- prognoza sprzed szacunkéw spotki

BDM: wyniki zgodne z szacunkami z szacunkami opublikowanymi 26.07.2018. Razi bardzo staby cash
flow wynikajacy z ponad 50 min PLN wzrostu zapaséw (zapewne kapitat obrotowy fabryki ptyt). W
rezultacie dfug netto rosnie do 637 min PLN z 600 min PLN po 1Q’18 i stanowi 5,6x EBITDA LTM. W
rezultacie spotka ztamata kowenanty bankowe (zadtuzenie prezentowane jest w cato$ci w zobowigzaniach
krétkoterminowych). W sprawozdaniu spétka podaje, ze podjeta z bankami rozmowy o podniesieniu
kowenantow (,Majgc na uwadze aktualng sytuacje finansowg Grupy, tj. spadek dynamiki oraz rentownosci
sprzedazy, jak rowniez umacniajgcy sie kurs EUR wobec PLN, Zarzad podjat przed zakonczeniem okresu
sprawozdawczego rozmowy z Bankami udzielajgcymi Grupie finansowania, majgce na celu podwyzszenie
wskaznikow zadfuzenia okreslonych w umowach kredytowych. Banki wyrazily zgode na wnioskowane
przez Zarzgd podwyzszenie kowenantow kredytowych”).

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00 (Sheraton)

Plan inwestycyjny grupy Enea na ten rok, w wysokosci 2,4 mid zl, nie jest zagrozony - poinformowat
prezes Mirostaw Kowalik.

Grupa Enea moze w przyszlym roku inwestowa¢ w odnawialne zrédta energii — wynika z wypowiedzi
prezesa Enei Mirostawa Kowalika.

Prezes pytany przez dziennikarzy, czy w przysztym roku sg mozliwe inwestycje grupy w OZE,
odpowiedziat: ,Jest baza wiatrowa do rozegrania. Mamy tez biogazownie i rozglagdamy sie na tym rynku.
Myslimy tez o energetyce rozproszonej”.

Wiceprezes Enei Piotr Adamczak poinformowat na konferencji, ze spotka przygotowuje swoje aktywa
wytworcze do udziatu w rynku mocy. Dodat, ze nie ma w planach zgtoszenia do aukcji zadnego nowego
projektu gazowego.

Za pottora tygodnia akcjonariusze Enei zdecydujg o daniu zielonego S$wiatta projektowi w Elektrowni
Ostroteka. Cho¢ nie ma on jeszcze domknietego finansowania, to moze otworzyé grupie z Poznania
wejscie do Energi. Jak wynika z informacji Parkietu, pozyskanych ze Zrédet zblizonych do Ministerstwa
Energii, w przyszto$ci miatoby dojs¢ do fuzji spétki celowej realizujgcej inwestycje w Ostrotece z grupa
Energa. - Parkiet

Spoétka zaktada, ze w tym roku wypracuje ok. 120 min zt przychodéw w segmencie budowlanym,
poinformowat wiceprezes Tomasz Janik. Ze wzgledu na wysoka baze, wynikajgcg z realizacji w ub.r.
duzego kontraktu dla IKEA, bedzie to mniej w ujeciu r/r.

"Przychody z produkcji budowlanej sg nizsze o ok. 2 min PLN r/r w 1H’18, ale w skali 66 min PLN to nie
jest duzy spadek. To jest spowodowane tym, ze w zeszlym roku realizowali$my jeden z naszych
najwiekszych zewnetrznych kontraktow, z IKEA, ktory miat duzy wplyw na przychody. W tym roku
kontraktu o tak duzej skali nie realizujemy. Sg mniejsze kontrakty, ktérych jest wiecej, ale nie generujg tak
istotnych przychodéw. W zwigzku z tym, jezeli spojrze¢ na wyniki na koniec roku, jezeli chodzi o
przychody, to zakladamy, ze bedg nieco nizsze niz w zesztym roku. Bo w zesztym roku w osiggnelismy w
segmencie budowanym ok. 140 min PLN, w tym roku zaktadamy, ze to bedzie kwota blizsza 120 min PLN"
- powiedziat Janik podczas konferencji prasowej.

PA Nova planuje rozpoczecie budowy projektu mieszkaniowego w Przemyslu na docelowo 127 mieszkan
w 1Q’19, poinformowata wiceprezes Ewa Bobkowska. Warto$¢ catego projektu to 35-39 min PLN.
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"Przymierzamy sie do projektu mieszkaniowego w Przemyslu 'Sanocka 6'. Na poczatku grudnia bedziemy
sktada¢ wniosek o pozwolenie na budowe. Inwestycja ma obejmowaé¢ 3 budynki ze 127 mieszkaniami. W
pazdzierniku chcemy wyj$¢ z oferta do kupujgcych" - powiedziata Bobkowska podczas konferencji
prasowe;.

PA Nova prowadzi rozmowy o sprzedazy pakietu czterech swoich obiektéw przemystowych (hal
produkcyjnych), poinformowat wiceprezes Tomasz Janik. Ocenit godziwg warto$¢ sprzedazy na ok. 20 min
EUR.

"W tej chwili rozmawiamy o sprzedazy czterech obiektdéw przemystowych dla jednego podmiotu. Jestesmy
w trakcie rozmoéw i analiz, przed umowa przedwstepna. ChcielibySmy w tym roku zamkna¢ transakcje" -
powiedziat Janik podczas konferencji prasowe;j.

Czionkowie zarzadu poinformowali tez, ze z przyczyn lezgcych po stronie kupujgcego nie dojdzie do
sprzedazy parkéw handlowych w Krosnie i Myszkowie. W marcu spétka informowata, ze liczy na ich
sprzedaz w tym roku.

PA Nova widzi zainteresowanie partneréw finansowych wspotpraca przy realizacji parkéow handlowych, ale
najpierw chce wytypowa¢ nowe inwestycje, do ktoérych mogtaby zaprosi¢ partnera, wynika ze stow
wiceprezesa Tomasza Janika.

"Odbylismy spotkania z partnerami, gtéwnie finansowymi, dziatajgcymi tez na rynku handlowym. Pomyst o
wejdciu w jaka$ JV dla realizacji nowych obiektéw byt omawiany i doszliSmy do wniosku, ze jest
zainteresowanie. To, co dzi$ jest potrzebne, to decyzja, wskazanie nowych inwestycji, do ktérych bysmy
chcieli zaprosi¢ partnera" - powiedziat Janik podczas konferencji prasowe;j.

Zarzad podjagt uchwate w sprawie emisji do 4,5 min akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru w drodze
subskrypcji prywatnej (prawo pierwszenstwa dla obecnych akcjonariuszy). Spoétka chce pozyskaé do 30
min PLN.

Planowane podwyzszenie kapitalu zwigzane jest z prowadzong przez spotke inwestycjg - budowg
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych i koniecznoscig zabezpieczenia jej
wykonania, biezgcg sytuacjg rynkowg oraz spadkiem marzowosci na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spoétki i ma na celu zabezpieczenie operacyjne funkcjonowania Spotki w obszarze finansowym
w roku 2019.

BDM: Informacja o emisji pojawia sie przed okresem szczytu zniczowego (wynikowego), co moze
Swiadczy¢ o wyraznie stabszych perspektywach wynikowych tego okresu. W 2H’17 spotka miata 16 min
PLN EBITDA (z negatywnym one off -1,4 min PLN) vs 27 min PLN w catym roku. W 1H18 EBITDA
wyniosta 7,2 min PLN (szacunki spotki).

Szacujemy, ze zadtuzenie netto na koniec 2Q’18 siggato 25 min PLN (1,1x EBITDA 12m) wobec gotowki
netfo po 1Q’'18. Spodtka podata tylko szacunkowe dane za 1H’18. Petny raport zostanie opublikowany
26.09.2018.

Spoétka na 2018 zaplanowata ok. 100 min PLN wydatkéw inwestycyjnych zw. z projektem Future z czego
ok. 70 min PLN miafo pochodzi¢ z kredytu inwestycyjnego. Przyjmowalismy, Zze wydatki mogg sie opdznic
(harmonogram wskazywat na kilkumiesigczne op6znienie).

Uchwata o emisji z wytgczeniem prawa pobory wymaga co najmniej 4/5 gtoséw na WZA.

Limity kredytowe i ich wykorzystanie na koniec 2017 roku

jaki Warto§¢ min  waluta warto$§¢ mln PLN  termin  wykorzystanie 17  wykorzystanie PLN
obrotowe 61,1 18,5
60 PLN 60,0 09.2018 18,48 18,5
0,25 EUR 11 09.2018
inwestycyjne 95,6 13,8
68 PLN 68,0 12.2026
6,5 EUR 27,6 12.2026 3,25 13,8
umowa faktoringowa 37,0

Zrédto: BDM, spétka

Polwax rozpoczat w Czechowicach-Dziedzicach montaz jedynej w Polsce instalacji, dzieki ktérej bedzie
wytwarzata zaawansowane parafiny techniczne. Prezes Dominik Tomczyk podat, ze inwestycja wartosci
ok. 160 min PLN zostanie zrealizowana do konca 2019 r. Wiceprezes spétki Jacek Stelmach poinformowat
PAP, ze bedzie to pierwsza instalacja odolejania rozpuszczalnikowego w Polsce. Dzigki tej technologii
beda powstawaly zaawansowane i parafiny oraz woski parafinowe. Roczna zdolno$¢ produkcyjna
wyniesie 30 tys. ton. "Tego polski rynek nie wchionie. Zapotrzebowanie krajowe wynosi niespetna 10 tys.
ton. Prowadzimy juz jednak bardzo zaawansowane rozmowy z odbiorcami w zachodniej Europie" -
powiedziat.
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Instalacja bedzie pracowata w ruchu ciggtym. Zatrudnienie w firmie wzrosnie o ok. 40 osob. Obecnie w
spotce pracuje ok. 290 oso6b. Inwestycja pochtonie ok. 160 min PLN, z czego ponad 28 min PLN to koszt
technologii i elementéw, ktore czechowicka firma nabyta od niemieckiego koncernu ThyssenKrupp. Ponad
112 min PLN otrzyma gtéwny realizator, ktérym jest Orlen Projekt. Reszta to naktady spotki m.in. zwigzane
z wykonaniem przytgczen i prac na terenie firmy.

W 1H’18 grupa wypracowata ok. 398,5 min PLN przychodéw, ok. 16,6 min PLN EBIT i 11,3 min PLN zysku
netto.

Grupa nawigzat wspotprace ze spotka biotechnologiczng Dystrogen Therapeutics. Umowa ma obejmowaé
wspdlne badania nad komérkami chimerycznymi i produkcje przez PBKM produktéw leczniczych na bazie
komorek macierzystych ATMP.

Spotka odwotata dalsze oferty publiczne obligacji, ktére mogtyby zostaé wyemitowane w ramach
ustanowionego w 2017 roku programu emisji obligacji do kwoty 350 min PLN ze wzgledu na biezacg
sytuacje rynkowa, ale nie wyklucza powrotu na rynek obligacji detalicznych w przysztosci, podat zarzad
spoitki. Planowane sptaty obligacji bedg realizowane zgodnie z harmonogramem.

Deweloper w zwigzku z realizacjg inwestycji aparthotelowej Atal Baltica Towers podjat wspotprace z Grupa
INApartments, profesjonalnym operatorem obiektéw klasy premium przeznaczonych na wynajem krétko- i
Srednioterminowy.

Spéitka przeprowadzit prywatng emisje siedmioletnich obligacji o wartosci ponad 9 min EUR.

"Po wykupieniu wszystkich obligacji zamiennych i przewazajacej czesci wszystkich pozostatych obligacji
przedsiebiorstwo dokonuje optymalizacji finansowania na poziomie holdingu, korzystajac ze sprzyjajgcej
koniunktury na rynku kredytowym. W ramach tych dziatan otwarto nowg linie kredytowg w rachunku
biezgcym na kwote ponad 5 min EUR. Dokonano réwniez prywatnej emisji siedmioletnich obligacji o
wartosci ponad 9 min EUR" - podano w komunikacie.

Dodatkowe $rodki majg zosta¢ przeznaczone na nowe projekty inwestycyjne w obszarze nieruchomosci.

Fundusze TFI PZU zmniejszyty zaangazowanie w Marvipol Development i majg obecnie 4,99 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

W  konsultacjach prowadzonych przez Urzad Komunikacji Elektronicznej, wigkszo$¢ operatoréw
telekomunikacyjnych opowiedziata sie za budowa wielu sieci telekomunikacyjnych w standardzie 5G. W
toku konsultaciji, ktére trwaty od lipca, do UKE wptynety stanowiska ztozone tgcznie przez 15 podmiotéw, w
tym Orange Polska, T-Mobile Polska, P4, Polkomtel, Netie, Exatel, Emitel i Ericsson oraz izby zrzeszajgce
przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych: Krajowa lzbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji oraz
Polskg Izbe Informatyki i Telekomunikaciji.

Prezes Ogor powiedziat, ze spdtka, ktéra przewiduje 6% zwyzke rynku wina w Polsce, chce w roku
obrotowym 2018/2019 rosng¢ wraz z rynkiem. Przedstawiciele spétki poinformowali, ze w ramach wzrostu
organicznego i dywersyfikacji przychodéw Ambra przewiduje w pazdzierniku wprowadzenie nowej marki
importera i dystrybutora mocnych alkoholi. Spotka nie wyklucza tez w przyszitosci akwizycji. Spoétka, ktéra
zajmuje sie przede wszystkim produkcja, importem i dystrybucjg wina w Polsce, weszta takze na rynek
czeski i rumunski. Eksport stanowi 20% przychodéw. Ambra pod markg Centrum Wina prowadzi tez 26
sklepy specjalistyczne i sprzedaz do gastronomii.

Wiceprezes Piotr Kazmierczak poinformowat, ze Ambra nie wyklucza takze wzrostu przez akwizycje.

"Obecnie nie ma nic ciekawego do kupienia. Sg spofki, ale wyceniane bardzo drogo, ale to sie moze
zmieni¢ na przyktad w perspektywie dwoch lat” — powiedziat.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFI zmniejszyly udziat w akcjonariacie Cherrypick Games do 4,81%.

Grupa zaktada, ze wypracuje w drugiej potowie 2018 roku lepsze wyniki niz w pierwszym poétroczu.
Spétka szacuje roczng wartos¢ rynku odszkodowan, ktérymi zajmuje sie niedawno utworzona spétka Law
Stream, na ok. 284 min PLN.

"Drugie potrocze bedzie lepsze niz pierwsze z tego powodu, ze w pierwszym mieliSmy kilka kotwic
kosztowych, ale tez poniesliSmy konsekwencje kilku projektow, ktorych skutki nie odpowiadaty w petni
naszym oczekiwaniom. Powtorzenie wyniku pierwszego pétrocza jest dla mnie planem minimum" -
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powiedziat na czwartkowej konferencji Barttomiej Krupa.

"Rok 2018 bedzie zdecydowanie lepszy od 2017, zaréwno pod wzgledem przychodéw co wida¢ juz w
pierwszym potfroczu. Jezeli chodzi o zyski to jestem pewien, ze dziatania podjete w pierwszym pétroczu i
jeszcze w roku 2017, ktérych efekty juz powoli wida¢, w drugim potroczu bedg jeszcze bardziej widoczne.
Spodziewam sie lepszej rentownosci zarébwno na projekcie rzeczowym, jak i osobowym" - powiedziat
prezes.

Grupa ztozyta wigzacg oferte zakupu za 10 min EUR 100% udziatéw spoétki Trinac Polska Sp. z 0. o.

"Przedmiotowa oferta jest wazna do 20 wrzesnia 2018 r., a po jej przyjeciu niezbedne jest zawarcie
umowy sprzedazy udziatéw w terminie do 27 wrzesnia 2018 r." - napisano w komunikacie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Trinac Polska Sp. z o.0. jest wynajem budowlanych zurawi
wiezowych wraz z kompleksowg ich obstugg. Spétka ta ma ok. 120 zurawi wlasnych i operuje takze
zurawiami wynajmowanych od innych podmiotéw.

Przychody ze sprzedazy tej spotki uzyskane w 2017 roku wyniosty 62,8 min PLN, wynik operacyjny 3,6
min PLN, a wynik netto 3,8 min PLN.

Przejecie przez Herkulesa spétki Trinac Polska za kwote 10 min EUR moze zwigkszy¢ zasoby sprzetowe
zurawi wiezowych grupy o blisko 50%, podata spétka. Ponadto, jesli transakcja dojdzie do skutku,
Herkules nie wyklucza rozpoczecia rozméw nad pozyskaniem drugiej spotki - Trinac GmbH, czyli
podmiotu sprzedajgcego Herkulesowi w tej chwili polskg cze$¢ biznesu.

Notowania praw do emisji CO2 na gietdzie ICE spadajg o 18% do <19 EUR/t. Ceny uprawnieh do emisji
CO2 spadty w czwartek w Europie najmocniej od czterech lat, po tym jak minister energii Krzysztof
Tchoérzewski w rozmowie z PAP Biznes ocenit, ze ,(...) sytuacja na rynku CO2 wymaga interwencji i
zainteresowania sie ze strony Komisji Europejskiej”

Koszt emisji CO2 [EUR/EUA] Deficyt praw emisyjnych rocznie [min EUA]
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Zrédto: BDM, Bloomberg Zrédto: BDM, spotki

BDM: w swoich projekcjach dla spétek chemicznych przyjmujemy 20 EUR/t w dfugim terminie i 30%
bezptatnej alokacji w ETS IV (po 2020 roku). Obecnie (do 2020 roku) spotki chemiczne otrzymujg ok. 60%
darmowych praw a energetyka 20-30%.

Wskazujemy, ze kazde 1 EUR/t wzrostu/spadku cen uprawnien emisyjnych >2020 roku (ceteris paribus)
obniza/podwyzsza wycene Grupy Azoty o ok. 1,3 PLN/akcje, a Ciech o ok. 1 PLN/akcje.

Wskazujemy, ze obecny wzrost uprawnien emisyjnych wynika wtasnie... z interwencji politykéw
http://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2018/02/27/eu-emissions-trading-system-reform-council-
approves-new-rules-for-the-period-2021-t0-2030/

Grupa wypracowata w 1H18 ok. 116,8 min PLN przychodéw, ok.10,9 min PLN EBIT oraz 7,5 min PLN
zysku netto.

Grupa wypracowata w 1H18 ok. 31,9 min PLN przychoddéw oraz poniosta ok.2,7 min PLN straty EBIT
oraz 4,4 min PLN straty netto.

KNF i prokuratura twierdza, ze prokurentka Rubicon Partners manipulowata kursem Briju (ob. Interma
Trade). Za pienigdze pozyczone od spotki z grupy Briju. — Puls Binzesu

Grupa wypracowata w 2Q’18 ok. 30,7 min PLN przychodéw oraz poniosta ok. 0,6 min PLN straty EBIT
oraz 1,3 min PLN straty netto.

Grupa wypracowata w 1H18 ok. 107,2 min PLN przychodéw, ok.24,8 min PLN EBIT oraz 21,1 min PLN
zysku netto.
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W 2Q’18 grupa poniosta 22,8 min PLN straty EBIT oraz 26,8 min PLN straty netto.

Mabion spodziewa sie zakonczenia procesu rejestracji leku Mabion CD20 w Europejskiej Agencji Lekéw
(EMA) w drugiej potowie 2019 roku.

"Rejestracja MabionCD20 jest w toku, a proces oceny przebiega zgodnie z planem. Pozostajemy w statym
roboczym kontakcie z europejskim regulatorem. Spodziewamy sie zakonczenia procesu w drugiej potowie
2019 r." - powiedziat, cytowany w komunikacie, prezes Artur Chabowski.

"Obecnie koncentrujemy sie, razem z naszym partnerem na przygotowaniach do sprzedazy, a zwtaszcza
na zapewnieniu odpowiednich mocy wytworczych, do momentu rejestracji naszego leku w Europie” -
dodat.

"Kontynuujemy prace nad strategig rejestracyjng w USA" - poinformowat Chabowski.

"W naszej ocenie transakcja w USA bedzie wyzsza od tej w Europie, zaréwno ze wzgledu na wieksza
warto$¢ rynku leku referencyjnego, jak réwniez dlatego, ze wyniki badania klinicznego potwierdzity
skutecznos¢ i bezpieczenstwo naszego leku" - dodat.

Prezes poinformowat, ze sytuacja finansowa Mabionu jest "stabilna" i spétka nie planuje emisji w
najblizszym czasie.

Fundusz Concordia posiada 7,4 min akcji spotki, co daje obecnie 19% kapitatu zaktadowego.
Spotka ustalita cene emisyjng akcji serii G na 6,00 PLN/walor.

W 2Q’18 deweloper wypracowat 77,2 min PLN przychodéw, realizujgc marze brutto na poziomie 24,9%.
EBITDA grupy wyniosta 8,6 min PLN, a zysk netto 5,2 min PLN. Wskaznik dtug netto uksztattowat sie¢ na
poziomie 0,34x.

Archicom — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie 2Q'18kons. PAP odchylenie

Przychody 67,9 77,2 13,6% 84,1 -8,3% 83,2 -7,3%
Wynik brutto na sprzedazy 21,8 19,2 -12,0% 21,6 -11,2% -

Wynik netto na sprzedazy 12,9 8,3 -35,5% 8,6 -2,8% -

EBITDA 13,6 8,6 -37,1% 8,1 5,4% 9,6 -10,8%
EBIT 12,8 8,0 -37,1% 7,7 4,0% 9,2 -12,7%
Wynik brutto 12,6 6,8 -45,8% 71 -4,3% -

Zysk netto 11,2 52 -53,1% 5,8 -8,9% 6,7 -21,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 32,1% 24,9% 25,7% -

Marza EBITDA 20,1% 11,1% 9,7% 11,5%

Marza EBIT 18,8% 10,4% 9,2% 11,1%

Marza zysku netto 16,5% 6,8% 6,9% 8,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

PKP Polskie Linie Kolejowe uniewaznity postepowanie przetargowe na wykonanie rob6t budowlanych na
stacji Gdynia Port, w ktérym konsorcjum z Torpolem w czerwcu ztozyto najkorzystniejszg oferte o wartosci
1,5 mld PLN. Przetarg zostat uniewazniony, poniewaz ceny ofertowe ztozone przez oferentow
przekroczyty kwote, jakg PKP PLK zamierzaly przeznaczyé na sfinansowanie tego zaméwienia.

"Jednoczesnie z tresci otrzymanego zawiadomienia wynika, ze inwestor uzyskat informacje z Agenciji
Wykonawczej Komisji Europejskiej INEA dotyczacg mozliwosci przediuzenia okresu finansowania
przedmiotowej inwestycji z programu CEF o dwa lata tj. do roku 2022" - napisano w komunikacie.

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w Getin Holdingu do 4,27% gtoséw na WZ. Wcze$niej fundusz miat
akcje dajace 5,39% gtoséw na WZA grupy.

Grupa w konsorcjum ze spoétkg zalezng Enigma Systemy Ochrony Informacji zawart szacowang na 56,3
min PLN umowe ze Skarbem Panstwa — Centrum Zasobdw Informatycznych na rozbudowe systemu
kryptograficznego. Warto$¢ zamoéwienia gwarantowanego wynosi 31,7 min PLN, a zamoéwienia
opcjonalnego 24,6 min PLN. Realizacja dostaw w cze$ci gwarantowanej zamdwienia nastgpi¢ ma do 20
grudnia 2018 roku.
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Prezes Dziubinski ocenia, ze aplikacja Apple do monitorowania pracy serca nie zastepuje systemow,
takich jak PocketECG. Spoétka liczy, ze dzieki technologii Apple zwigkszy sie zapotrzebowanie na ustugi
diagnostyczne arytmii.

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, spdtka z grupy PGE, podpisata z Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi umowe sprzedazy energii elektrycznej na pokrywanie strat w sieci przesytowej w
2019 roku. Wartosc¢ kontraktu wynosi ok. 410 min PLN.

Kazdy klient, ktérego dostawca gazu jest zagrozony pozbawieniem koncesji przez Urzad Regulacji
Energetyki, moze zmieni¢ sprzedawce - poinformowat PAP prezes PGNiG Obroét Detaliczny Henryk
Mucha. Odniést sie w ten sposéb do ostatnich doniesien medialnych na temat mozliwosci wycofania
przez URE koncesji dwém formom: Energia dla firm oraz Energetyczne Centrum S.A., ktére dostarczajg
prad i gaz do tgcznie ponad 56 tys. klientéw.

Asseco i Comarch sg brane pod uwage przy tworzeniu nowego systemu Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych. Do spétek zostanie wystane zapytanie ofertowe. Gra toczy sie o kilkaset milionéw ztotych. -
Rzeczpospolita

Centra handlowe traca niedzielnych klientéow. Ruch w galeriach spada, co bedzie pogtebia¢ kiopoty
branzy. Od wprowadzenia w marcu zakazu handlu w niedziele tylko w maju liczba wizyt w centrach
handlowych wzrosta. — Rzeczpospolita

Primark ruszy w drugim kwartale. Pierwszy salon bedzie miat okoto 7 tys. mkw. i wystartuje wraz z
otwarciem Galerii Mtociny. — Puls Biznesu

Afera w Jastrzebskiej Spétce Weglowej ujawnita, ze poszukiwany jest chetny do przejecia akcji Polimeksu-
Mostostal. Jak wynika z informacji "Rz" kupca szuka spétka zalezna Polskiego Gornictwa Naftowego i
Gazownictwa. - Rzeczpospolita

Selena FM stawia na marze. Wysokie koszty produkcji i koszty pracownicze decydujg o poziomie
rentownosci. Aby zwiekszyé zyski, firma stara sie sprzedawa¢ wiecej wyrobéw wysokomarzowych. -
Parkiet

Wielka energetyka kusi odbiorcéw, ktorych dostawcy sie przewrdcili. Klienci muszg jednak przygotowac
sie na cenowy szok. — Puls Biznesu

Francuzi chcg podbi¢ polskg mieszkanidwke, Spoétka Nexity szykuje sie do akwizycje, ktérg rozpocznie
walke o podium nad Wistg. — Puls Biznesu

Grupa wypracowata w 1H'18 ok. 40,1 min PLN przychodéw, ok.3,1 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN zysku
netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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