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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Lo 1D YTD
Poczatek miesigca z mocnym akcentem
Grudzien rozpoczeli$my od pozytywnego akcentu. Na rynkach panowat powszechny WIG20 23294 1,7% -5,4%
optymizm po ociepleniu stosunkéw handlowych na linii USA-Chiny, do czego udato sie  WIG30 26479 1,9% -6,3%
doprowadzi¢ na weekendowym szczycie G20. Warto pamietac, ze taki scenariusz rynki mwWIG40 4031,0 2.2% -16,8%
(gtéwnie emerging markets) rozgrywaty juz w listopadzie. Ostatnie dwa grudnie byty na  sWIG80 10962,9 0.2% -24,9%
WIG wzrostowe. Jednak rajd $w. Mikotaja nie jest na GPW tradycja, wczes$niej mieliSmy WIG 59 176,6 1,7% -7,2%
serig spadkowych finiszéw w latach 2013-2015. WIG20 zyskat wczoraj 1,7%, WIG Banki 77282 2,0% -8,9%
zamykajac sig na poziomie 2329,4 pkt. Spogladajac techniczne obecnie najblizszym wiG Bud 1954,1 0,0% -30,7%
wsparciem dla WIG20 jest obecnie poziom 2300 pkt, ktéry skutecznie udato sie wczoraj wiG Chemia 9869,4 6,0% -35,5%
przebi¢ wzrostowg lukg. Nizej wsparcia mozna szuka¢ przy rosngcej linia wiG pDew 2035,2 0,6% 7,4%
krotkoterminowego trendu, ktérg mozna zaczepi¢c o dotek z konca pazdziernika. wiG Energia 26932 1,2% -9,9%
Poziom oporu mozna obecnie wyznaczac¢ dopiero w poblizu 2400 pkt, gdzie WIG20 byt g T 20875 2.0% 2.2%
w koﬁcéwce l)sierpnia. Podobr:nej skali wzrosty_jak w Warszawie_ mieli$my W(’:zoraj n% WIG Media 46427 2.5% 3.1%
D/?X{Le (+l,’8’A:)'. Rozczarfwaq mog}a relatywnie Whall Street, gd_2|e S&fESOO rost ,,t)gkg’ WIG Paliwa 79208 0.5% 11.1%
o 1,1% (do§c stabo radzi soplg m.in. segment ochrony zdrowia czy finansowy). Dzi$ WIG Spoz 3606.6 0.8% 0,6%
rano nastroje na rynkach sg juz stabsze. Kontrakty na S&P500 czy DAX tracg po ok.
" A ; WIG Surowce 3583,6 4,2% -18,5%
0,5-0,6%. Ponad 2% znizkowat japonski Nikkei225, na lekkich plusach sg handlowane
: f : : ) - " . WIG Telco 605,7 2,7% -18,8%
gtéwne indeksy w Chinach. Kalendarium makro jest dzi$ raczej puste w powazniejsze
e DAX 114655 1,8% -11,2%
publikacje.
CAC40 5054,0 1,0% -4,9%
Krzysztof Pado  BUX 40579,8 1,2% 3,1%
S&P500 2790,4 1,1% 4,4%
DJIA 25826,4 1,1% 4,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp v 1,5% 7.8%
. . . . X Bovespa 89 820,1 0,4% 17,6%
= Lotos: Bardzo wysoka marza modelowa w listopadzie [wykresy BDM]; NiPeoot 220361 o A%
= Energetyka: Projekt ws. rekompensat za wzrost cen energii bedzie S&P/ASX 200 57131 -1,0% -5.8%
gotowy w tym tygodniu — min. Tchoérzewski; Zioto 12331 1,0% -5,6%
. . . Miedz 6198,0 -0,2% -14,5%
= JSW: Negocjacje ws. zakupu PBSz przediuzone do 21 grudnia; Ropa WTI =a AT aE%
= Rynek kapitatowy: Prezes PFR ocenia, ze w pierwszym etapie EUR/PLN 4,28 -0,3% 2,4%
zainteresowanych utworzeniem funduszy w ramach PPK bedzie okoto USD/PLN 3,77 -0,7% 8,1%
20 instytucji finansowych; CHF/PLN 3,77 -0,6% 5,7%
EUR/USD 1,14 0,3% -5,4%
= CCC: Wzrost sprzedazy w listopadzie o 30% r/r [komentarz BDM]; N 1136 04% 0.8%
= Gornictwo/energetyka: ceny wegla w pazdzierniku nieco spadty E—
[wykresy BDM]; S -
artosc miana
= Ursus: Karol Zarajczyk zrezygnowat z funkcji prezesa; U e 2340 20 1.74%
= Rynek kapitatowy: Strategia rynku kapitatowego jest zbyt dobra, zeby Kurs zamknigcia 2329 34 1,48%
5 — . Kurs min. 2317 48 2,12%
zostata wdrozona — prezes SEG,;
. . . . . . Kurs max. 2341 39 1,69%
. leeCha_t. Spétka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,54 T ——— GaE =0 2.15%
PLN/akcje. Otwarte pozycje 51407 955 1,89%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 231075 231075 233422 232937 17% 907
WIG30 264060 263057 2651,87 264792 1,9% 1000
WYKRES DNIA MWIG40 397184 1095507 1101470 403097 22% 173

SWIG80 10982,94 3971,84 4040,08 10962,86 0,2% 26

, . . . . WIG-PL  60079,05 60079,05 60366,36 6035863 1,7% 1111
Indeks ISM dla amerykanskiego przemystu przebit wczoraj zdecydowanie

. o . WIG 5893332 5881094 5924971 5917660 1,7% 1115
rynkowe oczekiwania i wyniést 59,3 pkt. (vs prognozowane 57,6 pkt.)
WIG20
Indeks ISM dla przemystu Close mc 1D YTD
(B e ot P 503 Loy Alior 55,45 7239 1,7% -30,3%
I ccc 207,00 8522 -1,5% -27,4%
[ 4y CD Projekt 154,00 14802 8,3% 58,8%
@ OvfowP. 22,68 14505 1,0% -8,8%
Energa 9,29 3847 2,2% -27,0%
r# Eurocash 17,42 2424 3,1% -34,2%
- Jsw 68,60 8054 4,6% -28,7%
/ v bes  KGHM 93,50 18 700 4,2% -15,9%
/ Lotos 84,00 15529 2,4% 45,6%
W LPP 7 700,00 14 264 -1,5% -13,6%
MBANK 415,60 17 595 1,8% -10,6%
g Orange 4,80 6299 0,4% -17,1%
A S T Pekao 113,25 29725 3,1% -12,5%
! PGE 11,69 21858 0,2% -3,0%
v PGNIG 6,67 38541 3,4% 6,0%
PKN Orlen 109,10 46 663 -0,9% 2,9%
4 PKOBP 41,57 51963 1,6% 6,2%
PZU 43,45 37520 1,4% 3,1%
Jandl Mardl Jw 30 Sep 30 Mar 31 Jun 30 Sep 30 Dec 31 Mar 31 Sep 30 Dec 31 Mar 31 Jn 30 Santander POlSka 361'80 36 936 1'7% -8'7%
s s Tauron 2,36 4136 4,9% -22,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 272,00 622 54%  37,4% ING BSK 184,00 23938 1,2% -10,5%
Amica 117,00 910 3,0% -7,0% Inter Cars 20500 2904 -05% -33,9%
Amrest 38,00 8343 4,0% -7,3% Kernel 53,70 4 400 0,8% 13,0%
Asseco PL 49,34 4095 2,7% 12,2% Kety 341,50 3260 0,9% -16,6%
Azoty 34,56 3428 58% -50,3% Kruk 174,00 3286 0,6% -33,5%
Benefit Sys. 750,00 2144 -1,3% -359% LC Corp 2,73 1222 1,1% -0,7%
Bogdanka 56,50 1922 1,6% -15,7% Livechat 27,50 708 2,6% -31,1%
Boryszew 4,74 1138 -0,2% -48,6% Mabion 88,00 1207 3,8% -22,0%
Budimex 116,20 2967 -15%  -45,2% Millennium 9,35 11343  1,5% 4,6%
Cl Games 0,83 125 3,8% -19,4% Netia 4,72 1584 0,6% -12,3%
Ciech 44,40 2340 83% -22,8% Orbis 91,80 4230 2,0% -0,8%
Comarch 157,50 1281 0,3% -17,1% Pfleiderer 31,80 2057 0,0% -5,8%
Dino 99,00 9 706 1,7%  25,6% PKP Cargo 42,30 1894 19% -232%
Enea 10,85 4790 1,4% -5,7% PLAY 18,25 4634 13,0% -46,0%
Famur 5,82 3345 3,9% -6,1% PlayWay 146,50 967 3,5% 1254%
Forte 21,70 519 4,8%  -56,6% Polimex 2,98 705 53% -26,1% :
GetinNoble 0,33 333 0,0% -79,6% Sanok 29,00 780 1,4% -36,6% ; = ; - : 5 . - 5 — =
GPW 38,10 1599 19% -18,9% Stalprodukt 329,00 1836 12% -34,8% w8
o 1730 o 7o gt s ) oy
GTC 8,50 4110 1,2% 13,3% Wawel 850,00 1275 1,9% 17,5% Zréodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 71,20 9303 35% -13,0% WP.PL 51,20 1482 3,0% 5,6%
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Lotos Spétka opublikowata odczyt modelowej marzy rafineryjnej za listopad’18.
e Marza rafineryjna z dyferencjatem (10,2 USD/bbl) wyraznie lepsza w ujeciu r/r (przed rokiem 7,1

USD/bbl). W poréwnaniu do pazdziernika’18 marza lepsza o 2,8 USD/bbl.

Najlepszy odczyt marzy od wrzesnia'17.

e Po przeliczeniu na PLN marza lepsza r/r o 13,2 PLN/bbl, czyli +52%.

e Stabszy w ujeciu r/r dyferencjat (w listopadzie 0,2 USD/bbl vs 0,9 USD/bbl rok wczesniej). Najnizszy
poziom od sierpnia’13.

» Na produktach lepsze r/r marze na $rednich i ciezkich destylatach (marza na dieslu az 23,7 USD/bbl),
Stabsze r/r marze na benzynie (jedynie 5,2 USD/bbl).

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Lotos — marza model z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Olej napedowy — marza [USD/bbl]
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Benzyna — marza [USD/bbl]
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s ywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




l:?gg BIULETYN PORANNY

wtorek, 4 grudnia 2018

CCC Spotka opublikowata dane sprzedazowe za listopad’18.

CCC - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Sprzedaz miesieczna w podziale na segmenty [min PLN]
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BDM:

e Przychody w listopadzie wyniosty ok. 563,3 min PLN, co oznacza wzrost o0 30% r/r.
e W sieci stacjonarnej zanotowano 428,7 min PLN obrotéw (+26% r/r), w tym ok. 51,1 min PLN w Karl
Vogele (po wytgczeniu KVAG +9,8% r/r).

e Kanat e-commerce wygenerowat blisko 120 min PLN wplywéw (obszar odpowiadat za ok. 22%
sprzedazy w miesigcu).

Energetyka Projekt przepisdw dotyczacych rekompensat za wzrost cen energii powinien by¢ gotowy w tym tygodniu.

Ustawa miataby wejs¢ w zycie nie pdzniej niz do potowy stycznia - poinformowat w poniedziatek minister
energii Krzysztof Tchérzewski.

"Mam nadzieje, ze w tym tygodniu ustawa bedzie gotowa, by o niej dyskutowac i bedziemy z nig chcieli
i8¢ do parlamentu. (...) Chcemy ztagodzi¢ skutki podwyzki cen energii obywatelom, ale takze w zakresie
finansowym zaczynajg nam sie miesci¢ mate i Srednie przedsigbiorstwa. Im tez ztagodzimy, cho¢ moze
nie catkowicie" - powiedziat Tchérzewski w radiowej Trojce.

Ustawa miataby wej$¢ w zycie nie pozniej niz do potowy stycznia.
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Pytany, czy srodki na rekompensaty sg juz zaplanowane w budzecie, odpowiedziat: "To bedg dodatkowe
Srodki, o ktérych myslimy, ktére mozna wygospodarowac. Bedzie takze wprowadzony specjalny program
oszczednosciowy w spoétkach energetycznych, by zmniejszyc¢ koszty".

Dodat, ze srodki czesciowo beda tez pochodzi¢ ze sprzedazy praw do emisji.

"Te $rodki, o ktérych méwimy nie sg w tej chwili zaplanowane w budzecie. To beda dodatkowe $rodki,
ktore znajdg sie w budzecie. Bedzie stworzony specjalny fundusz" - powiedziat minister energii.

Przygotowywana jest specjalna ustawa, ktéra ma ztagodzi¢ skutki podwyzek pradu dla ludnosci, ale takze
dla matych i S$rednich przedsigbiorstw - poinformowata w poniedziatek minister energii Krzysztof
Tchérzewski na antenie radiowej "Trojki.

Jak mowit, "chcemy w tym najgorszym momencie ztagodzi¢ skutki podwyzki cen energii obywatelom, ale
takze w tym zakresie finansowym zaczynajg nam sie miesci¢ takze mate i Srednie przedsiebiorstwa. Im
tez - moze nie catkowicie - ale ztagodzimy podwyzki energii, bo one obstugujg obywateli".

Rynek kapitatowy przechodzi obecnie przez powazny kryzys zaufania, spotegowany m.in. upadtoscig
GetBacku czy aferg zwigzang z bytym przewodniczacym Komisji Nadzoru Finansowego - uwaza prezes
PFR Pawet Borys. To wyzwania, z ktérymi trzeba sie zmierzy¢, aby program PPK mogt by¢ sukcesem.

Prezes PFR Pawet Borys ocenia, ze w pierwszym etapie zainteresowanych utworzeniem funduszy w
ramach Pracowniczych Planéw Kapitatowych bedzie okoto 20 instytucji finansowych.

"Szacujemy na bazie wstepnych rozmoéw, ze aktywnych instytucji finansowych, w tym zakladow
ubezpieczen, PTE czy TFl, zainteresowanych udziatem w PPK, bedzie w pierwszym etapie okoto 20.
tacznie instytucji dopuszczonych jest okoto 50, ale duzo z nich dziata w ramach grup kapitatowych" -
powiedziat w poniedziatek Borys podczas debaty poswieconej uruchomieniu Pracowniczych Planéw
Kapitatowych.

"Zaktadamy, ze w ramach jednej grupy kapitatowej tylko jeden podmiot bedzie sie zajnowa¢ PPK" - dodat.

Grupa podpisata aneks do umowy w sprawie zakupu Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw od spoétki
Primetech, przedtuzajgcy okres negocjacji do 21 grudnia.

Karol Zarajczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa. Rada nadzorcza spétki powotata na to
stanowisko Tomasza Zadroge. Do zarzadu spotki powotano takze Agnieszke Biata.

Liczba klientéw ptatnej wersji produktu wzrosta w listopadzie 2018 roku o 268 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca. Na dzien 1 grudnia 2018 roku liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat
wyniosta 25,9 tys. klientdow, podczas gdy przed rokiem liczba klientéw wynosita 22,8 tys., a na poczatku
listopada 2018 roku 25,6 tys.

Zarzad Livechat Software, w zwigzku z wyrazeniem przez rade nadzorczg zgody na wyptate zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018/2019, podjgt uchwate o wyptacie w tej formie
tacznie 13,91 min PLN, co oznacza kwote 0,54 PLN na akcje.

KNF skierowata do KNF Zzgdanie zawieszenia obrotu akcjami spofki.

Deweloper rozpoczat sprzedaz 158 lokali inwestycyjnych oraz 8 ustugowych w ramach warszawskiej
inwestycji Nowa Grochowska. Planowany termin oddania inwestycji to 3Q’20.

Spdtka planuje realizacje inwestycji Sol Marina w Gdansku, obejmujgcej kompleks budynkow
apartamentowych z miejscami do cumowania jachtow i todzi motorowych.

Skanska sprzedata biurowce C i D w kompleksie Silesia Business Park w Katowicach na rzecz filipinskiego
funduszu ISOC Holdings Inc.

Obie sprzedane nieruchomosci biurowe klasy A zapewniajg w sumie ok. 24 tys. mkw. powierzchni najmu
i 250 miejsc parkingowych na dwoch podziemnych kondygnacjach. Budynki C i D sg wynajete przez
najemcow z branzy technologicznej i IT takich, jak PwC, Accenture i NGA Human Resources.
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Ministerstwo Cyfryzacji przedstawito w poniedziatek projekt zmian legislacyjnych zwigzany z implementacjg
technologii 5G. Projekt zaktada m.in. utworzenie ze srodkéw budzetowych funduszu wspierajacego dostep
do internetu oraz obnizenie optat za instalacje infrastruktury telekomunikacyjnej przy drogach
samorzgadowych.

Nowelizacja ma pozwoli¢ m.in. na przyspieszenie prowadzenia szeroko rozumianego procesu
inwestycyjnego w telekomunikacji, obnizenie kosztoéw budowy oraz eksploatacji nowoczesnych sieci
telekomunikacyjnych, zwiekszenie mozliwosci wykorzystania istniejgcej infrastruktury technicznej na cele
telekomunikacyjne, w tym obnizenie kosztéw uzyskiwania dostepu do niej oraz utatwienia w uzyskiwaniu
dostepu do nieruchomosci, w tym do budynkdéw, w celu zapewnienia telekomunikacji.

Projekt zaktada utworzenie ze $rodkéw budzetowych tzw. Funduszu Szerokopasmowego, ktdrego
zadaniem bytoby wspieranie rozwoju dostepnosci ustug internetu szerokopasmowego. Autorzy projektu
szacuja, ze rocznie do funduszu mogtoby trafia¢ 150-200 min PLN.

Ceny wegla w pazdzierniku na rynku krajowym:
PSCMI 1 243,44 PLN/t (+16,6% r/r, -0,8% m/m);
PSCMI 2 304,73 PLN/t (+20,2% r/r, -1,5% m/m);
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Perspektywa sektora bankowego w Polsce jest stabilna, odzwierciedla dobrg kondycje finansowg bankoéw,
ich silne kapitaty oraz dobrg ptynno$¢ opartg na depozytach krajowych klientéw - poinformowat Fitch w
raporcie o bankach z regionu CEE.

Fitch uwaza, ze oczekiwane spowolnienie wzrostu gospodarczego spowoduje w 2019 roku umiarkowane
spowolnienie akcji kredytowej bankéw i niewielki wzrost obcigzen z tytutu utraty wartosci kredytow.
Rentownos$¢ operacyjna bankéw powinna by¢ w duzej mierze odporna na taki scenariusz.

Koncern kupit okoto milion barytek ropy naftowej z Angoli, ktére zostang dostarczone do Naftoportu w
Gdansku w lutym 2019 rok.

Spotka podpisata z PGG umowe na dostawe przenosnikéw zgrzebtowych $Scianowych oraz kruszarek
Scianowych dla KWK Ruda o wartosci 59,9 min PLN netto.

"Realizacja umowy bedzie nastepowaé sukcesywnie, w oparciu o wystawiane przez PGG zamodwienia.
Zgodnie z umowa, termin realizacji ostatniego zamowienia powinien nastgpi¢ do konca lipca 2020 r." -
podano w komunikacie.

CEZ rozpocznie negocjacje réwnolegte w sprawie zbycia aktywéw w Butgarii z India Power, podata spotka.
Jednoczesnie w mocy pozostaje umowa ze spo6tkg Inercom. India Power potwierdzit juz zainteresowanie
nabyciem aktywow od CEZ. Termin spetnienia warunkéw zawieszajgcych umowe migdzy CEZ a Inercom
minat 30 listopada.

UOKIK wydat postanowienie o przediuzeniu zakonczenia postgpowania antymonopolowego
prowadzonego m.in. przeciwko Benefit Partners do 30 kwietnia 2019 roku.

Bank podjat decyzje o przeprowadzeniu wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji podporzadkowanych
serii BREO201223, o tgcznej wartosci nominalnej 500 min PLN.
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Warto$¢ obrotow akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiagnefa w listopadzie 2018 r. poziom 17,8
mld PLN, o 16,7% mniej niz rok wczesniej - poinformowata gietda w komunikacie. Srednia dzienna warto$¢
obrotu akcjami byta w listopadzie o 12,5% nizsza r/r i wyniosta 889,8 min PLN.

Przygotowywana strategia rozwoju rynku kapitatowego idzie w kierunku stworzenia innowacyjnego i
konkurencyjnego rynku, ktéry moze przycigga¢ zagranicznych emitentow i inwestoréw. Zdaniem prezesa
SEG Mirostawa Kachniewskiego, strategia moze sie jednak okaza¢ zbyt dobra, zeby zostata ona
wdrozona.

Spétka podata w komunikacie, ze zakonczyta negocjacje (wraz z wygasnigciem wytgcznosci) ws.
sprzedazy 4 nieruchomosci w zwigzku z ,niemozliwoscig akceptacji warunkéw transakcji
zaproponowanych przez potencjalnego kupujacego”.

Bank uzyskat zgode KNF na zaliczenie zysku netto za 1H18 w wysokosci 28,2 min PLN do kapitatu
podstawowego Tier I.

KGHM w pazdzierniku zaptacit 122,9 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin - wynika z danych
Ministerstwa Finansow.

Po rekordowo niskim wydobyciu we wrze$niu tego roku, w pazdzierniku br. polskie kopalnie wydobyty ok.
5,8 min ton wegla kamiennego, a miesigczna wielkos¢ sprzedazy tego surowca wyniosta 5,7 min ton -
wynika z danych katowickiego oddziatu ARP.

Czesi oferujg polskiemu gérnikowi 10 tys. zt w prezencie, jesli sie u nich zatrudni. Polskie kopalnie
positkujg sie za$ gérnikami z Donbasu. — Puls Biznesu

PKP Cargo zwieksza przewozy kruszyw. - Rzeczpospolita

Wiekszos$¢ przedsiebiorstw przemystowych wiasnie przestata sie rozwija¢. To pierwszy raz od co najmniej
czterech lat. — Dziennik Gazeta Prawna

Ponad 1/3 nowych firm nie przetrwata nawet roku. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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