bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 13 grudnia 2018

Notowania: $roda, 12 grudnia 2018

Redaktor wydania: Krzysztof Pado

KOMENTARZ PORANNY Wartese L
. 1D YTD
Globalne ryzyka zmitygowane
Sroda przyniosta odreagowanie po kilku stabszych sesjach, przez co grudzien nie jest wic20 2275,2 2,4% -7,6%
jeszcze stracony. WIG20 odbit z technicznie ciekawego miejsca (2230 pkt to 62% wic3o 25858 2,1% -8,5%
zniesienia ostatniej fali wzrostowej). Globalne nastroje poprawity dzien wczesniej mwicao 3992,3 0,8% -17,6%
informacje o pozytywnych rozstrzygnieciach w kwestii wojny handlowej USA-Chiny qwigso 107882 0,1% 26,1%
(Panstwo Srodka miatoby bardziej otworzy¢ swoj rynek). We wtorek rowniez nie doszio g 58036,0 1,9% -9,0%
dg planowanegg g_:_os’\(jlwanle.l 2r2)e(z)d iumow.a breKX|}owq w parle;mgnme, a wczoraj (o 72940 3.4% 11.6%
\éwecz_oll;em premlerh - May az 200 gtosami uzy{JsEaE wotum zaufania w SWOje{jpal’tlll. WwiG Bud 19982 0.5% 291%
rytyjska premier chce renegocjacji umowy z UE. Na razie nie ma na to zgody, ale - oo 9507.9 0.4% 37.3%
udato sie ,kupi¢” troche czasu. W Niemczech z kolei pojawity sie informacje o planie W — - G -
ratunkowym dla Deutsche Banku, ktéry miatby zosta¢ potaczony z Commerzbankiem. W g—— a 491’3 0‘00/” 16‘ 7;
Tym samym lepiej zachowywat sie caty DAX, ktéry w tym roku nalezy do najstabszych nergia ! ' u“ = ) °
gt indeksow (-15% YTD przy WIG20 -8% i SPX -1%). Dzi$ decyzje 5 bankow W'C'T 1eBa0 % S
. o] . . . P It )0, - 0
centralnych ws. stép procentowych, w tym oczywiscie EBC. M. Draghi zapowiedziat juz WG Media 4 e 00 Lpilid
zakonczenie QE w grudniu i dzisiejsza decyzja ma to potwierdzi¢ (konferencja o 14:30 WIG Paliwa 79953 2,4% 12,0%
CEST). Nastroje o poranku sg dobre. Kontrakty na DAX zyskujg 0,2-0,3%. U nas WIG Spoz 35282 0,0% -2,7%
sentyment ponownie moze psué energetyka, gdzie retoryka rzadu przesuwa sie w WIG Surowce 34242 1.8% -22,1%
strong braku podwyzek cen w taryfie regulowanej. WIG Telco 617,6 2,6% -17,1%
Krystian Brymora DAX 10 929,4 1,4% -15,4%
CAC40 4909,5 2,1% 7,6%
BUX 39 887,2 0,1% 1,3%
S&P500 2651,1 0,5% -0,8%
DJIA 245273 0,6% -0,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp vEEE 05 5%
. . . .. . . Bovespa 86 977,5 0,6% 13,8%
- . -
Energetyka: Nie bedzie podwyzek cen energii — M. Morawiecki. NiPeoot 216162 To% 2%
= Energetyka: Spétki wycofajg wnioski taryfowe i dokonajg przegladu sytuacji - sep/asx 200 5661,6 0,1% 6,7%
Tchérzewski, ME [komentarz BDM]; Zioto 12461 0,1% 4,6%
= Rynek TFl: MF skierowato do ,podpisu premiera rozporzadzenie ograniczajgce Miedz 6 168,0 1.3% -14,9%
wynagrodzenie TFI; Ropa WTI 51,2 -1,0% -11,4%
= Skarbiec Holding: Vendo FIZAN (zarzadzany przez Forum TFI) nabyt 100% FURIPLY A Rl &iltid
. . . " ) : 0,79 o
udziatéw w Aoram, ktéry posiada 32,99% akcji Skarbiec Holding; USD/RLN & @ S0
) ) N CHF/PLN 3,80 -0,6% 6,5%
= Play: Kenbourne Invest nabyt w dniach 7-12 grudnia ponad 3,9 min akcji spotki; EURIUSD 114 0,5% 5.2%
= Radpol: Spotka zapowiada kontynuowanie strategii przyjetej na lata 2018-2021 — usp/PY 113,2 -0,1% 0,4%
Parkiet;
. . L . . . -~ .. FW20
= Orbis: W ocenie zarzadu spétki cena w wezwaniu odpowiada jej warto$ci godziwej;
. . Wartosé Zmiana
. ;?Atjer;né';rwg?:dz umowg z EBI ws. obligacji hybrydowych na 400 min PLN na Ry —— 25 & 3.12%
yel ! Kurs zamkniecia 2223 12 0,54%
= Murapol: Murapol chce sprzedawaé rocznie 3-3,5 tys. mieszkan; debiut na GPW w ks min. 2280 13 0,57%
2H19; Kurs max. 22812 -3437 -13,09%
= Play: Play i T-Mobile Polska wydtuzyty umowe o roamingu krajowym do korica '21;  Wolumen obrotu 52 379 1233 2,41%
= Elektrim: Elektrim planuje emisje akcji i powrét na GPW. Sarielpozyele 21250 59 S
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 222858 222789 227519 227515 24% 754
WIG30 254313 2538838 258583 258583 2,1% 894
MWIG40 397082 10717,14 10790,11 399234 08% 178
WYKRES DNIA SWIGBO 1078342 395191 399577 1078816 0,1% 36
Soolki i dal t int . swietl tatni WIG-PL  58490,99 58490,99 50207,08 59207,08 19% 982
po_ | ener_ge yczne n? al w centrum Zall'.I elzre.sowgnle} w SWIe. € ostal nlegg WIG 5718067 5700498 5803604 5803604 19% 983
zamieszania w kwestii taryfy G. Od mniej wigcej pét roku indeks utracit
korelacje z WIG. WIG20
Close mMC 1D YTD
WIG- Energia (skala lewa, wykres $wiecowy) vs WIG (skala prawa, wykres liniowy) Alior 54,65 7135 2,9% -31,3%
i } | INIGENE Index - Lt Price (L1} 249135 004 e GBO00 ECE . 203,60 S5 20 28,620
0] IS o - Lt Fric (K1) SAI304 1 CD Projekt 141,80 13 630 1,0% 46,2%
: : Cyfrowy P. 22,66 14 492 2,5% -8,8%
B R S S e e e S S I R betum 23 754 e e
e Eurocash 17,20 2394 -0,5% -35,0%
[ SN 66,30 7784 0,4% -31,1%
w0 ; ; KGHM 88,96 17 792 2,1% -20,0%
t ! - i i -ﬂl. FE Lotos 83,94 15518 0,1% 45,5%
ol My N l N ! LPP 768000 14227  14% -13,8%
L ' IL JI,fIL‘" b iy, iyt R et ~pan MBANK 410,00 17 358 2,4% -11,8%
= i U |;J ll [ i Ao W | Orange 4,68 6142 -0,8% -19,2%
- : i | ll, I |,_||“+n|” 4|~"l R P TRT A ,ll Pekao 107,55 28229 4,4% -16,9%
')-" [} N Lo ! |'>l| m-l‘llh-ﬁ N PGE 10,52 19 670 0,8% 12,7%
0 i i Y] Bl g gl 41 "-"l‘l ;.l ] Lok L scon PGNIG 6,58 38 021 -2,4% 4,6%
: I Ay ! PKN Orlen 111,00 47 476 4,7% 4,7%
bewy ~ PKOBP 40,05 50 063 4,2% -9,6%
: : | PZU 43,30 37 301 1,5% 2,7%
: T Feb or o Hoy P Ay Sen Oct Hav bec Santander Polska 357,80 36 527 3,4% -9,7%
VIGEHE o (s ok xchnge VIG Enrgy o) G199 D " o 2018 Blurberg e L sowammay  Tauron 2,19 3838 3,8% -28,2%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 24150 552 -14% 22,0% INGBSK 18200 23678 11% -11,5% s

Amica 11620 903  2,8%  -7,7% InterCars 20500 2904 1,0% -33,9%

Amrest 40,50 8892 -0,1% -1,2% Kernel 51,40 4212 -0,4% 8,2%

AssecoPL 46,26 3840 -16% 52% Kety 32650 3117 03% -20,3% r

Azoty 31,50 3125 0,6% -54,7% Kruk 16390 3096 12% -37,3%

Benefit Sys. 780,00 2230 26% -33,3% LC Corp 248 1110 51% -9,8% s

Bogdanka 55,00 1871 2,8% -17,9% Livechat 25,90 667 -0,2% -35,1% ‘/ . A 5 i) |

Boryszew 462 1109 00% -49,9% Mabion 9020 1238 -13% -20,0% i iV L

Budimex 127,60 3258 11% -39,8% Millennium 9,17 11124 22%  2,6% h

Cl Games 0,86 130 -2,3% -16,5% Netia 475 1594  11% -11,7% f P

Ciech 4620 2435 -1,3% -19,7% Orbis 9400 4331 04%  16% ) ! T

Comarch 155,00 1261 -1,9% -18,4% Pfleiderer 32,50 2103 1,6% -3,7% LY AN . i

Dino 98,15 9623 -05% 24,6% PKPCargo 4450 1993 13% -192% 4 1 T i NN

Enea 1023 4516 -12% -11,0% PLAY 21,00 5332 7,7% -37,9% T v A

Famur 546 3138 -1,4% -11,9% Playway 13800 911  15% 112,3% NN

Forte 2480 593  08% -50,4% Polimex 2,99 707 1,4% -258% s

GetinNoble 0,30 302 -32% -81,5% Sanok 2080 801  0,0% -34,8%

GPW 3690 1549 05% -215% Stalprodukt 330,00 1841 4,1% -34,6% I (] e a o T M F = C C:

GTC 869 4202 22% -11,3% Wawel 850,00 1275 -0,9% -17,5% g pocs - ,

Handlowy 69,40 9068 0,6% -152% WP.PL 51,60 1493 -11% 64% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Nie bedzie podwyzek cen energii - zadeklarowat w $rode podczas wystapienia w Sejmie premier
Mateusz Morawiecki.

Morawiecki zarzucit obecnej opozycji, ze w 2008 roku jej rzad nie zawetowat polityki klimatycznej, co
spowodowato, ze obecny rzad jest w niezwykle trudnym potozeniu. "To byt wtedy skandal" - ocenit.

Dodat, ze nie udato sie uzyska¢ derogacji do normalnej transformacji naszej energetyki, "w ramach
naszych realiéw" - gornictwa wegla kamiennego i brunatnego, ktére - zdaniem premiera - sg waznymi
dziatami naszej gospodarki. "Jednak mimo tych waszych btedéw, ogromnych btedéw z przesztosci,
chce powiedzieé: nie bedzie podwyzek cen energii" - zapowiedziat.

Nie bedzie podwyzek cen energii elektrycznej dla indywidualnych gospodarstw domowych. Zaden
Polak, indywidualny odbiorca pradu, nie zaptaci za prad wiecej - zapewnit w $rode szef Komitetu
Statego Rady Ministrow Jacek Sasin.

Koncerny energetyczne wycofajg wnioski o podwyzki cen pradu w taryfach na przyszty rok - oznajmit
w srode po potudniu minister energii Krzysztof Tchorzewski. — Gazeta Wyborcza

Spétki energetyczne wycofajg wnioski taryfowe na przyszty rok i dokonajg przegladu sytuacji -
poinformowat minister energii Krzysztof Tchérzewski. "Spotki wycofajg wnioski, bo to jest dobra
sytuacja, by sie zastanowi¢ nad tym co zostato zrobione i doktadnie przemysleé. Skoro prezes URE
zwraca sie, by wnioski miaty zosta¢ wycofane, to dlaczego maja nie wycofa¢. Majg czas, by popatrzec,
przyjrze¢ sie. (...) Jesli prezes URE zwraca sie do spdtek, by wycofali wnioski i dokonali przeglagdu
jeszcze raz sytuacji, to powinni to zrobi¢. To polecenie prezesa URE" - powiedziat dziennikarzom
Tchoérzewski w rozmowie opublikowanej na stronie TVN24BiS. Potwierdzit, ze po przeanalizowaniu
sytuacji spotki ztozg do URE nowe wnioski, cho¢ - jak powiedziat Tchérzewski - "mogg i nie ztozy¢".

We wtorek Urzad Regulacji Energetyki ogtosit, ze prezes URE wzywa dystrybutorow oraz
sprzedawcow energii do przedstawienia szczegdtowych informacji na temat mozliwych oszczednosci
w spotkach, o ktorych informowat wczesniej minister energii. Regulator zapowiedziat, ze zwréci sig
takze do ministra energii o przekazanie danych, ktére "pozwolity na oszacowanie oszczednosci w
spotkach energetycznych na ok. 1 mid zt". W ocenie URE pojawiajgca sie mozliwo$¢ oszczednosci
wskazuje, ze przedsiebiorstwa energetyczne powinny ponownie przeanalizowa¢ i skorygowac¢ wnioski
taryfowe. Prezes URE oczekuje na odpowiedzi przedsiebiorstw do dnia 18 grudnia br.

BDM: koszt zakupu energii na 2019 rok dla spotek obrotu (TGE) jest obecnie ok. 76 PLN/MWh wyzszy
r/r. Do tego dochodzi wzrost kosztéw zielonych certyfikatéw przy rosngcym obowigzku OZE.
Szacujemy wigc, ze catkowity wzrost kosztow dla spétek obrotu to ok. 87 PLN/MWh (+34% r/r) i o tyle
powinna zosta¢ podwyzszona taryfa G w celu skompensowania marzy. Brak podwyzek oznacza ok.
1,9 mid PLN utraty marzy dla spétek obrotu.

Szacowana sprzedaz w taryfie G [MPLN]

sprzedaz [TWh] szacilarzml;ody udziat w kraju  udziat w przychodach Te:::\i/;in’\an:&ata w EBI:;::LL 17
PGE 9,1 2329 41,9% 10% 791,7 12,3%
Tauron 4,8 1238 22,2% 7% 420,7 12,0%
Enea 4,0 1024 18,4% 9% 348,0 13,6%
Energa 38 972 17,5% 9% 330,6 15,6%
RAZEM 21,7 5562,2 1891,0 12,9%

Zrédto: BDM, spotki. *- przy stracie 87 PLN/MWh.

Srodki w wysokosci 1 mid PLN, ktére spotki energetyczne majg wptacié na Fundusz Efektywnos$ci
Energetycznej i Rekompensat, bedg jednorazowa optata klimatyczng z zysku - poinformowat minister
energii Krzysztof Tchorzewski.

"W projekcie roboczym, nad ktérym bedziemy w styczniu dyskutowac, zapisujemy, ze ten 1 mid PLN,
ktory chcemy ze spétek wzigé, to bedzie jednorazowa optata klimatyczna z zysku" - powiedziat
Tchorzewski podczas obrad komisji sejmowej. Powtorzyt, ze to nie bedg "dodatkowe oszczednosci
wygospodarowane ze spotek”, bo - jak wskazat - audyty w spotkach majg sie dopiero zakohczy¢ do
konca 1Q’'19.

Rynek nie ma zludzen - "jednorazowa optata klimatyczna" przerodzi si¢ w regularng danine, zwtaszcza
ze prad bedzie drozat dalej. — Puls Biznesu

Ministerstwo Finanséw MF skierowato do ,podpisu premiera rozporzadzenie ograniczajgce
wynagrodzenie TFIl z 3,5% aktywow netto w 2019 do docelowo do 2,0% w 2022 roku - podano w
rozporzgdzeniu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Z przeprowadzonych przez MF symulacji wynika, ze w ciggu 4 lat stopniowego zmniejszania stawek
dopuszczalnego maksymalnego wynagrodzenia statego, w aktywach funduszy mogg zosta¢
zaoszczedzone dodatkowe $rodki w wysokosci prawie 1 mld PLN. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z
dniem 1 stycznia 2019 r.

713 dni zajmuje drogowej dyrekcji znalezienie wykonawcy inwestycji. dwa razy diuzej niz w
poprzedniej perspektywie. — Puls Biznesu

GPW ogtosita dwunasty sktad indeksu Respect. W tegorocznej edycji wejdzie do niego rekordowa
liczba trzydziestu jeden spotek, w tym trzy nowe: Amrest, CCC oraz PKN Orlen - podata GPW w
Srodowym komunikacie prasowym.

Elektrim, ktéry ponad dziesie¢ lat temu zostat wycofany z warszawskiej gietdy, planuje emisje nowych
akcji i powr6t na rynek regulowany GPW. Decyzje w tej sprawie podejmie nadzwyczajne walne
zgromadzenie spotki zwotane na 7 stycznia. W komunikacie nie podano wielkosci planowanej emisiji
akciji.

Obecnie Elektrim swojg dziatalno$¢ koncentruje na branzy energetycznej, telekomunikacyjnej oraz na
rynku nieruchomosci zaréwno w kraju, jak i za granica. Bedgca czescig grupy spotka Port Praski jest
wiascicielem terenéw w Warszawie o powierzchni ok. 40 ha. Elektrim ma tez 0,39% akcji ZE PAK.

Unibep zakonczyt proces analizy perspektyw dziatalno$ci segmentéw grupy, a rada nadzorcza spotki
zaaprobowata przedstawione kierunki rozwoju. Spdtka planuje kontynuowac rozwdj wszystkich
bizneséw funkcjonujgcych dotychczas w ramach grupy oraz rozwijaé pozycje w budownictwie
mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym. Dodano, ze Unibep zamierza podjg¢ dziatania w
obszarze wyodrebnienia, usamodzielniania oraz wzmocnienia bizneséw, ktére nie odpowiadajg za
obszar generalnego wykonawstwa. Jak podano, spétka nie ma planéw zwigzanych z dezinwestycja
posiadanych biznesow.

Unibep zamierza kontynuowa¢ program skupu akcji wiasnych i zaktualizowa¢ jego parametry.

Zarzad podjgt decyzje o odwotaniu prognozy finansowej na 2018 rok. Odwofanie prognoz
spowodowane jest ,koniecznymi zmianami w harmonogramach realizacji projektow.”

Po zmianie na stanowisku prezesa grupa Radpol zapowiada kontynuowanie strategii przyjetej na lata
2018-2021. W ocenie zarzadu jest ona wtasciwa i stopniowo przynosi oczekiwane efekty. — Parkiet

Kenbourne Invest nabyt w dniach 7-12 grudnia ponad 3,9 min akcji spétki za 76,3 min PLN.
W ocenie zarzgdu spotki cena w wezwaniu odpowiada jej warto$ci godziwe;.

Vendo FIZAN (zarzadzany i reprezentowany przez Forum TFI) w dniu 7 grudnia nabyt 100% udziatéw
w spoétce Aoram, ktéra posiada 32,99% akcji Skarbiec Holding.

Tauron podpisat z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dokumentacje finansowania, na podstawie
ktorej wyemituje tzw. obligacje hybrydowe o fgcznej warto$ci nominalnej 400 min PLN, przeznaczone
na rozwoj i modernizacje infrastruktury sieci elektroenergetycznej w latach 2018-2022.

Murapol zaktada w strategii na lata 2019-2021 roczng sprzedaz na poziomie 3-3,5 tys. mieszkan. Takg
samg liczbe lokali zaktada s$redni plan rocznych przekazan grupy - poinformowat w $rode zarzad
dewelopera. Grupa planuje wprowadzi¢ akcje na rynek gtéwny GPW w 2H19.

Strategia dewelopera zakifada koncentracje wylacznie na biznesie deweloperskim. "Wychodzimy z
holdingu inwestycyjnego. Nie bedziemy inwestowaé w aktywa typu non-core. Skupiamy sie na
podstawowym biznesie" - powiedziat podczas konferencji prezes Iskra. "Nie bedziemy dokonywaé
akwizycji zadnych podmiotéw jesli chodzi o spétki. Bedziemy kupowac wytgcznie grunty” - dodat.

Play i T-Mobile Polska podpisaty aneks do umowy o roamingu krajowym, ktéry zmienia warunki
wspotpracy w latach 2019-2021.. Nowe warunki majg obnizy¢ roczne koszty roamingu po stronie Play,
ale jednoczesnie wydiuzajg termin obowigzywania umowy o rok. Na podstawie umowy klienci Play
mogg korzystaé z zasiegu sieci T-Mobile Polska. Play ma podpisane analogiczne umowy réwniez z
Orange Polska i Polkomtelem, operatorem sieci Plus.

Rainbow Tours podpisat z Enter Air umowe na lotnicze ustugi czarterowe w sezonie Lato 2019 - Zima
2019/2020. Wartos¢ umowy jest szacowana na 45,1 min USD, czyli ok. 171,1 min PLN Umowa zostata
zawarta do 30 kwietnia 2020 roku.

Warto$¢ umowy czarterowej zawartej przez spotki na sezon Lato 2018 - Zima 2018/2019 szacowana
byta na 46,3 min USD, co stanowito rGwnowarto$¢ ok. 165,3 min PLN.
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Atrem/Budimex Spétka Contrast z grupy Atrem podpisata umowe z Budimexem o warto$ci 19,05 min PLN netto.
Przedmiotem umowy jest wykonanie prac elektroenergetycznych i elektrycznych w ramach
zamowienia pn. "Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej
E59 odcinek Rokietnica - Wronki" w ramach projektu "Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan

Giéwny - Szczecin Debie". Wykonawca zobowigzany jest do wykonania przedmiotu zamoéwienia w
terminie do dnia 31 maja 2020 .

GPW GPW i Ministerstwo Cyfryzacji podpisaty porozumienie w sprawie wykorzystania technologii
blockchain - poinformowali przedstawiciele obu instytucji na konferencji. Celem jest stworzenie
uzytecznych rozwigzan zaréwno dla inwestoréw gietdowych, jak i administraciji.

InventionMed Technologiczna spotka InventionMed, notowana obecnie na NewConnect, chce w 1H19 przeniesé
notowania na rynek gtéwny GPW. Spétka nie zamierza jednak przeprowadzac emisji akcji.

TIM, Rotopino.pl TIM ogtasza przymusowy wykup 87 tys akcji Rotopino.pl, stanowigcych 0,87% kapitatu zaktadowego,

po 3,3 PLN za papier. Przymusowy wykup rozpocznie sie 13 grudnia. Dzien wykupu zostat ustalony
na 18 grudnia.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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