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Redaktor wydania: Krzysztof Pado 

KOMENTARZ PORANNY 

Globalne ryzyka zmitygowane 
Środa przyniosła odreagowanie po kilku słabszych sesjach, przez co grudzień nie jest 
jeszcze stracony. WIG20 odbił z technicznie ciekawego miejsca (2230 pkt to 62% 
zniesienia ostatniej fali wzrostowej). Globalne nastroje poprawiły dzień wcześniej 
informacje o pozytywnych rozstrzygnięciach w kwestii wojny handlowej USA-Chiny 
(Państwo Środka miałoby bardziej otworzyć swój rynek). We wtorek również nie doszło 
do planowanego głosowania nad umowa brexitową w parlamencie, a wczoraj 
wieczorem premier T. May aż 200 głosami uzyskała wotum zaufania w swojej partii. 
Brytyjska premier chce renegocjacji umowy z UE. Na razie nie ma na to zgody, ale 
udało się „kupić” trochę czasu. W Niemczech z kolei pojawiły się informacje o planie 
ratunkowym dla Deutsche Banku, który miałby zostać połączony z Commerzbankiem. 
Tym samym lepiej zachowywał się cały DAX, który w tym roku należy do najsłabszych 
gł. indeksów (-15% YTD przy WIG20 -8% i SPX -1%). Dziś decyzje 5 banków 
centralnych ws. stóp procentowych, w tym oczywiście EBC. M. Draghi zapowiedział już 
zakończenie QE w grudniu i dzisiejsza decyzja ma to potwierdzić (konferencja o 14:30 
CEST). Nastroje o poranku są dobre. Kontrakty na DAX zyskują 0,2-0,3%. U nas 
sentyment ponownie może psuć energetyka, gdzie retoryka rządu przesuwa się w 
stronę braku podwyżek cen w taryfie regulowanej. 

Krystian Brymora 

Notowania: środa, 12 grudnia 2018 

 grudnia 2018  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 275,2 2,4% -7,6% 

WIG30 2 585,8 2,1% -8,5% 

mWIG40 3 992,3 0,8% -17,6% 

sWIG80 10 788,2 0,1% -26,1% 

WIG  58 036,0 1,9% -9,0% 

WIG Banki 7 494,0 3,4% -11,6% 

WIG Bud 1 998,2 0,5% -29,1% 

WIG Chemia 9 597,9 0,1% -37,3% 

WIG Dew 2 002,1 1,5% -8,9% 

WIG Energia 2 491,3 0,0% -16,7% 

WIG IT 1 986,0 -1,3% -2,7% 

WIG Media 4 596,8 0,0% -4,1% 

WIG Paliwa 7 995,3 2,4% 12,0% 

WIG Spoż 3 528,2 0,0% -2,7% 

WIG Surowce 3 424,2 1,8% -22,1% 

WIG Telco 617,6 2,6% -17,1% 

DAX 10 929,4 1,4% -15,4% 

CAC40 4 909,5 2,1% -7,6% 

BUX 39 887,2 0,1% 1,3% 

S&P500 2 651,1 0,5% -0,8% 

DJIA 24 527,3 0,6% -0,8% 

Nasdaq Comp 7 098,3 0,9% 2,8% 

Bovespa 86 977,5 0,6% 13,8% 

Nikkei225 21 816,2 1,0% -4,2% 

S&P/ASX 200 5 661,6 0,1% -6,7% 

Złoto 1 246,1 0,1% -4,6% 

Miedź 6 168,0 1,3% -14,9% 

Ropa WTI 51,2 -1,0% -11,4% 

EUR/PLN 4,29 -0,2% 2,7% 

USD/PLN 3,77 -0,7% 8,3% 

CHF/PLN 3,80 -0,6% 6,5% 

EUR/USD 1,14 0,5% -5,2% 

USD/JPY 113,2 -0,1% 0,4% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 280   69 3,12% 

Kurs zamknięcia 2 223   12 0,54% 

Kurs min. 2 280   13 0,57% 

Kurs max. 22 812   -3 437 -13,09% 

Wolumen obrotu 52 379   1 233 2,41% 

Otwarte pozycje 2 280   69 3,12% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 228,58 2 227,89 2 275,19 2 275,15 2,4% 754 

WIG30 2 543,13 2 538,88 2 585,83 2 585,83 2,1% 894 

MWIG40 3 970,82 10 717,14 10 790,11 3 992,34 0,8% 178 

SWIG80 10 783,42 3 951,91 3 995,77 10 788,16 0,1% 36 

WIG-PL 58 490,99 58 490,99 59 207,08 59 207,08 1,9% 982 

WIG 57 180,67 57 094,98 58 036,04 58 036,04 1,9% 983 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 54,65 7 135 2,9% -31,3% 

CCC 203,60 8 382 2,7% -28,6% 

CD Projekt 141,80 13 630 1,0% 46,2% 

Cyfrowy P. 22,66 14 492 2,5% -8,8% 

Energa 9,09 3 764 0,3% -28,6% 

Eurocash 17,20 2 394 -0,5% -35,0% 

JSW 66,30 7 784 0,4% -31,1% 

KGHM 88,96 17 792 2,1% -20,0% 

Lotos 83,94 15 518 -0,1% 45,5% 

LPP 7 680,00 14 227 1,4% -13,8% 

mBANK 410,00 17 358 2,4% -11,8% 

Orange 4,68 6 142 -0,8% -19,2% 

Pekao 107,55 28 229 4,4% -16,9% 

PGE 10,52 19 670 -0,8% -12,7% 

PGNIG 6,58 38 021 -2,4% 4,6% 

PKN Orlen 111,00 47 476 4,7% 4,7% 

PKOBP 40,05 50 063 4,2% -9,6% 

PZU 43,30 37 391 1,5% 2,7% 

Santander Polska 357,80 36 527 3,4% -9,7% 

Tauron 2,19 3 838 3,8% -28,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Energetyka: Nie będzie podwyżek cen energii – M. Morawiecki. 

 Energetyka: Spółki wycofają wnioski taryfowe i dokonają przeglądu sytuacji - 

Tchórzewski, ME [komentarz BDM]; 

 Rynek TFI: MF skierowało do ,podpisu premiera rozporządzenie ograniczające 
wynagrodzenie TFI; 

 Skarbiec Holding: Vendo FIZAN (zarządzany przez Forum TFI) nabył 100% 
udziałów w Aoram, który posiada 32,99% akcji Skarbiec Holding; 

 Play: Kenbourne Invest nabył w dniach 7-12 grudnia ponad 3,9 mln akcji spółki; 

 Radpol: Spółka zapowiada kontynuowanie strategii przyjętej na lata 2018–2021 – 
Parkiet; 

 Orbis: W ocenie zarządu spółki cena w wezwaniu odpowiada jej wartości godziwej; 

 Tauron: Tauron z umową z EBI ws. obligacji hybrydowych na 400 mln PLN na 
inwestycje w sieci, 

 Murapol: Murapol chce sprzedawać rocznie 3-3,5 tys. mieszkań; debiut na GPW w 
2H’19; 

 Play: Play i T-Mobile Polska wydłużyły umowę o roamingu krajowym do końca '21; 

 Elektrim: Elektrim planuje emisję akcji i powrót na GPW. 

  

WYKRES DNIA 
 

Spółki energetyczne nadal w centrum zainteresowania w świetle ostatniego 
zamieszania w kwestii taryfy G. Od mniej więcej pół roku indeks utracił 
korelację z WIG.  
 
WIG- Energia (skala lewa, wykres świecowy) vs WIG (skala prawa, wykres liniowy) 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

241,50 552 -1,4% 22,0% ING BSK 182,00 23 678 1,1% -11,5% 

Amica 116,20 903 2,8% -7,7% Inter Cars 205,00 2 904 1,0% -33,9% 

Amrest 40,50 8 892 -0,1% -1,2% Kernel 51,40 4 212 -0,4% 8,2% 

Asseco PL 46,26 3 840 -1,6% 5,2% Kęty 326,50 3 117 0,3% -20,3% 

Azoty 31,50 3 125 0,6% -54,7% Kruk  163,90 3 096 1,2% -37,3% 

Benefit Sys. 780,00 2 230 2,6% -33,3% LC Corp 2,48 1 110 5,1% -9,8% 

Bogdanka 55,00 1 871 2,8% -17,9% Livechat 25,90 667 -0,2% -35,1% 

Boryszew 4,62 1 109 0,0% -49,9% Mabion 90,20 1 238 -1,3% -20,0% 

Budimex 127,60 3 258 1,1% -39,8% Millennium 9,17 11 124 2,2% 2,6% 

CI Games 0,86 130 -2,3% -16,5% Netia 4,75 1 594 1,1% -11,7% 

Ciech 46,20 2 435 -1,3% -19,7% Orbis 94,00 4 331 0,4% 1,6% 

Comarch 155,00 1 261 -1,9% -18,4% Pfleiderer 32,50 2 103 1,6% -3,7% 

Dino 98,15 9 623 -0,5% 24,6% PKP Cargo 44,50 1 993 1,3% -19,2% 

Enea 10,23 4 516 -1,2% -11,0% PLAY 21,00 5 332 7,7% -37,9% 

Famur 5,46 3 138 -1,4% -11,9% PlayWay 138,00 911 1,5% 112,3% 

Forte 24,80 593 0,8% -50,4% Polimex 2,99 707 1,4% -25,8% 

GetinNoble 0,30 302 -3,2% -81,5% Sanok 29,80 801 0,0% -34,8% 

GPW 36,90 1 549 0,5% -21,5% Stalprodukt 330,00 1 841 4,1% -34,6% 

GTC 8,69 4 202 2,2% -11,3% Wawel 850,00 1 275 -0,9% -17,5% 

Handlowy 69,40 9 068 0,6% -15,2% WP.PL 51,60 1 493 -1,1% 6,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Energetyka Nie będzie podwyżek cen energii - zadeklarował w środę podczas wystąpienia w Sejmie premier 

Mateusz Morawiecki. 
 
Morawiecki zarzucił obecnej opozycji, że w 2008 roku jej rząd nie zawetował polityki klimatycznej, co 
spowodowało, że obecny rząd jest w niezwykle trudnym położeniu. "To był wtedy skandal" - ocenił. 
 
Dodał, że nie udało się uzyskać derogacji do normalnej transformacji naszej energetyki, "w ramach 
naszych realiów" - górnictwa węgla kamiennego i brunatnego, które - zdaniem premiera - są ważnymi 
działami naszej gospodarki. "Jednak mimo tych waszych błędów, ogromnych błędów z przeszłości, 
chcę powiedzieć: nie będzie podwyżek cen energii" - zapowiedział. 

  
Energetyka Nie będzie podwyżek cen energii elektrycznej dla indywidualnych gospodarstw domowych. Żaden 

Polak, indywidualny odbiorca prądu, nie zapłaci za prąd więcej - zapewnił w środę szef Komitetu 
Stałego Rady Ministrów Jacek Sasin. 

  
Energetyka Koncerny energetyczne wycofają wnioski o podwyżki cen prądu w taryfach na przyszły rok - oznajmił 

w środę po południu minister energii Krzysztof Tchórzewski. – Gazeta Wyborcza 
 
Spółki energetyczne wycofają wnioski taryfowe na przyszły rok i dokonają przeglądu sytuacji - 
poinformował minister energii Krzysztof Tchórzewski. "Spółki wycofają wnioski, bo to jest dobra 
sytuacja, by się zastanowić nad tym co zostało zrobione i dokładnie przemyśleć. Skoro prezes URE 
zwraca się, by wnioski miały zostać wycofane, to dlaczego mają nie wycofać. Mają czas, by popatrzeć, 
przyjrzeć się. (...) Jeśli prezes URE zwraca się do spółek, by wycofali wnioski i dokonali przeglądu 
jeszcze raz sytuacji, to powinni to zrobić. To polecenie prezesa URE" - powiedział dziennikarzom 
Tchórzewski w rozmowie opublikowanej na stronie TVN24BiS. Potwierdził, że po przeanalizowaniu 
sytuacji spółki złożą do URE nowe wnioski, choć - jak powiedział Tchórzewski - "mogą i nie złożyć". 
 
We wtorek Urząd Regulacji Energetyki ogłosił, że prezes URE wzywa dystrybutorów oraz 
sprzedawców energii do przedstawienia szczegółowych informacji na temat możliwych oszczędności 
w spółkach, o których informował wcześniej minister energii. Regulator zapowiedział, że zwróci się 
także do ministra energii o przekazanie danych, które "pozwoliły na oszacowanie oszczędności w 
spółkach energetycznych na ok. 1 mld zł". W ocenie URE pojawiająca się możliwość oszczędności 
wskazuje, że przedsiębiorstwa energetyczne powinny ponownie przeanalizować i skorygować wnioski 
taryfowe. Prezes URE oczekuje na odpowiedzi przedsiębiorstw do dnia 18 grudnia br. 
 
BDM: koszt zakupu energii na 2019 rok dla spółek obrotu (TGE) jest obecnie ok. 76 PLN/MWh wyższy 
r/r. Do tego dochodzi wzrost kosztów zielonych certyfikatów przy rosnącym obowiązku OZE. 
Szacujemy więc, że całkowity wzrost kosztów dla spółek obrotu to ok. 87 PLN/MWh (+34% r/r) i o tyle 
powinna zostać podwyższona taryfa G w celu skompensowania marży. Brak podwyżek oznacza ok. 
1,9 mld PLN utraty marży dla spółek obrotu.  
 
Szacowana sprzedaż w taryfie G [MPLN] 

 sprzedaż [TWh] 
szac. przychody  

[MPLN] 
udział w kraju udział w przychodach 

Teoretyczna utrata  
marży* MPLN 

udział  
w EBITDA adj. '17 

   PGE 9,1 2 329 41,9% 10% 791,7 12,3% 

   Tauron 4,8 1 238 22,2% 7% 420,7 12,0% 

   Enea 4,0 1 024 18,4% 9% 348,0 13,6% 

   Energa 3,8 972 17,5% 9% 330,6 15,6% 

       

   RAZEM 21,7 5 562,2   1 891,0 12,9% 

Źródło: BDM, spółki. *- przy stracie 87 PLN/MWh. 
  
Energetyka Środki w wysokości 1 mld PLN, które spółki energetyczne mają wpłacić na Fundusz Efektywności 

Energetycznej i Rekompensat, będą jednorazową opłatą klimatyczną z zysku - poinformował minister 
energii Krzysztof Tchórzewski. 
 
"W projekcie roboczym, nad którym będziemy w styczniu dyskutować, zapisujemy, że ten 1 mld PLN, 
który chcemy ze spółek wziąć, to będzie jednorazowa opłata klimatyczna z zysku" - powiedział 
Tchórzewski podczas obrad komisji sejmowej. Powtórzył, że to nie będą "dodatkowe oszczędności 
wygospodarowane ze spółek", bo - jak wskazał - audyty w spółkach mają się dopiero zakończyć do 
końca 1Q’19.  

  
Energetyka Rynek nie ma złudzeń - "jednorazowa opłata klimatyczna" przerodzi się w regularną daninę, zwłaszcza 

że prąd będzie drożał dalej. – Puls Biznesu 
  
Rynek TFI Ministerstwo Finansów MF skierowało do ,podpisu premiera rozporządzenie ograniczające 

wynagrodzenie TFI z 3,5% aktywów netto w 2019 do docelowo do 2,0% w 2022 roku - podano w 
rozporządzeniu. 
 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 13 grudnia 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Z przeprowadzonych przez MF symulacji wynika, że w ciągu 4 lat stopniowego zmniejszania stawek 
dopuszczalnego maksymalnego wynagrodzenia stałego, w aktywach funduszy mogą zostać 
zaoszczędzone dodatkowe środki w wysokości prawie 1 mld PLN. Rozporządzenie wchodzi w życie z 
dniem 1 stycznia 2019 r. 

  
Budownictwo 713 dni zajmuje drogowej dyrekcji znalezienie wykonawcy inwestycji. dwa razy dłużej niż w 

poprzedniej perspektywie. – Puls Biznesu 
  
Indeksy GPW GPW ogłosiła dwunasty skład indeksu Respect. W tegorocznej edycji wejdzie do niego rekordowa 

liczba trzydziestu jeden spółek, w tym trzy nowe: Amrest, CCC oraz PKN Orlen - podała GPW w 
środowym komunikacie prasowym. 

  
Elektrim Elektrim, który ponad dziesięć lat temu został wycofany z warszawskiej giełdy, planuje emisję nowych 

akcji i powrót na rynek regulowany GPW. Decyzję w tej sprawie podejmie nadzwyczajne walne 
zgromadzenie spółki zwołane na 7 stycznia. W komunikacie nie podano wielkości planowanej emisji 
akcji. 
 
Obecnie Elektrim swoją działalność koncentruje na branży energetycznej, telekomunikacyjnej oraz na 
rynku nieruchomości zarówno w kraju, jak i za granicą. Będąca częścią grupy spółka Port Praski jest 
właścicielem terenów w Warszawie o powierzchni ok. 40 ha. Elektrim ma też 0,39% akcji ZE PAK. 

  
Unibep Unibep zakończył proces analizy perspektyw działalności segmentów grupy, a rada nadzorcza spółki 

zaaprobowała przedstawione kierunki rozwoju. Spółka planuje kontynuować rozwój wszystkich 
biznesów funkcjonujących dotychczas w ramach grupy oraz rozwijać pozycję w budownictwie 
mieszkaniowym, komercyjnym i przemysłowym. Dodano, że Unibep zamierza podjąć działania w 
obszarze wyodrębnienia, usamodzielniania oraz wzmocnienia biznesów, które nie odpowiadają za 
obszar generalnego wykonawstwa. Jak podano, spółka nie ma planów związanych z dezinwestycją 
posiadanych biznesów. 
 
Unibep zamierza kontynuować program skupu akcji własnych i zaktualizować jego parametry.  

  
i2 Development Zarząd podjął decyzję o odwołaniu prognozy finansowej na 2018 rok. Odwołanie prognoz 

spowodowane jest „koniecznymi zmianami w harmonogramach realizacji projektów.” 
  
Radpol Po zmianie na stanowisku prezesa grupa Radpol zapowiada kontynuowanie strategii przyjętej na lata 

2018–2021. W ocenie zarządu jest ona właściwa i stopniowo przynosi oczekiwane efekty. – Parkiet 
  
Play Kenbourne Invest nabył w dniach 7-12 grudnia ponad 3,9 mln akcji spółki za 76,3 mln PLN.  
  
Orbis  W ocenie zarządu spółki cena w wezwaniu odpowiada jej wartości godziwej.  
  
Skarbiec Holding Vendo FIZAN (zarządzany i reprezentowany przez Forum TFI) w dniu 7 grudnia nabył 100% udziałów 

w spółce Aoram, która posiada 32,99% akcji Skarbiec Holding.  
  
Tauron Tauron podpisał z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dokumentację finansowania, na podstawie 

której wyemituje tzw. obligacje hybrydowe o łącznej wartości nominalnej 400 mln PLN, przeznaczone 
na rozwój i modernizację infrastruktury sieci elektroenergetycznej w latach 2018-2022. 

  
Murapol Murapol zakłada w strategii na lata 2019-2021 roczną sprzedaż na poziomie 3-3,5 tys. mieszkań. Taką 

samą liczbę lokali zakłada średni plan rocznych przekazań grupy - poinformował w środę zarząd 
dewelopera. Grupa planuje wprowadzić akcje na rynek główny GPW w 2H’19. 
 
Strategia dewelopera zakłada koncentrację wyłącznie na biznesie deweloperskim. "Wychodzimy z 
holdingu inwestycyjnego. Nie będziemy inwestować w aktywa typu non-core. Skupiamy się na 
podstawowym biznesie" - powiedział podczas konferencji prezes Iskra. "Nie będziemy dokonywać 
akwizycji żadnych podmiotów jeśli chodzi o spółki. Będziemy kupować wyłącznie grunty" - dodał. 

  
Play Play i T-Mobile Polska podpisały aneks do umowy o roamingu krajowym, który zmienia warunki 

współpracy w latach 2019-2021.. Nowe warunki mają obniżyć roczne koszty roamingu po stronie Play, 
ale jednocześnie wydłużają termin obowiązywania umowy o rok. Na podstawie umowy klienci Play 
mogą korzystać z zasięgu sieci T-Mobile Polska. Play ma podpisane analogiczne umowy również z 
Orange Polska i Polkomtelem, operatorem sieci Plus. 

  
Enter Air / Rainbow 
Tours 

Rainbow Tours podpisał z Enter Air umowę na lotnicze usługi czarterowe w sezonie Lato 2019 - Zima 
2019/2020. Wartość umowy jest szacowana na 45,1 mln USD, czyli ok. 171,1 mln PLN Umowa została 
zawarta do 30 kwietnia 2020 roku. 
 
Wartość umowy czarterowej zawartej przez spółki na sezon Lato 2018 - Zima 2018/2019 szacowana 
była na 46,3 mln USD, co stanowiło równowartość ok. 165,3 mln PLN. 

  



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 13 grudnia 2018 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Atrem/Budimex Spółka Contrast z grupy Atrem podpisała umowę z Budimexem o wartości 19,05 mln PLN netto. 
Przedmiotem umowy jest wykonanie prac elektroenergetycznych i elektrycznych w ramach 
zamówienia pn. "Przebudowa układów torowych wraz z infrastrukturą towarzyszącą na linii kolejowej 
E59 odcinek Rokietnica - Wronki" w ramach projektu "Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznań 
Główny - Szczecin Dębie". Wykonawca zobowiązany jest do wykonania przedmiotu zamówienia w 
terminie do dnia 31 maja 2020 . 

  
GPW GPW i Ministerstwo Cyfryzacji podpisały porozumienie w sprawie wykorzystania technologii 

blockchain - poinformowali przedstawiciele obu instytucji na konferencji. Celem jest stworzenie 
użytecznych rozwiązań zarówno dla inwestorów giełdowych, jak i administracji. 

  
InventionMed Technologiczna spółka InventionMed, notowana obecnie na NewConnect, chce w 1H’19 przenieść 

notowania na rynek główny GPW. Spółka nie zamierza jednak przeprowadzać emisji akcji. 
  
TIM, Rotopino.pl TIM ogłasza przymusowy wykup 87 tys akcji Rotopino.pl, stanowiących 0,87% kapitału zakładowego, 

po 3,3 PLN za papier. Przymusowy wykup rozpocznie się 13 grudnia. Dzień wykupu został ustalony 
na 18 grudnia. 
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