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Zamieszanie wokot energetyki
Krajowe indeksy wyroznialy sie zdecydowanie pozytywnie na tle wigkszych WIG20 23107 1,6% -6,1%
europejskich indekséw. WIG20 zyskat 1,6%, zamykajac sie w okolicy 2311 pkt. Na WIG30 26278 1,6% -7.0%
czele blue chipow byty spotki energetyczne (przede wszystkim Tauron, ktory zyskat mWIG40 4076,6 2,1% -15,9%
5%), a indeks WIG-Energetyka, ktory podlega w ostatnich dniach prawdziwej hustawce sWIG80 108345 0.4% -25,8%
nastrojéow (gtéwnie dzigki kolejnym wypowiedziom ministra energii), wzrést o 3%. WIG 58 952,6 1,6% -7,5%
Ponad 2,1% zyskat mWIG40. W Europie FTSE stracit 1%, DAX pozostat bez zmian; WIG Banki 7583,4 1,2% -10,6%
pomimo poczgtkowego mocnego otwarcia w USA, tamtejsze indeksy nie zamknety si¢  wiG Bud 1996,2 -0,1% -29,2%
na plusach — S&P500 pozostat bez zmian, DJIA spadt o 0,3%, a Nasdaq stracit 0,4%. WwIG Chemia 9805,6 2,2% -35,9%
Znacznie gorsze nastroje widzieliSmy w Azji, gdzie Nikkei obnizyt sie 0 2%, a SClo 1%. wiG bew 2015,8 0,7% -8,3%
Na rynku walutowym ostabia si¢ EUR/USD (poki co jest jednak spokojniej niz wczoraj  wiG Energia 2567,2 3,0% 14,2%
w trakcie ,dziatan” EBC), z kolei w$rdd surowcow ostabia si¢ ropa. Odczyty makro gt 20331 2.4% 0,4%
rgzpoczgliémy od ga(éci _oéczytéw z AZji (m.in. PMI dla japoﬁ§kiggo_przemyslu), W \WiG Media 46645 1,5% 2,6%
ciggu dnia poznamy réwniez wstgpne PMI dla gospod“arek Franciji, N!emlec, strefy Euro WIG Paliwa 8164,0 2.1% 14.3%
i US_A (stamtag dot_rq do nas takze dane dot.lprodukql_ przemyslow_ej). W_perspektyv_we WIG Spoz 3514.9 0,4% 3.1%
kolejnych sesji wazne bedg zapewne kwestie geopolityczne, czyli relacje USA-Chiny
. : > - ) WIG Surowce 34722 1,4% 21,0%
oraz brexitu (premier May pozostata na stanowisku). Poranne nastroje sg dosy¢ stabe
3 o7\ iy i PR WIG Telco 623,0 0,9% -16,4%
— tracg zaréwno kontrakty na DAX (-0,7%), jak i na amerykanskie indeksy (po -0,7/- = =
0,8%), co tym samym moze zwiastowac¢ gorsze otwarcie notowan takze u nas. R Aoty 000 L
) o CAC40 4896,9 0,3% -7,8%
Adrian Gorniak  px 40041,7 0,4% 1,7%
S&P500 26505 0,0% -0,9%
DJIA 24597,4 0,3% -0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp A% O 2R
Bovespa 87 837,6 1,0% 15,0%
Nikkei225 214187 -1,8% -5,9%
= Getin Noble, Idea: podjecie decyzji 0 pozyskaniu inwestora finansowego, S&P/ASX 200 5 602,0 -1,1% -7,6%
ktory dokapitalizowatby banki; Zioto 1242,7 -0,3% -4,9%
. . . . . . . Miedz 6 140,0 -0,5% -15,3%
. B?qn Ki/KNF: S:'(tO-K Wotomin bedzie wystawiony na sprzedaz za ztotowke ! e hyiie it
— Rzeczpospolita, ) ) ) . EURPLN 4,30 0,1% 2,8%
= Energetyka: spotki energetyczne nie majg podstaw do wycofywania usprin 3,78 0,3% 8,6%
wnioskéow z URE. ME rozwaza nie tylko system rekompensat- min. cHF/PLN 3,81 0,1% 6,6%
Tchorzewski EUR/USD 1,14 -0,2% -5,4%
= Energetyka: awantura o ceny pragdu moze zmie$¢ ministra energii. USPPY 1136 0.4% 0.8%
Zamiast rekompensat analizowana jest obnizka podatku akcyzowego- rwzo
prasa Wartos¢ Zmiana
= Tauron: spotka zwiekszyta warto$¢ emisji obligacji hybrydowych o 350  kurs otwarcia 2287 60 2,69%
MPLN do 750 MPLN; Kurs zamkniecia 2308 28 1,23%
= Relpol: spétka chce zwiekszyé potencijat produkcyjny mikroprzekaznikow E“'S T iiiz ;‘Z igg:j’
0, . urs max. ,58%
0 SO_A) (CAPI_EX 30 MPLN)’ . . Wolumen obrotu 19514 -3298 -14,46%
= Media: TVP jest zainteresowana zakupem Showmax- Wirtualne Media;  owarte pozycie 52 680 301 057%
= Automotive/przemyst: rejestracje samochodéw os. W 11.2018 w UE - —
9% r/r (cum +0,8% r/r)- trzeci miesigc spadkéw [wykresy BDM]; IRy
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2282,77 2267,53 231409 231066 1,6% 788
WIG30 2 594,52 2579,13 2630,74 2627,84 1,6% 922
MWIG40 400541 10767,90 1084381 407659 2,1% 191
SWIG80 10824,83 400068 407659 10834,54 0,4% 28

. . . . . . WIG-PL 59531,80 59531,80 60157,65 6015765 16% 1015
Euro nieco stabnie po konferencji EBC. Mario Draghi zgodnie z . TS GRS OGNS OGRS AFh  AGE

oczekiwaniami zakonczyt program skupu aktywow (2,6 bin EUR w ciggu 4
lat!), ale wskazat na pogarszajgce sie perspektywy gospodarcze (obnizone WIG20

WYKRES DNIA

projekcje PKB i inflacji). v Coce Be 1D Yb
Alior 54,95 7174 0,5% -30,9%
ccc 202,80 8349 -0,4% -28,8%

CD Projekt 144,00 13 841 1,6% 48,5%

Cyfrowy P. 22,92 14 658 1,1% -7,8%
| Energa 9,39 3888 3,3% -26,2%
tom Eurocash 17,20 2394 0,0% -35,0%
JSW 66,60 7820 0,5% -30,8%
KGHM 90,40 18 080 1,6% -18,7%

Lotos 84,92 15 699 1,2% 47,2%
= LPP 7 845,00 14 532 2,1% -12,0%
mMBANK 416,40 17 629 1,6% -10,5%
Orange 4,76 6 247 1,7% -17,8%
Pekao 108,25 28 412 0,7% -16,4%
PGE 10,80 20 193 2,7% -10,4%

PGNIG 6,75 39 004 2,6% 7,3%

PKN Orlen 113,50 48 545 2,3% 7,1%

PKOBP 40,50 50 625 1,1% -8,6%

| ! | e PZU 44,18 38 150 2,0% 4,8%

- . = O E = I . . Santander Polska 358,40 36 588 0,2% -9,6%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 230 4031 5,0% -24,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 24750 566 25% 250% INGBSK 186,00 24199 22%  -95% s
Amica 117,00 910  0,7%  -7,0% InterCars 207,00 2933 1,0% -33,2% :
Amrest 42,50 9331 4,9% 3,7% Kernel 50,80 4163 -1,2% 6,9%
AssecoPL 47,70 3959  3,1%  85% Kety 34650 3307 61% -154% T
Azoty 3248 3222 31% -53,3% Kruk 16520 3120 08% -36,8%
Benefit Sys. 812,00 2321 41% -30,6% LC Corp 245 1097 -12% -10,9%
Bogdanka 56,40 1918 25% -158% Livechat 26,10 672  08% -34,6%
Boryszew 4,64 1114 0,4%  -49,7% Mabion 91,00 1249 0,9%  -19,3%
Budimex 129,00 3293  1,1% -39,2% Millennium 9,56 11597 4,3%  6,9%
Cl Games 0,90 136 4,7% -12,6% Netia 481 1614 13% -10,6%
Ciech 47,50 2503  28% -17,4% Orbis 9480 4368 09%  25%
Comarch 160,00 1301 3,2% -158% Pfleiderer 3250 2103 00% -3,7%
Dino 99,80 9784 17% 26,6% PKPCargo 4500 2015 11% -183%
Enea 1055 4657 31% -8,3% PLAY 20,80 5281 -1,0% -38,5%
Famur 558 3207 22% -10,0% Playway 13650 901  -1,1% 110,0%
Forte 2445 585  -1,4% -51,1% Polimex 2,95 698  -13% -26,8%
GetinNoble 0,36 363 20,0% -77,8% Sanok 29,70 798  -0,3% -35,0%
GPW 37,35 1568 1,2% -20,5% Stalprodukt 330,00 1841  0,0% -34,6% o w R
GTC 885 4279 18% -9,7% Wawel 850,00 1275 00% -17,5% . - o
Handlowy 69,80 9120 0,6% -14,8% WP.PL 53,00 1534 2,7% 93%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzady Getin Noble Banku i Idea Banku podjety w porozumieniu decyzje o rozpoczeciu dziatan majacych na celu
pozyskanie inwestora finansowego, ktory dokapitalizowatby banki lub podmiot powstaty w wyniku rozwazanego
potaczenia. Jeszcze w grudniu tego roku planowane jest rozpoczecie przez firme doradczg analiz i prac w zakresie
pozyskania inwestora, a w szczegdlnosci skierowanie zaproszen do "wstepnie wyselekcjonowanej" grupy funduszy
typu private equity. Banki podaty rowniez, ze zakonczenie analiz dotyczgcych rozwazanego potgczenia Getin Noble
Banku i Idea Banku planowane jest w styczniu 2019 roku.

SKOK Wotomin okazjg stulecia. Kasa bedzie wystawiona na przetarg za 1 PLN — bez 200 min PLN zdeponowanych
przez syndyka na lokatach- Rzeczpospolita

Adam Glapinski, prezes NBP, najprawdopodobniej w przysztym tygodniu zostanie przestuchany w $ledztwie przeciwko
bytemu szefowi KNF Markowi Chrzanowskiemu- Gazeta Wyborcza

Bankowcy pracujg nad planem ratunkowym. Na objetych Scistg tajemnicg spotkaniach najwazniejsi ludzie z sektora
radza, co zrobi¢ na wypadek, gdyby duza instytucja finansowa zaczeta chyli¢ sie ku upadkowi. Na panstwo wolg sie
nie ogladac¢- Puls Biznesu

Zysk netto sektora bankowego wraz z oddziatami zagranicznymi wyniost 12,7 mld PLN w okresie styczen-pazdziernik
2018 r. i byt wyzszy 0 8,7% r/r-KNF

Spotki energetyczne nie majg podstaw do wycofywania wnioskéw z URE - ocenit na sejmowej komisji skarbu i energii
minister energii Krzysztof Tchérzewski. Wczesniej Tchorzewski informowat z kolei, ze spétki energetyczne wycofajg
wnioski taryfowe na przyszly rok i dokonaja przegladu sytuacji. ,Po analizie pytan URE wida¢ wyraznie, ze spofki nie
beda wycofywa¢ wnioskow. Nie majg podstaw do wycofywania. Spotki sg niezalezne. Przypuszczatem, ze wycofajg
whnioski, ale nie powiedziatem im, Zzeby to zrobity, nie moge im tego nakazaé" - powiedziat Tchérzewski.

Ministerstwo Energii rozwaza nie tylko system rekompensat, ale i inne warianty rozwigzan, ktére zapewnig brak wzrostu
optat za energie w 2019 r.- minister Krzysztof Tchorzewski. Rozwigzanie ma zosta¢ zaprezentowane po decyzji prezesa
URE w sprawie taryf na przyszty rok. "Rozwigzania kofcowe zostang panstwu przedstawione po decyzji prezesa URE i
mamy tutaj kilka wariantéw rozwigzan. Na pewno jednak kazdy z nich zaktada, ze roczna optata za energie elektryczng
w gospodarstwach domowych nie wzro$nie w roku 2019 w stosunku do roku 2018" — min. Tchérzewski.

We wtorek regulator wezwat firmy energetyczne do korekty wnioskéw taryfowych. Te podtrzymaty wnioski o podwyzke-
pb.pl

Awantura o ceny pragdu moze zmies$¢ ministra energii. Zamiast rekompensat analizowana jest obnizka podatku
akcyzowego- Parkiet

Obnizenie stawki akcyzy na energie elektryczng za megawatogodzine do 4,50 PLN dla gospodarstwa domowego i do
2,25 PLN dla przedsiebiorcéw - zaktada projekt nowelizacji przedstawiony w czwartek przez PO-KO. "Te stawki sg
konsekwencja wymagan unijnych, ktére okreslajg stawki dla odbiorcy niebiznesowego na poziomie 1 euro, dla odbiorcy
biznesowego - na poziomie 0,5 euro”.

Obecnie stawka akcyzy na energie elektryczng wynosi 20 PLN za megawatogodzine, a dla gérnictwa i koksownictwa 3
PLN. Z preferencji korzystajg tez tzw. zaktady energochtonne, zwolnienia obejmujg takze energie wykorzystywang w
niektorych procesach produkcyjnych, np. produkcji energii elektrycznej, w procesach metalurgicznych, w procesach
mineralogicznych.

Tauron podpisat z EBl umowy zwiekszajace warto$¢ emisji obligacji hybrydowych o 350 min PLN do 750 min PLN.
Fundusze TFI PZU majg mniej niz 5 % akcji ZE PAK (4,7646 % vs 6,7968 % przed zmiang).

Akcje Lotosu bijg historyczne rekordy. Inwestorzy kupujg papiery, gdyz licza, ze w przysztym roku wezwanie na nie
ogtosi Orlen, a gdanska rafineria zacznie mocno poprawia¢ wyniki- Parkiet

Grupa Lotos i Microsoft bedg inicjowaty wspdlne projekty i wdrazaty rozwigzania z wykorzystaniem sztucznej inteligencji
oraz najnowszych technologii informatycznych. Szacunkowe korzysci z synergii najnowszych rozwigzan
technologicznych wyniosag powyzej 10 min euro. Wspotpraca pomiedzy firmami rozpoczyna sie od stworzenia centrum
kompetencyjnego sztucznej inteligencji, cyfrowej innowacji oraz zaawansowanej analizy danych.

Giganci moga podaé reke Ruchowi. Kofo ratunkowe dystrybutorowi prasy rzucajg kontrolowane przez panstwo PKN
Orlen i Poczta Polska. Jesli sie nie uda, 100 letnig spotke czeka upadtosé- Puls Biznesu

Telewizja Polska jest zainteresowana zakupem serwisu Showmax, ktéry z koficem stycznia 2019 roku ma znikng¢ z
Polski - Wirtualnemedia - Byty juz pierwsze kontakty w tej sprawie - Maciej Stanecki, cztonek zarzadu TVP.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O izawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

Inter Cars
Mercor

Relpol

R22
Cognor

Cl Games

Inwestycje
kolejowe

Seco/Warwick

Kogeneracja,
PGE

Elzab

Comp

PBKM

BSC Drukarnia
Ergis

KGHM

AC Autogaz

Branza TFI

Eurocash

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

piatek, 14 grudnia 2018

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgodzit sie¢ na zawigzanie przez Inter Cars wspolnego przedsiewziecia z
Liberty Motors. Celem przedsigewziecia jest stworzenie spotki do dystrybucji motocykli.

W listopadzie 2018 roku Grupa Mercor pozyskata zamowienia o wartosci okoto 28,1 min PLN w poréwnaniu z wartoscig
25,6 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 10% r/r.

Relpol chce zwiekszy¢ potencjat wytworczy w grupie przekaznikéw miniaturowych o ok. 30 % oraz uzyska¢ dodatkowg
powierzchnie produkcyjng. Szacowany koszt inwestycji to ok. 13 min PLN. Inwestycja ma by¢ finansowana ze srodkéw
witasnych i obcych, a jej zakonczenie planowane jest na drugg potowe 2020 roku.

R22 zanotowat przychody wysokosci 5,7 min PLN w segmencie omnichannel communication w listopadzie 2018. Wynik
jest wyzszy o ok. 25% niz $rednie miesigczne przychody w 1Q2018/2019.

Agencja ratingowa Moody’s podniosta rating Cognor Holding do "B3" z "Caa1" i perspektywe do pozytywnej ze stabilne;.
Analitycy agencji uzasadnili swojg decyzje miedzy innymi poprawa ptynnosci i wynikéw operacyjnych spotki.

Cl Games zaktualizowato strategie rozwoju grupy kapitatowej na lata 2017-2019, uwzgledniajac m.in. wydanie czterech
gier w segmencie indie w latach 2019-2020, podata spétka. Produkcje zostang wydane przez nowg spétke zalezng
United Label, a ich budzet to ok. 13 mIn PLN (z czego naktady po stronie C| Games to szacunkowo 5 min PLN).

Rzad planuje przyjecie w 1Q’19 nowelizacji uchwaty w sprawie ustanowienia Krajowego Programu Kolejowego do 2023
r., podano w wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady Ministréw. Uchwata zaktada zwigkszenie wydatkéw
zaplanowanych na realizacje programu o ok. 4,35 mid PLN, wynika z informacji. Krajowy Program Kolejowy (KPK) jest
dokumentem, w ktérym zawarto ponad 220 kolejowych projektéw inwestycyjnych o wartosci ponad 66 mid PLN.

Rada Nadzorcza okreslita cele jednostkowe dla uczestnikéw Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020.
W skali catej Grupy Kapitatowej celem jednostkowym obowigzujagcym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu i
Dyrektora Finansowego jest skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej, ktéry na rok 2019 zostat ustalony na
poziomie 20 min PLN.

Rada nadzorcza Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja podjeta uchwate o powotaniu Pawta Szczeszka
w sktad zarzgdu z dniem 13 grudnia 2018 r. i powierzeniu mu funkcji prezesa zarzadu..

Altus zmniejszyt zaangazowanie w Elzab z 7,38% gtoséw do 0,87% gtoséw w zwigzku z przejgciem zarzadzania przez
Rockbridge.

Altus zmniejszyt zaangazowanie w Comp z 7,28% gtosow do 0,59% gtoséw w zwigzku z przejgciem zarzadzania przez
Rockbridge.

Altus zmniejszyt zaangazowanie w PBKM z 8,78% gtoséw do 2,15% gtoséw w zwigzku z przejeciem zarzadzania przez
Rockbridge.

Altus zmniejszyt zaangazowanie w BSC z 11,17% gtoséw do 1,6% gtoséw w zwigzku z przejeciem zarzgdzania przez
Rockbridge.

Rada nadzorcza Ergisu powotata Marka Piotra Kaptuche na stanowisko wiceprezesa od 1 stycznia 2019 r.. Od stycznia
’18 pracowat w grupie Ergis jako doradca zarzadu. W latach 2009-2013 byt cztonkiem zarzagdu Grupy Azoty.

Kurs KGHM dalej w konsolidacji. Prezes pierwszy raz od objecia funkcji wizytuje Sierra Gorda, a japonski partner
inwestuje grube kwoty- Parkiet

Czas wynikowych zniw w AC Autogaz. Spodtka korzysta z rosngcego popytu na wiekszosci rynkéw. Réwnoczesnie
koszty udaje sie utrzymywacé pod kontrolg- Parkiet

Towarzystwa liczg teraz na krok dystrybutoréw. Przepisy okreslajgce limit optaty za zarzgdzanie wejdg w wersji, jaka
resort finanséw zaproponowat w sierpniu. Jak zmienig rynek funduszy- Parkiet

Matych sklepow ubywa, ale ich pozycja rynkowa nie stabnie — wrecz przeciwnie. Wedtug Eurocashu, tylko dyskonty
majg rownie dobre perspektywy- Puls Biznesu
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Rejestracje samochodéw osobowych w UE w listopadzie spadty o 8,9% r/r (narastajgco +0,8%)- ACEA. To trzeci
miesigc spadku od obowigzywania WLTP we wrzes$niu. W Polsce rejestracje wzrosty o 4,9% r/r (narastajaco +11,3%

r/r).

Rejestracje PC w UE
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Zrédto: BDM, ACEA
Najgorsze/najlepsze rynki w 11.2018
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Zrédto: BDM, ACEA

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Rejestracje PCw PL
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Zrédto: BDM, ACEA

Najgorsze/najlepsze rynki w 2018 YTD
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Zrédto: BDM, ACEA

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpi i
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