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Czas podsumowan
Woczorajsza sesja przyniosta podobne nastroje jak w perspektywie catego roku. Gtéwne  wic20 22514 -0,4% -8,5%
indeksy warszawskiego parkietu znalazly sie po czerwonej stronie (poza sWIG80, ktory  wic3o 2557,4 0,5% 9,5%
zyskat 0,9%). Blue chipy stracity 0,4%, a mWIG40 ok. 0,1%. Od poczatku roku indeksy mwic4o 3897,2 0,1% 19,6%
na GPW zdecydowanie spadty. WIG20 obnizyt sig o ok. 8,5%, mWIG40 o niemal 20%, swiGso 10509,2 0,8% 28,0%
a sWIG80 az o0 28%! Rodzimy parkiet w korczgcym sie roku nie odstawat od wigkszych g 571833 -0,3% -10.3%
europejskich zynké\!v - DA)§ s_tracil prawie 20% (wczoraj -_2,4%), a FTS!E pon'ad 17% (W Wi Banki 74242 0.8% 12.5%
czwqrtek -1,3 /o). Nlego Ieplej byto za oceanem — Wczorajsza sesja, ktora mlala ball'dzo_ WIG Bud 18952 1,0% 32.8%
burzliwy przebieg, finalnie zakonczyta sig wzrostami. Mimo to w '18 takze i —
o . ey ) emia 92254 -0,8% -39,7%
amerykanskie parkiety doswiadczyty korekty — S&P500 obsunat sig¢ o 7%, a DJIA o
) o . ! ; . P WIG Dew 1908,1 0,2% -13,2%
niemal 8%. Koncéwka roku przyniosta nam problemy z zatwierdzeniem prowizorium W g—— i new e
budzetowego w USA, co wynika z konfliktu ws. finansowania muru na granicy z nergia ' ' u“ ) '0°
Meksykiem; dodatkowo pojawity sie doniesienia, ze prezydent Trump rozwaza e _ e 0% &
wprowadzenie zakazu uzywania przez amerykanskie firmy sprzetu produkowanego WG Media LERE L2 D
przez Huawei i ZTE, co tym samym mogtoby zaostrzyé relacje na linii USA-Chiny (tu WIC Paliwa 78818 1.3% 10.4%
nalezy upatrywaé przyczyn wczorajszych duzych wahan na gietdach w Stanach). WIG Spoz 33523 0,2% -7,6%
Wydaje sie, ze na poczatku 2019 roku inwestorzy bacznie bedg $ledzi¢ rozmowy WIG Surowce 34017 -0,2% -22,6%
przywodcow obu krajow (spotkanie przedstawicieli panstw ma odby¢ sie w 2-im  WIG Telco 615,2 -0,8% -17,5%
tyg.stycznia) i to bedzie ksztattowaé sentyment na gietdach. Poranne nastroje sg DAX 103815 -2,4% -19,6%
mieszane — zyskujg kontrakty na DAX, z kolei pod kreskg sg futures na amerykanskie cAc4o 4598,6 -0,6% -13,4%
ysKujg y p CRE y!
indeksy. BUX 39006,5 -1,4% -0,9%
Adrian Gorniak  s&ps00 24888 0,9% -6,9%
DJIA 23138,8 1,1% -6,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 6579,5 0.4% -4.7%
) . . . Bovespa 85 460,2 0,4% 11,9%
. Energetyka. W autopoprawce do_prolektu noweli ustawy o akcyzie na NiPeoot 200148 0% %
prad zapisano rekompensaty dla firm obrotu; S&PIASX 200 56543 1,0% 5.8%
= Tauron: PRF przystapit do spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron; Zioto 12775 0.,6% 2,2%
» GetBack: Hoist zlozvt wniosek do UOKIK L rtfli Miedz 5955,5 -0,6% -17,8%
et atc | : 'o[st t(|)3zy Il/vmose o iK ws. przejecia portfeli Ropa WTI - yse TR
wierzytelnosci Getbacku, EUR/PLN 4,30 0,3% 2,9%
= Ciech: Spétka moze zaptaci¢ do 67,2 min PLN zalegtego podatku z USD/PLN 3,76 -0,4% 7.8%
odsetkami; CHF/PLN 3,80 0,2% 6,6%
. . . 1 . . EURUSD 1,14 0,7% -4,7%
= Trakcja: Trakcja sprzedata nieruchomos¢ we Wroctawiu za 53 min PLN; /o o 1106 0.3% 18%
= Rainbow Tours: Wzrost sprzedazy w listopadzie o 5% r/r [wykres BDM]; P
= DataWalk: Spotka rozpoczyna oferte publiczng do 1,35 min nowych Wartosé P—
akciji; chce pozyskaé ok. 57,6 min PLN; Ty — 205 16 0,43%
= Krezus: GPW zawiesita od 27 grudnia obrét akcjami spétki; Kurs zamknigcia 2255 3 0,13%
. R - NWZ it d do nabvcia do 158.6 kcii Kurs min. 2252 17 0,76%
opczyce: upowaz |Qz.arza O nabycCla do ,0 1ySs. aKcji Kurs max. 2207 14 0,61%
W}asnyCh w ramach wezwania; Wolumen obrotu 16 556 -15 500 -48,35%
= CDRL: Spotka kupita 90% udziatéw w sieci sklepéw dzieciecych na Otwarte pozycje 48047 -8285 -14,71%
Biatorusi. T —
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 227904 224823 228831 225138 -04% 384
WIG30 259429 255394 2600,14 2557,38 -05% 439
WYKRES DNIA MWIG40 3921,93 1045868 1053657 3897,19 -01% 79

SWIGB0 10479,39 388957 3940,82 1050920 0,9% 21

Wedt kalkulacii Bl b d st . tu Swiat ki akaii WIG-PL 5869282 5836664 5869282 5836664 -0,3% 488
edrug Kalkulacji Bloomberga od styczniowego SzCzytu swiatowe rynki akcji 5780002 5710877 5795407 5718328 -0.3% 491

stracity 21% swojej kapitalizacji.

WIG20
Bloomberg World Exchange Market Capitalization Close MC 1D YTD
(e —— - s Alior 53,10 6932  -26% -33,2%
ccc 190,10 7826 -1,7% -33,3%
ﬁ% CD Projekt 147,50 14178 -2,3% 52,1%
vt Cyfrowy P. 22,42 14 339 -1,0% -9,8%
/ ; Energa 8,48 3511 -1,6% -33,4%
M ] Eurocash 17,60 2 449 -0,5% -33,5%

JJ Tm JSW 66,22 7775 0,0% -31,2%
W KGHM 88,50 17 700 -0,2% -20,4%
0 Lotos 86,80 16 047 -1,1% 50,4%

/’J\f{' W LPP 7715,00 14 291 -0,8% -13,4%

r’\(«\q e i mMBANK 406,20 17197 -3,6% -12,6%
W L,/‘ ! - Orange 4,68 6142 -1,5% -19,2%
Pekao 108,40 28 452 -0,3% -16,3%

PGE 10,03 18 754 0,3% -16,8%

PGNIG 6,86 39 639 1,0% 9,1%

PKN Orlen 106,30 45 465 2,1% 0,3%

- PKOBP 39,40 49 250 0,4% -11,1%

PZU 43,08 37 201 -0,9% 2,2%

- Santander Polska 352,60 35996 -3,4% -11,0%

Tauron 2,10 3680 0,0% -31,1%

an an a1 g} 15
4 Cipyrights 2018 Bloomberg Finence LP.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 239,00 547  -04% 20,7% INGBSK 188,60 24537 -02% -83%
Amica 111,20 865  04% -11,6% InterCars 209,00 2961 05%  -32,6% ’
Amrest 3905 8574 22%  -48% Kemel 47,90 3925 -06% 08% L,
AssecoPL 46,12 3828 00%  49% Kety 319,00 3045 11% -22,1% )
Azoty 30,86 3061 0,8% -557% Kruk 154,60 2920 -3,4%  -40,9%
Benefit Sys. 870,00 2487  0,0% -25,6% LC Corp 232 1038 00% -156% ¥ A T
Bogdanka 51,60 1755 -0,6% -23,0% Livechat 25,35 653 4,3% -36,5% N o
Boryszew 470 1128  15% -49,0% Mabion 86,60 1188 05% -23,2% . J HE
Budimex 11360 2900 2,0% -464% Milennum 882 10700 14%  -1,3% i i
ClGames 080 121  00% -22,3% Orbis 91,00 4193 00%  -1,6% . ¥ r5
Ciech 4344 2289 -30% -245% Pfleiderer 31,75 2054 1,9%  -59% TN
Comarch 149,00 1212 00% -216% PKPCargo 43,00 1926 01% -22,0% i LA \
Dino 94,05 9221 -50% 19,4% PLAY 2092 5312 -04% -381% ; |
Enea 990 4370 2,1% -139% Playway 13450 888  4,3%  107,0% N i) L
Famur 546 3138 2,6% -11,9% Polimex 2,79 660  -1,4% -30,8% '
Forte 2250 538  0,0% -550% Sanok 2450 659  -2,8%  -46,4% m
GetinNoble 0,37 373 -2,6% -77,2% Stalprodukt 323,00 1802 1,9%  -36,0% B
GPW 3625 1521 -1,0% -22,9% Trakcja 3,85 198 1,3%  -46,8% Yot s - B b
GTC 826 3994 07% -157% Wawel 830,00 1245 0,7% -19,5% = 11 by B RS e
Handlowy 6850 8950 -1,2% -16,3% WP.PL 5300 1535 35% 9,3% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Polski Fundusz Rozwoju przystapit do spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron, ktéra buduje blok weglowy
o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno. Fundusz, bedacy strong umowy inwestycyjnej, optacit
pierwszg transze kapitatu w wysokosci 100 min PLN. Przedstawiciele Tauronu podkreslajg, ze
domkniecie finansowania na budowe bloku to duzy sukces i gwarancja zakonczenia tej inwestyciji, ktéra
jest zaawansowana w 85%.

W autopoprawce do projektu ustawy o zmianach w akcyzie na prad zapisano m.in rekompensaty dla
firm obrotu, a na ten cel przeznaczono 4 mid PLN - wynika z uzasadnienia do projektu autopoprawki.

"(...) wprowadza sie mechanizm utrzymania cen energii elektrycznej, przy jednoczesnej wyptacie
utraconych przychodéw przedsiebiorstwom obrotu oraz dystrybucyjnym" - napisano. Jak napisano dla
przedsiebiorstw obrotu oznacza: "Ceny i stawki w taryfie w 2019 r. jak w taryfie w roku 2018. Mozliwo$¢
ubiegania sig o zwrot utraconych srodkéw". W autopoprawce zaplanowano tez zasilenie kwotg 1 mid
PLN krajowego systemu zielonych inwestyciji.

Zrobimy wszystko, zeby ceny energii nie rosty nie tylko w 2019 r., ale takze w latach nastepnych -
powiedziat w czwartek wicepremier Jarostaw Gowin. Dodat, ze rozwigzania majgce dtugofalowo
zapobiec wzrostowi cen energii zostang zaprezentowane podczas styczniowej (13/01) konwenciji partii
Porozumienie.

Gowin dodat tez, ze zapowiedziang przez rzad 95% redukcje optaty przejSciowej nalezy traktowaé
"jako obnizke statg". "Co do obnizenia akcyzy bedziemy reagowac¢ na sytuacje rynkowg" - zaznaczyt.

W pigtek Sejm i Senat zajma sie rzgdowym projektem ustawy, obnizajgcym akcyze na energie
elektryczng, zmieniajgcym stawki optaty przej$ciowej i zezwalajacym na sprzedaz niewykorzystanych
uprawnien do emisji CO2.

Ciech moze by¢ zmuszony do zaptaty 67,2 min PLN zalegtego podatku za 2012 rok wraz z odsetkami
w wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzad Celno-Skarbowy w Krakowie. Urzad dokonat
niekorzystnej dla spotki kwalifikacji podatkowej zdarzenia w postaci gotowkowego podniesienia
kapitatu w spotce zaleznej z potrgceniem z tytutu wierzytelnosci pozyczkowej. Ciech zamierza podja¢
czynnos$ci procesowe celem obrony skutkdw podatkowych swoich dziatan z 2012 roku. Decyzja nie
jest ostateczna i nie podlega wykonaniu. Zarzad Ciechu analizuje otrzymang decyzje pod katem
zasadno$ci utworzenia rezerwy na podatek dochodowy i odsetki.

Trakcja sprzedata we Wroctawiu prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem
wilasnosci budynkéw i urzgdzen za 53 min PLN brutto. Trakcja podata, ze kwota ta ma zosta¢
uiszczona nie pozniej niz do 29 wrzesnia 2019 roku.

taczna warto$¢ ewidencyjna nieruchomosci w ksiegach rachunkowych spétki na dzien zawarcia
umowy sprzedazy wynosita 2,8 min PLN. Wplyw na wynik finansowy spétki zwigzany z transakcjg
zostanie ujety w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki.

Kontrolowany przez Hoist Finance AB fundusz Hoist |l Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ ztozyt
do UOKIiK wniosek o wyrazenie zgody na kupno portfeli wierzytelnosci od GetBack w restrukturyzaciji
oraz od kilkunastu innych podmiotéw

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na przejecie przez Eurocash kontroli nad
spotkg Partner, ktdra posiada 26 sklepéw ,Lewiatan”. Eurocash sprzedaje hurtowo m.in. Partnerowi
artkuty konsumpcyjne, wyroby tytoniowe i produkty impulsowe oraz napoje alkoholowe.

Gietda Papieréw Warto$ciowych w zwigzku z zgdaniem Komisji Nadzoru Finansowego od 27 grudnia
zawiesita obrét akcjami Krezusa. W czwartek KNF skierowat do GPW Zzadanie zawieszenia obrotu
akcjami Krezusa z powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwos¢ dokonywania obrotu z
naruszeniem intereséw inwestorow.

Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do nabycia
maksymalnie 158,6 tys akcji wlasnych w ramach wezwania, w celu ich umorzenia. taczna cena
nabycia akcji wtasnych ma nie przekroczyé 5,1 min PLN. Srodki majg pochodzié z kapitatu
zapasowego spotki. Upowaznienie do nabycia akcji zostato udzielone do 31 marca 2019 roku.

CDRL kupito 90% udziatow spétki Handlowo — Przemystowa Grupa West Ost Union, posiadajacej na
Biatorusi sklepy z artykutami dla dzieci. Pod koniec listopada spoétka informowata, ze uzgodnita warunki
nabycia tych udziatéw za 6,4 min USD. Spétka podata, ze przejecie kontroli nad biatoruskg spotka
nastgpi 1 stycznia 2019. CDRL informowato wczes$niej, ze roczne przychody przejmowanej firmy
wynoszg ponad 65 min USD, a EBITDA ponad 2 min USD. CDRL zamierza sfinansowac transakcje
ze srodkéw wiasnych lub przy wykorzystaniu zewnetrznych zrodet finansowania, w tym z emisji
obligaciji.
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DataWalk rozpoczyna oferte publiczng do 1,35 min nowych akcji i chce przej$¢ na rynek gtowny GPW.
Pozyskane srodki, ktére netto majag wyniesé ok. 57,6 min PLN, spétka zamierza przeznaczy¢ m.in. na
rozwoj dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych.

Abadon Real Estate i Petrofox wzywajg do sprzedazy 2,8 min akcji Awbudu, stanowigcych 34%
ogolnej liczby akcji, po 1,08 PLN za sztuke. Zapisy na sprzedaz akcji majg by¢ przyjmowane od 21
stycznia do 20 lutego 2019 roku wigcznie. Po przeprowadzeniu wezwania, wzywajacy zamierzajg
osiggngé 100% ogdlinej liczby gtoséw w spoétce.

Kazdy fundusz otwarty i kazdy subfundusz w ramach funduszu parasolowego musi mie¢ co najmniej
dwie kategorie jednostek uczestnictwa: do dystrybucji posredniej i do sprzedazy bezposredniej - podat
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w komunikacie.

Grupa Nowy Szpital Holding ztozyta prospekt emisyjny w Komisji Nadzoru Finansowego, rozwaza
jednak réwniez inne warianty pozyskania kapitatu na rozwoj. Grupa Nowy Szpital zarzadza obecnie
10 szpitalami powiatowymi zlokalizowanymi w trzech wojewo6dztwach: kujawsko-pomorskim, lubuskim
i matopolskim. Wszystkie szpitale wchodzace w sktad GNS nalezg do tzw. ,sieci szpitali”. W 2017 roku
spotka miata 282,4 min PLN przychodéw i 6,2 min PLN zysku operacyjnego.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych postanowit zawiesi¢ obrét akcjami 11 spoétek na rynku
gtéwnym do 29 marca. Chodzi o spoétki: Budopol-Wroctaw, Calatrava Capital, Clean&Carbon Energy
(od 2 stycznia 2019), Ideon (od 2 stycznia 2019), Indygotech Minerals, Lark.pl, Zaktad Budowy Maszyn
Zremb-Chojnice (od 2 stycznia 2019), Wilbo, Regnon (od 2 stycznia 2019), Magna Polonia (od 2
stycznia 2019) i Ampli (od 2 stycznia 2019).

Z komunikatéw gietdy wynika, ze zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotek po raz
kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez nie dziatarh zmierzajgcych do usunigcia przestanek do
takiej kwalifikacji w przysztosci.

Spétka nabyta od Gminy Miasta Sopotu prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej o tgcznej
powierzchni 1,71 ha potozonej w Gdansku tostowice za 9,9 min PLN brutto.

Magdalena Starzynska ztozyta rezygnacje z dniem 31 grudnia 2018 z cztonkostwa w zarzadzie spotki.
Rezygnacja zostata ztozona z przyczyn osobistych.

Krzysztof Moska zwigkszyt zaangazowanie z 12,39% do 12,74% gtoséw na WZA spoiki.
Przewodniczacy RN, Wiodzimierz Lesinski, nabyt 9591 akcji spétki po 15,0 PLN/szt.

Inwestorzy zastanawiajg sie, czy optaca sie teraz sprzedawac akcje przejmujgcym. Z kolei KNF
analizuje, dlaczego notowania poszybowaty w gore, zanim na rynek trafita informacja o wezwaniu. —
Parkiet

Koszty i spowolnienie wyzwaniami na 2019 rok. Zarzad Pfleiderera pozytywnie postrzega perspektywy
na najblizsze lata. - Parkiet

Ferrum liczy na Gaz-System. Gieldowa spdtka liczy, ze zdobedzie zamdwienia na rury z ramowego
kontraktu Gaz-Systemu. Zapewni jej to staty rynek dostaw na wiele lat. — Puls Biznesu

Przychody miesigczne w listopadzie wzrosty o 5% r/r do 88,6 min PLN. Sprzedaz z tyt. imprez
turystycznych wyniosta 86,5 min PLN (+13% r/r). Narastajaco, spotka zwiekszyta wptywy o 15% r/r do
1 595,9 min PLN.

Rainbow - sprzedaz miesigczna [mIn PLN]
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosc lub czgsci ia wymaga zgody raport.




