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Udany poczatek roku
Pierwsze dni stycznia przyniosty pozytywne nastroje na krajowym parkiecie. Wczoraj WIG20 23315 2,0% 2,4%
wszystkie gtéwne indeksy mocno zyskiwaty — blue chipy wzrosty o ponad 2% (poza WIG30 26463 2,0% 2,5%
Orange i CPS prézno byto czerwonego koloru; po ponad 4% zyskaty PGNiG oraz LPP), mwIG40 3977,0 1,3% 1,7%
mWIG40 o 1,3%, a sWIG80 o 0,8%. Tym samym WIG20 jest juz od poczatku roku o swiG80 107145 0,8% 1,4%
2,4% nad kreska. Warto zauwazy¢, ze wczoraj byliSmy najlepszym rynkiem, zwtaszcza wiG 58 971,4 1,8% 2,2%
na tle gtéwnych europejskich indekséw (DAX -0,2%, CAC40 -0,4%). Pozytywne wiG Banki 7 694,9 1,6% 3,2%
nastroje towarzyszyty inwestorom takze za oceanem — S&P500 zyskat 0,7%, a Nasdaq wiG Bud 19857 0,7% 3,7%
1,3%; w Japonii Nikkei wzrést o 0,8%. Nad ranem zyskujg kontrakty na DAX, jak i wiG chemia 98333 3,1% 5,20
amerykanskie indeksy. Wzgledem koszyka walut prébuje tez odbi¢ dolar, warto g pew 19352 1.3% 1,2%
zauwa_Zy(:, ze wczoraj QS Dollar Index znglazl sie lnajn_iZej od potowy pazdziernika g Energia 24869 1,6% 3.2%
(walucie zdecydowanie nie pomagajg ostatnie wypowiedzi szefa FED). Z danych makro ¢ 20215 11% e
poznali$my juz odczyt produkcji przemystowej w Niemczech (spadek r/r o prawie 5%), WIG Media 4 629’5 1'5% 2’6%
w ciggu dnia opublikowane zostang dane dot. koniunktury gospodarczej w strefie Euro. N —— g 095'3 3‘80/ 1'20/
Kalendarium makro bedzie ciekawsze jutro, bowiem bardzo aktywni bedg 6 St o 358'5 0'1; 0’ 70/"
przedstawiciele bankéw centralnych (w Polsce zapadnie decyzja ws. stop proc.; e ' e N ? - , ’
wystapienie bedzie miat szef BoE, opublikowany zostanie protokét z grudniowego 'V!C Surowce 940 2'1f 2’10A’
posiedzenia FOMC). Najblizsze dni na gieldowych parkietach ponownie mogg W!GTelco 53210 0020 21009
przebiega¢ przy zwiekszonej zmiennosci: toczg sie rozmowy na linii USA-Chiny, w USA  DAX 10747.8 0.2% 1.8%
czesciowo zawieszone sg prace administracji federalnej, a najprawdopodobniej 15 CAC40 47192 -0,4% -0.2%
stycznia czeka nas gtosowanie w brytyjskim parlamencie ws. Brexitu. BUX 40 569,5 11% 3.7%
Adrian Gorniak S&P500 2549,7 0,7% 1,7%
DJIA 235314 0,4% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 68235 1,3% 2,8%
= PGE/Enea/Energa; PGE ro: v tencjal 7 i Bovespa 986991 025 . 3%
E ga: Zpoczeta rozmowy ws. potencjalnego zaangazowania s o OB o o
W projekt w Ostrotgce; S&P/ASX 200 5722,4 0,7% 1,3%
= GTC: Spotka podpisata umowy refinansowania na 94,6 min EUR; Zioto 12883 0,3% 0.5%
= VRG (Vistula): Spotka chce w '19 zwigkszy¢ przychody dwucyfrowo; liczy na Miedz 59180 3.2% -0,8%
utrzymanie dobrej koniunktury; Ropa WTI 48,5 1,2% 6,8%
= PPK: Umowe na prowadzenie PPK pracodawcy majg podpisaé nie do 10 FURIPLY e DL 020
pazdziernika, ale do 12 listopada 2019 — GW; USD:P'—N 3.75 -0.6% 0.0%
CHF/PLN 3,82 0,1% 0,2%
= Inter Cars: Skonsolidowane przychody w grudniu 2018 roku wyniosty 563,3 min EURIUSD 115 0 60/: 2 10/:
PLN (+13% rhr), USDIPY 168,6 0:1% -1’,0%
= Sygnity: EBITDA w roku 2017/2018 wyniosta wstepnie 0,7 min PLN przy
przychodach na poziomie 288,3 min PLN; Fw20
= Vigo System: W 4Q’18 sprzedaz wzrosta 0 65% r/r do 9,2 min PLN [wykres BDM]; _ Wartosé Zmiana
= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart sportowych na koniec 2018 roku Eurs Otwakmfa ) 2222 :i i'igz’
wyniosta 1,194 min (+90 tys q/q); K“z ;a:“ Qe o . 1'680/0
ul in. d 0)
= Selena FM: Spodtka chce zwiekszy¢ swojg obecnos$¢ w branzy zaréwno poprzez 0TS TTERS, 2306 27 1.17%
rozwdj organiczny, jak i poprzez przejecia — Parkiet; g 13338 3350 -20,07%
= BAH: Miesieczne dane operacyjne [wykresy BDM]; Otwarte pozycje 47723 366 0,77%
= Budimex, Dom Development, Echo, Inpro, LC Corp, Archicom: Dane Indeksy GPW
operacyjne deweloperéw za 4Q'18 [wykresy BDM]. | deke open Low - Close b obrst

WIG20 2292,76 2292,76 233145 233145 2,0% 696
WIG30 2610,94 2610,94 264631 264631 2,0% 745
MWIG40 394052 1065548 10719,17 3977,00 1,3% 89
SWIG80 10659,06 393957 3979,70 10714,52 0,8% 10
WIG-PL  59666,29 5966629 6021553 6021553 1,8% 802

WYKRES DNIA

Produkcja przemystowa w Niemczech spadta o 4,7% r/r w listopadzie —

- . wiG 58270,90 58270,90 5897142 5897142 18% 803
najstabszy odczyt od grudnia 2009 roku.
WIG20
Produkcja przemystowa w Niemczech — dynamika r/r Close mc 1D YTD
(N -t 0] > ! ! ! : | Alior 56,20 7337 2,6% 5,7%
‘luawwn-,astme 47 11948 i H H Wi 353 i
: j ‘ ; j : ; bs  cccC 186,40 7674 2,1% -3,6%
i i i i CD Projekt 153,70 14 774 2,0% 5,6%
by Cyfrowy P. 22,36 14300  -12% -0,9%
Energa 9,30 3851 1,1% 4,4%
s Eurocash 19,09 2657 1,0% 8,5%
L Jsw 68,28 8017 0,6% 1,5%
4 KGHM 90,66 18132 2,5% 2,0%
t Lotos 90,72 16 772 3,1% 2,5%
&\ PP 8140,00 15079 4,3% 37%
L mMBANK 427,00 18 078 1,2% 0,7%
4. Orange 517 6785 -0,6% 7.9%
Pekao 113,05 29672 1,7% 3,7%
v PGE 10,41 19 464 2,6% 41%
PGNIG 7,26 41951 4,9% 5,1%
L  PKNOrlen 107,50 45979 3,7% -0,6%
L | PKOBP 40,90 51125 1,1% 3,6%
Ls PZU 44,38 38323 0,0% 1,1%
1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 19% | 1997 | 1998 2 | 2003 | 2004 | 2006 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 00 | 2011 | 012 | 20013 | 2004 | N5 | 2016 Santander Polska 369,20 37691 2,3% 3,1%
Y e (G s roducion 1 5 ise s 209 Bonmber Fuence L5 Tauron 221 3873 0.9% 0.9%

rodto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 268,00 613 2,3% 9,8% ING BSK 185,80 24173 1,0% 3.2%
Amica 115,80 900 3,9% 0,9% Inter Cars 210,50 2982 0,0% 0,7%
Amrest 39,90 8 760 0,4% -0,3% Kernel 48,65 3986 -0,7% -0,6%
Asseco PL 47,60 3951 1,8% 32% Kety 335,00 3198 2,1% 1,8%
Azoty 33,28 3301 4,8% 6,7% Kruk 165,60 3128 3,6% 57%
Benefit Sys. 770,00 2201 -25% -8,8% LC Corp 2,39 1070 1,3% -2,4%
Bogdanka 54,70 1861 2,4% 6,6% Livechat 23,50 605 0,4% -7,3%
Boryszew 4,68 1123 -0,2%  -0,4% Mabion 75,50 1036 -46% -12,8%
Budimex 120,00 3064 0,0% 5,6% Millennium 9,00 10918 2,3% 1,5%
Cl Games 0,87 131 2,4% 6,1% Orbis 91,40 4211 0,4% 1,3% /
Ciech 46,68 2460 1,9% 5,4% Pfleiderer 34,00 2200 1,5% 4,6% p
Comarch 150,50 1224 0,3% -1,0% PKP Cargo 44,50 1993 0,1% 1,4% ’ s
Dino 98,00 9608 1,0% 2,2% PLAY 21,18 5378 1,0% 18% T
Echo 3,45 1424 3,3% 6,2% PlayWay 151,00 997 6,3% 11,9%
Enea 10,03 4428 0,9% 1,3% Polimex 2,98 705 -1,7% 6,0% i
Famur 5,52 3173 1,5% 2,2% Sanok 24,70 664 7,4% 2,5% v
Forte 22,70 543 -3,2% -0,2% Stalprodukt 315,00 1758 0,0% -1,6% L8
GPW 37,50 1574 0,9% 2,3% Trakcja 4,26 219 4,4% 8,1% B ! + i
GTC 8,18 3955 0,5% -0,1% Wawel 818,00 1227 1,5% -1,9% o i b » : g 2013 Booberg Frence L.
Handlowy 69,20 9042 18% 01% WP.PL 53,20 1540 0,4% 0,8%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Polska Grupa Energetyczna, w odpowiedzi na zaproszenie Energi i Enei, rozpoczeta rozmowy mogace
skutkowa¢ zaangazowaniem grupy w projekt budowy bloku o mocy 1 000 MW w Ostrotece, ktéry
realizowany jest obecnie przez Energe i Enee

We wrzesniu 2018 roku Energa i Enea podpisaty porozumienie z FIZAN Energia w sprawie jego
potencjalnego zaangazowania kapitatowego w projekt budowy elektrowni Ostroteka C w wysokosci do
1 mld PLN. FIZAN Energia to fundusz zarzadzany przez TF| Energia, ktérego jedynym akcjonariuszem
jest PGE. Maciej Szczepaniuk, rzecznik PGE, informowat wéwczas, ze grupa PGE nie jest inwestorem
w FIZAN Energia.

Polskie spotki energetyczne PGE, Enea, Tauron sg wsrdd europejskich wytworcow z najwiekszg
ekspozycjg na wzrost CO2 - wynika z poniedziatkowego raportu Fitch Ratings. Agencja zaktada, ze
cena CO2 sredniorocznie wyniesie okoto 20 EUR za tone w $rednim terminie. Eksperci Fitch wskazali,
ze wyzsze ceny CO2 zwigkszajg konkurencyjnos¢ elektrowni gazowych, jadrowych i zrodet OZE. Fitch
podat w raporcie, ze najwiekszg ekspozycje na wyzsze ceny CO2 majg Niemcy, Polska i Estonia.
Spétki wytwdrcze z najwiekszg ekspozycja to polskie PGE, Enea, Tauron, niemiecki RWE, czeski CEZ
i butgarski BEH. Autorzy raportu wskazali, ze wyzsze hurtowe ceny energii przetoza sie na wzrost cen
detalicznych energii, co - zwtaszcza w mniej rozwinietych gospodarkach unijnych - moze sta¢ sie
problemem spotecznym.

Grupa Globe Trade Centre podpisata umowy refinansowania na fgczng kwote 94,6 min EUR dla trzech
budynkéw biurowych. "Nowe umowy znacznie poprawiajg profil zapadalnosci dtugu i amortyzac;ji
kredytéw spotki, jednoczes$nie pozwalajac na znaczne oszczednosci siegajgce prawie 1 min EUR
rocznie" - napisano w komunikacie. Projekty GTC White House w Budapeszcie oraz FortyOne w
Belgradzie otrzymaty kredyty w wysokosci 40 min EUR, natomiast projekt Artico, zlokalizowany w
Warszawie, uzyskat finansowanie w wysokosci 14,6 min EUR. Dodatkowo, spodtka podata, ze pod
koniec 2018 roku uzyskata pozwolenie na budowe kompleksu biurowego City Rose Park w
Bukareszcie. Spodtka poinformowata, ze podpisata kolejng umowe najmu na powierzchnie biurowg w
inwestycji Matrix w Chorwacji, a tym samym poziom najmu dla budynku A nalezgcego do tej inwestyciji
osiggnat 60%

Jastrzebska Spétka Weglowa podpisata z PKO BP, Pekao, BGK, ICBC (Europe) oraz Agencjg
Rozwoju Przemystu term sheet, dotyczacy kluczowych warunkéw finansowania grupy. Term Sheet
przewiduje tgczne zaangazowanie ze strony kredytodawcéw w wysokosci 460 min PLN oraz
réwnowartos¢ w ztotych kwoty ok. 81 min USD. Planowane do pozyskania finansowanie zostanie
przeznaczone na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia JSW, finansowanie inwestycji i finansowanie
innych celéw ogdlnokorporacyjnych oraz w ramach kredytu akwizycyjnego sfinansowanie nabycia
przez spotke akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw.

Idea Bank odkupi nieliczne obligacje GetBacku. Ugody z instytucjg dystrybuujaca papiery windykatora
podpisato 35 os6b. W ramach ugody Idea Bank miatby odkupi¢ od swoich klientéw obligacje GetBacku
po cenie nominalnej — wynika z nieoficjalnych informacji gazety. Wczes$niej méwito sie, ze bank w
ramach ugody moze zwrdci¢ te czes¢ wartosci nominalnej obligacji, ktéra nie zostanie sptacona w
ramach postepowania uktadowego GetBacku. - Parkiet

W pierwszy poniedziatek stycznia nowego roku obradowato nadzwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy Elektrimu, przedmiotem gtosowania byt powrét Elektrimu na GPW.  Zarzad
zaproponowat uchwaty ws. emisji akcji z prawem poboru ustalonym 7 stycznia w ramach publicznej
oferty (spotka miata przygotowaé prospekt) oraz uchwate upowazniajgca zarzagdu do wprowadzenia
nowych i starych akcji Elektrimu do obrotu na GPW. Ostatecznie zadna z tych uchwat nie zostata
podjeta. - Parkiet

PiS opdznia termin wprowadzenia Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Umowe na prowadzenie
nowego programu pracodawcy majg podpisac¢ nie do 10 pazdziernika, ale do 12 listopada 2019 r., a
potracenie z wynagrodzenia po raz pierwszy odbedzie sie z pens;ji za listopad. — Gazeta Wyborcza

Selena FM sprzeda wiecej innowacyjnych produktéw. Grupa chce zwigkszy¢é swojg obecno$¢ w
branzy chemii budowlanej zaréwno poprzez rozwdj organiczny, jak i poprzez przejecia. — Parkiet

Producent materiatéw ogniotrwatych spodziewa sig, ze dobra koniunktura sie utrzyma. Z drugiej
strony, nastgpit skok kosztow. - Parkiet

Vistula Retail Group (VRG) chce w tym roku zwigkszy¢ przychody w tempie dwucyfrowym przy
wzroscie powierzchni o ok. 8% netto. Cele zapisane w programie motywacyjnym grupy sg ambitne,
ale mozliwe do osiggniecia, jesli utrzyma sie wysoki popyt konsumpcyjny - poinformowat PAP Biznes
Grzegorz Pilch, prezes VRG. Przyjety pod koniec czerwca 2018 program motywacyjny grupy zaktada
osiggniecie w biezagcym roku skonsolidowanego zysku netto w kwocie co najmniej 78 min PLN oraz
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przynajmniej 130 min PLN skonsolidowanej EBITDA. Tegoroczne naktady inwestycyjne majg wynies¢
25 min PLN. W 1Q’19 mog3 sie pojawi¢ informacje w sprawie akwizycji na rynku czeskim.

Grupa Lotos podpisata kolejng umowe terminowg na dostawy amerykanskiej ropy naftowej w 2019
roku. Obecny kontrakt dotyczy dostaw nie mniej niz siedmiu tadunkéw jednego, wybranego gatunku
amerykanskiej ropy naftowe;j.

Przychody Vigo System wzrosty w 2018 roku o0 38% do 37,4 min PLN. W 4Q’18 sprzedaz producenta
czujnikéw wzrosta 0 65% r/r do 9,2 min PLN

W 1Q’19 spotka bedzie wyposazac i przygotowywac do startu produkcji nowy zaktad w Ozarowie
Mazowieckim, ktéry zostat oddany w grudniu. "Oczekujemy, iz jeszcze w pierwszym kwartale
rozpoczniemy produkcje w nowym zakfadzie, stopniowo zwiekszajac, na przestrzeni 2019 r., jej skale
i efektywnos¢" — powiedziat, cytowany w komunikacie, prezes Adam Piotrowski. Prezes dodat, ze Vigo
System wchodzi w 2019 r. ze "zdecydowanie wyzszym portfelem zamdwien niz miato to miejsce rok
wczesniej".

Vigo — przychody kwartalne [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Budimex Nieruchomosci zakontraktowat w 4Q’'18 398 lokali (237 szt. w 4Q’17) oraz przekazat 337
mieszkan.

Budimex — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Budimex — przekazania kwartalne [szt.]
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Dom Development Deweloper zakontraktowat w 4Q’18 1006 lokali (1049 szt. w 4Q’17; narastajaco 3,6 tys. szt.) oraz

przekazat 1604 mieszkan. Najwiecej wydan miato miejsce w projektach: Wilno (257 szt.), Cybernetyki
17 (222 szt.), Moderna (150 szt.), Ap. Mokotow nad Skarpg (145 szt.), Premium (144 szt.), Forma (128
szt.) i Spektrum (150 szt.).

Dom Development - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Dom Develog 1t — przek ia kwartalne [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Echo Deweloper opublikowat dane operacyjne za grudzien.

Echo — dane operacyjne [szt.]
gru'l7 gru'l8 zmianar/r 4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r

Kontraktacja 194 142 -27% 531 267 -50% 1427 986 -31%
Przekazania 98 254 159% 572 483 -16% 1019 950 7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Echo — dane operacyjne [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Bloober Team Gra "observer" w wersji na platforme Nintendo Switch zadebiutuje na terytoriach Europy i Ameryki w

dniu 7 lutego 2019 roku, natomiast na terytorium Azji bedzie mie¢ swojg premiere w terminie
pézniejszym. Cena gry zostata ustalona na wyjsciowym poziomie 29,99 EUR (USD), jednakze na
réznych terenach gra moze mie¢ inne ceny. W ocenie spdtki sprzedaz gry na platformie Nintendo
Switch bedzie mie¢ wplyw na wyniki finansowe za rok 2019 i kolejne okresy.
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Deweloper zakontraktowat w 4Q’18 163 lokale (-35% r/r) oraz przekazat klientom 314 mieszkan.

Inpro - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Inpro — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w grudniu 2018 roku wyniosty 563,3 min PLN (+13%
r/r). W 2018 roku grupa wypracowata 7 865,7 min PLN przychodéw (+16% r/r).

EBITDA grupy Sygnity w roku obrotowym 2017/2018 wyniosta 0,7 min PLN przy przychodach na
poziomie 288,3 mIn PLN - poinformowata spétka w komunikacie, dotyczacym wstepnych
skonsolidowanych danych finansowych.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 2018 roku wyniosta 1,194 min. W 4Q’18
liczba kart wzrosta o 90 tys. Na koniec roku Benefit Systems obstugiwat 971,2 tys. kart sportowych w
Polsce i 222,9 tys. na rynkach zagranicznych - w 4Q’18 liczba kart w Polsce wzrosta o 54 tys., a
zagranicg o okoto 36 tys.

Akcjonariusze Introlu upowaznili zarzagd do skupu akcji wlkasnych w celu umorzenia za kwote nie
wyzszg niz 8 min PLN. Zarzad jest upowazniony do skupu akcji wlasnych do konca grudnia 2021 roku.
Nabywanie akcji moze nastepowaé w transzach. Nabywanie akcji nastgpi w trybie transakcji poza
rynkiem regulowanym, przeprowadzonych w drodze publicznego zaproszenia do sktadania oferty
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy.

Spétka podata w komunikacie, ze liczba aut sprzedanych przez importera wyniosta w grudniu 236 szt.
(+12% r/r; narastajaco 3,55 tys. szt.). Do klienta finalnego trafito 279 aut, w tym 203 szt. sprzedane
przez dealerstwa wtasne. Szacunkowe przychody wyniosty 65 min PLN.

BAH - sprzedaz importerska [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Krezus Wedtug wnioskow z audytu poprzedni zarzad Krezusa wyprowadzit z niego majatek, uzywajgc do tego

lewych faktur — Puls Biznesu

Archicom W 4Q’18 deweloper zakontraktowat 361 lokali (-17% r/r) oraz przekazat klientom 677 mieszkan.

Archicom — kontraktacja kwartalna [szt.]

500
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0

1Q'13
3Q'13
1Q'14
3Q'14
1Q'15
3Q'15
1Q'16
3Q'16
1Q'17
3Q'17
1Q'18
3Q'18

Frédtn: DM BDM S.A.. snétka
Archicom - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
LC Corp

W 4Q’18 deweloper zakontraktowat 313 lokali (-48% r/r; w18 1,71 tys. szt.) oraz przekazat klientom
383 mieszkania.

LC Corp — kontraktacja kwartalna [szt.]

800
700
600
500
400
300
200

=
o
o o
4Q'18 N

1Q'15
2Q'15
3Q'15
4Q'15
1Q'16
2Q'16
3Q'16
4Q'16
1Q'17
2Q'17
3Q'17
4Q'17
1Q'18
2Q'18
3Q'18

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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LC Corp — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia umorzyt postepowanie sanacyjne wobec Redwood Holding.
Grupa informowata o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w listopadzie 2016 roku.

4Mass zadebiutuje na NewConnect 10 stycznia

Jan Piotrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu spotki Unibep ze skutkiem na 7
stycznia 2019 z powodow zdrowotnych.

Zarzad GPW, w zwigzku ze zgodg KNF na przywrocenie akcjom Gorenje formy dokumentu,
postanowit wykluczyé akcje tej spotki z obrotu na GPW z dniem 11 stycznia - wynika z
poniedziatkowych uchwat zarzadu gietdy. (P

Narodowy Bank Polski popiera propozycje ograniczenia mozliwosci wielokrotnego przeprowadzania
ofert publicznych kierowanych do mniej niz 150 inwestoréw - wynika ze stanowiska NBP do projektu
ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych,
ktorej wnioskodawca jest Ministerstwo Finansow.

Potowa polskich zarzadzajgcych preferuje mate spétki, a 10% duze - wynika ze styczniowej ankiety
Fund Manager Survey, przeprowadzanej wsrod krajowych TFI przez PAP Market Insider (PAP Ml).
Miesigc wczesniej 42% ankietowanych wolato inwestycje w duze spoétki, zas trzy miesigce wczesniej
byto to 75%.

Poprawa nastawienia wobec matych spoétek to jednak odosobniony sygnat optymizmu pltynacy ze
styczniowej odstony FMS. Zarzadzajgcy deklarujg obnizanie m.in. alokacji w akcje, ekspozycji na
ryzyko i oczekiwan dotyczacych wynikow spotek. W styczniowej Fund Manager Survey wzieli udziat
przedstawiciele 12 krajowych instytucji zarzgdzajgcych aktywami. Odpowiedzi byly zbierane od 28
grudnia 2018 r. do 3 stycznia 2019 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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