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KOMENTARZ PORANNY larosc Zmiana
Fed ,,cierpliwy i elastyczny” ® 1o
Dzi§ ostatnia sesja stycznia, ktory okazat sie¢ nadspodziewanie dobry dla WIG20 23578 -0.7% 3,6%
globalnych rynkéw akcji. Indeks MSCI All-Country do wczoraj zyskat blisko 7%, a  W!G30 26851 -0,7% 4,0%
nieco lepszy wynik osiggnety rynki wschodzace, ktérym paliwa do wzrostow MWIG40 SEERE -1,0% 3.3%
dostarczat ostabiajacy sie dolar. Wczoraj Fed dat powody do kontynuacji tego  SW/!G80 alezns 0% S
pozytywnego dla nas trendu. Amerykarski bank centralny ma byé ,cierpliwy” w W€ 291580.2 G060 Shiro
kwestii zmian stop procentowych sygnalizujac jednocze$nie ,elastycznosé” w  WIG Banki 5283 £2:0% £0%
redukcji sumy bilansowej. Przypomnijmy, ze od pazdziernika’18 Fed redukuje W'¢Bud s Gh e

WIG Chemia 107467 -0,6% 14.9%

bilans w tempie 50 mld USD/msc i gdyby je utrzymat oznaczatoby to $ciggniecie ! g
z rynku ok. 600 mid USD plynnosci (vs 420 mid USD '18). To 15% obecnej sumy !© Dew AL i) i

bilansowej ! Ewentualne zatrzymanie programu, miatoby kluczowe znaczenie dia V'C Energl cACERE gl S
dolara i ptynnosci sektora finansowego. Jesli chodzi o stopy procentowe, to rynek S AL kL i
nie wycenia juz zadnych podwyzek w '19. Malo tego, z kazdym kolejnym W!© Media DTS i i
posiedzeniem rosnie prawdopodobiefistwo... obnizki. Gléwne ryzyko to WVICPaiwa Orkks WL D
oczywiscie spowalniajgce gospodarki Chin i Europy (+brexit). Na ten moment V!¢ SPo? S v B
. . . WIG Surowce 35474 0,0% 3,6%
trwajg kluczowe prace nad umowg handlowg Chiny-USA. W przypadku brexit ——— Pt gt s
prawdopodobienstwo wyjscia bez umowy rosnie, ale rynek zdaje sie go nie - : :
wyceniaé. Dzi$ nastroje sg dobre. Ustawit je Fed. Kontrakty na DAX zyskuja paX LT 0.2 =i
0,6%. W kalendarium makro gt. wstepne odczyty PKB za 4Q’18 w europejskich A s s DAL
o ) BUX 40 863,0 0,7% 4,4%
gospodarkach. S&P500 2681,1 1,6% 6,9%
Krystian Brymora  pja 25014,9 1,8% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp [RLss 2% hgd
R . . . . Bovespa 96 996,2 1,4% 10,4%
. Energetyke}: ME zapowiada pilng nowelizacje ustawy o cenach energii NiPeoot 207735 % 5%
elektryczne; S&P/ASX 200 5 864,7 -0,4% 3,9%
= Energetyka: W '19 mozliwe istotne trudnosci z zapewnieniem bilansu mocy  Zioto 1311,2 0,1% 2,3%
w okresie letnio-jesiennym — URE; Miedz 6 050,0 0,8% 1,4%
= PGE: Trzynascie podmiotéw zainteresowanych budowg morskich farm ROpaWI o212 S0 26,6%)
wiatrowych z PGE; EUR/PLN 4,29 -0,2% 0,0%
USD/PLN 3,76 0,1% 0,3%
. San.tander BP: Bank spetnia wymogi, by przeznaczy¢ 25% zysku na CHE/PLN 376 0.5% 1,4%
dywidende — prezes; EUR/USD 1,14 -0,1% -0,3%
= Lotos: NN OFE zszedt ponizej progu 5,0% w akcjonariacie; USDIIPY 109,5 0,1% -0,1%
= Gobarto: Strategia do 2024 roku; spotka chce inwestowac¢ w fermy i zakiad FW20
ubojowy, nie wyklucza akwizycji; Wartosé Zmiana
= Polenergia: PSE okreslity warunki przytaczenia dla morskiej farmy wiatrowej  Kurs otwarcia 2384 8 0,34%
Battyk Potnocny; Kurs zamkniecia 2367 -11 -0,46%
= CCC/ Gino Rossi: CCC zawarto z Gino Rossi umowe organizacyjng dot. (TR 2355 13 -0,55%
rozpoczecia wspotpracy strategicznej; Kursimax 2865 12 £0:50%6
. ) X ) . Wolumen obrotu 11739 1540 15,10%
= CD Projekt: Sprawa roszczenia Andrzeja Sapkowskiego od CD Projekt ma Otwarte pozycje 52985 701 1,34%
szansg juz wkrotce znalez¢ finat — Puls Biznesu.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 374,69 234833 237883 2357,79 -0,7% 753
WIG30 2709,05 2676,49 270920 268508 -0,7% 811
MWIG40 4084,06 1103656 11068,63 403937 -1,0% 82
SWIG80 11049,85 403455 408526 11060,76 0,2% 26
WIG-PL 6142197 6102920 61421,97 61093,74 -0,6% 866

WYKRES DNIA

Indeks Baltic Dry, obrazujgcy poziom stawek za transport morski, spadt do

e ) wIG 60327,49 59674,89 6034173 5984924 -06% 867
najnizszego poziomu od poczatku 2017 roku.
WIG20
Baltic Dry Index Close mc 1D YTD
| + + + s Alior 56,85 7422 -1,2% 7,0%
g ccc 175,50 7225 -4,2% 9,2%
4 CD Projekt 195,10 18753 2,6% 34,0%
Cyfrowy P. 23,48 15017 0,4% 4,1%
=0 Energa 9,77 4045 -1,1% 9,7%
Eurocash 20,00 2783 -1,5% 13,6%
o gsw 66,10 7761 -1,3% -1,7%
~ KGHM 93,32 18 664 0,5% 5,0%
' Lotos 90,52 16735  -0,6% 2,3%
PP 8 050,00 14912 -0,6% 2,5%
MBANK 441,40 18 688 0,1% 4,1%
w  Orange 5,54 7270 -1,8% 15,7%
Pekao 110,80 29082 2,3% 1,7%
w PGE 11,70 21876 3,8% 17,0%
: am PeNe 7,54 43568 1,9% 9,1%
[ -t 950 ] w  PKNOrlen 105,00 44 909 -0,8% 2,9%
¥ PKOBP 38,97 48713 2,2% -1,3%
. PzU 44,79 38677 0,0% 2,0%
. st i s - " - Santander Polska 359,00 36 650 -3.2% 0,2%
BUIV Index (EDT Baltic Exchange [y Indes) G199 I 10-3002019 Copyrights 2019 Bloombsrg Finance LB, Tauron 2,28 3996 -2,6% 4,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD H
11 bit 274,00 627 0,0% 12,3% ING BSK 190,00 24719 0,0% 5,6% N
Amica 121,80 947 0,3% 6,1% Inter Cars 211,50 2997 -2,5% 1,2%
Amrest 38,45 8442 -2,2%  -3,9% Kernel 49,70 4072 -2,4% 1,5%
Asseco PL 48,40 4017 -0,7% 4,9% Kety 343,00 3274 0,9% 4,3%
Azoty 36,22 3593 -0,8%  16,2% Kruk 165,00 3116 0,2% 5,3%
Benefit Sys. 966,00 2762 -0,2%  14,5% LC Corp 2,43 1088 1,3% -0,8%
Bogdanka 55,40 1884 -1,9% 8,0% Livechat 27,10 698 2,7% 6,9%
Boryszew 4,67 1121 0,0% -0,6% Mabion 70,40 966 -0,6% -18,7%
Budimex 109,00 2783 -2,5%  -4,0% Millennium 8,65 10493 -36% -2,5%
Cl Games 1,10 166 7,8%  34,1% Orbis 94,40 4350 0,6% 4,7%
Ciech 52,30 2756 -0,7%  18,1% Pfleiderer 32,10 2077 -1,5%  -1,2% P
Comarch 154,00 1253 -1,0% 1,3% PKP Cargo 41,00 1836 -1,1% -6,6%
Dino 100,20 9824 -2,8% 4,5% PLAY 21,62 5490 0,5% 3,9% .
Echo 3,36 1387 -1,2% 3,4% PlayWay 160,50 1059 -0,9% 18,9%
Enea 10,46 4617 -0,3% 5,7% Polimex 2,90 686 -1,4% 3,2% "™
Famur 4,95 2845 -1,0%  -8,3% Sanok 25,80 694 -0,8% 7,1%
Forte 23,50 562 -0,2% 3,3% Stalprodukt 329,00 1836 0,0% 2,8%
GPW 39,05 1639 -1,5% 6,5% Trakcja 3,69 190 0,0% -6,3% L R - B
GTC 926 4478 02% 13,1% Wawel 882,00 1323 14%  58% — s o0 20 B e 9,
Handlowy 7020 9172 -15%  16% WP.PL 56,60 1639 -24% 7,2% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
i : i 2450
WKRS1 Index - Last Price 2367.0 -0.46%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Minister energii Krzysztof Tchoérzewski zapowiedziat pilng nowelizacje ustawy zamrazajgcej ceny
energii elektrycznej na poziomie z 2018 roku, poniewaz Komisja Europejska miata zastrzezenia do
ograniczenia roli Urzedu Regulacji Energetyki w ustalaniu nowych taryf. "ZobowiagzaliSmy sie, ze
wprowadzimy zmiany do konca marca" - dodat. Tchérzewski poinformowat tez, ze rozmowy z Komisjg
Europejska opdzniajg wprowadzenie rozporzgdzen do ustawy zaktadajgcej zamrozenie cen energii
elektrycznej na poziomie z 2018 roku, poniewaz Komisja pyta o szczegdtowe zapisy dotyczgce
rozliczen migdzy firmami i Funduszem Réznicy Cen.

W latach 2018-2032 spotki energetyczne planujg odda¢ do eksploatacji tacznie ponad 11,9 GW
nowych mocy wytworczych, a liczba planowanych wycofarn mocy w tym okresie wynosi ok. 11,8 GW.
Juz w 2019 mogg wystgpic istotne trudnosci z zapewnieniem bilansu mocy w okresie letnio-jesiennym
- wynika z analizy URE.

Z analizy wynika, ze planowane tgczne nakfady inwestycyjne w latach 2018-2032 w nowe moce
wytworcze w cenach biezgcych wytworcy zaplanowali na poziomie 62,16 mid PLN przy planowanej
mocy zainstalowanej 11 906,4 MW. Jak podano, okoto 43% planowanych fgcznych naktadéw dotyczy
jednostek wytworczych na weglu kamiennym, okoto 30% jednostek wiatrowych, za$ okoto 21%
jednostek na gazie ziemnym.

Wedtug analizy, $rednia cena energii elektrycznej wynikajgca z planowanej sprzedazy i planowanych
przychoddéw ze sprzedazy tej energii (wedlug danych ankietowych) liczona dla wszystkich technologii
paliwowych dla nowych inwestycji planowanych w latach 2018-2032 uksztattowata sie na poziomie
237,20 PLN/MWh.

Trzynastu potencjalnych partneréw odpowiedziato na grudniowe zaproszenie grupy PGE do udziatu
w projekcie budowy farm wiatrowych na Morzu Baityckim - poinformowata spétka w komunikacie
prasowym, potwierdzajgc nieoficjalne informacje PAP. PGE zamknetfa wtasnie pierwszy etap selekciji
potencjalnych partneréw strategicznych chetnych do uczestniczenia w przygotowaniu, budowie i
eksploatacji projektu offshore. Wedtug zrédet PAP, wsréd chetnych sg m.in. EDPR, Eneco, E.ON,
Oersted i ScottishPower Renewables. Docelowo PGE zamierza sprzeda¢ wybranemu przez siebie
partnerowi strategicznemu po 50% udziatéw w dwoch spoétkach celowych odpowiedzialnych za
projekty morskich farm wiatrowych, a nastepnie wspdlnie z partnerem realizowaé je w formule joint
venture.

Dunska firma Oersted, ktéry w 2017 roku przytgczyt jedna piatg wszystkich morskich wiatrakéw w UE
wydaje sie jednym z powazniejszych kandydatéw do partnerstwa z PGE. — Dziennik Gazeta Prawna

Polskie Sieci Elektroenergetyczne, w odpowiedzi na wniosek spétki Polenergia Baltyk I, okreslity
warunki przytgczenia dla morskiej farmy wiatrowej Baityk Podtnocny. Zgodnie z otrzymanymi
warunkami przewidziano mozliwo$¢ przytgczenia morskiej farmy wiatrowej o fgcznej mocy 1560 MW.

W poniedziatek Polenergia informowata, ze PSE okreslity warunki przytagczenia dla morskiej farmy
wiatrowej Baityk Srodkowy Il. Zgodnie z otrzymanymi warunkami przewidziano mozliwo$é
przytaczenia morskiej farmy wiatrowej o fgcznej mocy 240 MW.

Santander Bank Polska spetnia wymogi, by przeznaczy¢ 25% zysku za 2018 rok na dywidende -
poinformowat prezes banku Michat Gajewski.

Na pytanie, ile maksymalnie dywidendy (z zysku za 2018 rok i zyski z lat ubiegtych) bank mdégtby
wyptaci¢ w 2019 roku, Maciej Reluga - cztonek zarzadu ds. finansowych - powiedziat: "Jezeli bysmy
dodali 25% zysku za 2016 rok, 25% za 2017 rok i 25% za 2018 rok, to méwimy o kwocie dostepnej do
wyptaty na poziomie blisko 2 mid PLN". Dodat, ze zadne decyzje nie zapadty, a bank jest w trakcie
rozmow z Komisjg Nadzoru Finansowego.

W grudniu 2018 roku rynek spodziewat sie, ze Santander Bank Polska przeznaczy na dywidende
czes$¢ zysku za 2018 rok, jednak niektdérzy analitycy oczekiwali, ze na dywidende trafi cze$¢ albo nawet
caly niepodzielony zysk z lat ubiegtych.

Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt zaangazowanie w Grupe Lotos i ma akcje stanowigce 4,995%
kapitatu zaktadowego spofki.

Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating IDR Alior Banku na poziomie "BB", obnizajgc
jednoczesnie perspektywe ratingu do "stabilnej" z "pozytywnej".

Bank Millennium wyemitowat 1 660 obligacji podporzadkowanych serii W. Wszystkie obligacje o
tacznej wartosci nominalnej 830 min PLN zostaty objete przez obligatariuszy. Dniem wykupu obligacji
jest 30 stycznia 2029 r. Oprocentowanie jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 6M, powigkszong o
marze w wysokosci 2,30%.
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Stelmet nadal monitoruje rynek pod katem akwizycji - poinformowat w $rode zarzad spotki. Dziatajgca
na rynku brytyjskim spoétka zalezna - Grange Fencing zamierza skupi¢ sie w tym roku na wzroscie
sprzedazy. Grupa podtrzymuje, ze w roku 2018/2019 mozna spodziewa¢ sie ok. 6% wzrostu cen
surowca drzewnego. Szacowane przez Stelmet naktady inwestycyjne na rok obrotowy 2018/2019 rok
wynoszg 29,4 min PLN.

Zarzad wskazat, ze system sprzedazy drewna przez Lasy Panstwowe na rok kalendarzowy 2019 ulegt
zmianie i sktadat sie z dwoch procedur: sprzedazy podstawowej (70% oferowanego drewna) i
sprzedazy otwartej (30% oferowanego drewna).

"W procedurze otwartej mieliSmy powazne zawirowania na rynku. Redukcja ztozonych zamoéwien
siegata prawie 30-krotnosci i to spowodowato, ze ceny - wilasciwie wszedzie w Polsce - byty
maksymalne i wiele podmiotow nie zdotato naby¢ drewna do produkcji” - powiedziat Piotr Leszkowicz,
cztonek zarzadu Stelmetu. "Starajgc sie zminimalizowac ryzyko braku surowca (....) dokonalismy
zakupu czesci surowca przez podmiot powigzany osobowo z prezesem zarzadu" - dodat.
Poinformowat tez, ze spoétka ma zapewnione 85-90% surowca do produkcji na caty rok.

Zarzad Gobarto przyjat strategie dziatania grupy kapitatowej na lata 2019-2024, w ktorej zaktada
umacnianie pozycji na rynku miesa czerwonego, zapowiada inwestycje w zaktad ubojowy i nowe fermy
tuczowe, nie wyklucza akwizycji w segmencie dystrybucyjnym

Sad Apelacyjny w Szczecinie oddalit apelacje Mostostalu Warszawa i utrzymat w mocy wyrok sgdu
okregowego, w ktérym sad zasadzit na rzecz Doraco od warszawskiej spétki kwote 10,93 min PLN
wraz z odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca 2015

CCC zawarto z Gino Rossi umowe organizacyjng dotyczaca rozpoczecia wspotpracy strategicznej,
zapewnienia przez CCC wsparcia finansowego dla zachowania ptynnosci Gino Rossi oraz jego
integracji w ramach grupy kapitatowej. To jeden z warunkéw wezwania ogtoszonego przez CCC.

Jednoczesnie, jak podano, do dnia 30 stycznia nie zicit sie inny warunek wezwania, tj. CCC nie
uzyskato bezwarunkowej decyzji prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w przedmiocie
zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad Gino Rossi, ani nie uptynat
termin, w jakim decyzja ta powinna zostaé¢ wydana.

Zapisy w wezwaniu na akcje Gino Rossi trwajg do 31 stycznia 2019 r.

W nawigzaniu do raportéw biezgcych z 25 stycznia 2019 w sprawie sporu sgdowego z HH Technology
spotki poinformowalty, ze otrzymaty postanowienie Sgdu Okregowego we Wroctawiu, w ktérym to Sad
oddalit w catosci ztozony przez HH Technology wniosek o zabezpieczenie roszczenia o zaniechanie
naruszenia patentu nr 210255 "Sposéb wytwarzania alkoksylantéw i urzgdzehn do realizacji tego
sposobu”. HH Technology przystugiwa¢ bedzie zazalenie na postanowienie Sadu.

Fundusze zarzgdzane przez Rockbridge TFI majg akcje CreativeForge Games stanowigce 4,89%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na WZ spéiki. Przed transakcjg fundusze posiadaty akcje
stanowigce 5,22% kapitatu zaktadowego oraz gtosow na WZ spotki.

Zarzad Ceramiki Nowej gali nie jest zadowolony z zesziorocznych wynikéw i szuka mozliwosci ich
poprawy. — Parkiet

Asseco SEE odkupi od spétki matki pakiet kontrolny w hiszpanskiej firmie Necomplus. - Parkiet

Sprawa roszczenia Andrzeja Sapkowskiego od CD Projekt ma szanse juz wkrétce znalezé finat. Zrodio
gazety wskazuje, ze moze to by¢ ugoda miedzy stronami. — Puls Biznesu

Zgode na przejecie Lotosu przez Orlen Komisja Europejska moze uzalezni¢ od pozbycia sie czegsci
polskich stacji. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




