bd@ BIULETYN PORANNY

od

€193 piatek, 8 lutego 2019
Redaktor wydania: Adrian Gérniak/Wojciech Szlgzak Notowania: czwartek, 7 luty 2019
KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Podazowe uktady techniczne ° e
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(DXY), gdzie technicznie pojawia sie perspektywa matej formacji W’ ktéra = ° Sa wa et -o’gv/n 1’60/"
mogtaby wynies¢ DXY na nowe, lokalne szczyty. Problem polega na tym, ze to o ' D o
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= Kety: Spotka przewiduje zakonczenie przegladu opciji strategicznych w ~ S&P/Asx 200 60715 -0,3% 7,5%
2Q19; Zioto 1310,9 -0,1% 2,3%
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chciatby wyptaci¢ dywidende; ETREM e 0.2% 0.4%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 266,00 608 -1,8% 9,0% ING BSK 192,40 25031 -0,8% 6,9%
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GTC 9,44 4 565 0,0% 15,3% Wawel 870,00 1305 -0,7% 4,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa, ktéra prowadzi obecnie przeglad opcji strategicznych, przewiduje jego zakonczenie w drugim kwartale
2019 roku. Jesli decyzje wynikajgce z przegladu beda przetomowe, to wowczas zakomunikuje je inwestorom. W
innym przypadku strategie do 2025 roku spétka przedstawi dopiero na poczgtku 2020 roku - poinformowat prezes
Dariusz Manko.

Grupa Kety nie jest zainteresowana inwestycje w Mercor, poinformowat prezes Dariusz Manko.

"Przygladalismy sie spétce Mercor, ale nie zdecydowalismy sie na wziecie udziatu w procesie” - powiedziat Manko
podczas konferencji prasowe;j.

Aluprof - spotka Grupy Kety dziatajgca w segmencie systemoéw aluminiowych - planuje zwiekszy¢ sprzedaz
eksportowg m.in. dzieki wejsciu na rynki Kenii i Kuwejtu oraz rozpoczecie sprzedazy na rynku klienta
indywidualnego w Stanach Zjednoczonych, poinformowat cztonek zarzadu Grupy Kety Tomasz Grela.

"Na ten rok planujemy wzrost sprzedazy o powyzej 100 min PLN" - powiedziat Grela podczas konferenc;ji
prasowe;.

Grupa planuje zwiekszy¢ zatrudnienie o ok. 300 osob w 2019 r. i na koniec roku przekroczy¢ liczbe 5 300
pracownikéw, poinformowat cztonek zarzagdu Adam Piela.

Perspektywy dla mBanku na 2019 r. obejmujg m.in. dalszy stopniowy wzrost marzy odsetkowej wynikajgcy ze
zmieniajgcej sie struktury portfela kredytowego, podat bank.

Odnosnie wyniku prowizyjnego, mBank przewiduje, ze zmiany w optatach bedg trudne do wprowadzania "ze
wzgledu na duza konkurencje w sektorze i ograniczenia regulacyjne”, podano takze.

mBank ocenia, ze jest dobrze skapitalizowany, chciatby przeznacza¢ na dywidende do 50% zysku. W sprawie
podziatu zysku za 2018 rok rozmawia z regulatorem - poinformowat podczas konferencji Cezary Styputkowski,
prezes banku.

mBank liczy, ze w 2019 roku wynik z tytutu optat i prowizji przekroczy 1 mld PLN - poinformowat na konferenc;ji
Cezary Styputkowski, prezes banku.

Bank oczekuje, ze w 2019 roku zysk netto banku bedzie na poziomie z 2018 roku. Ocenia jednak, ze powtérzenie
wyniku bedzie trudne - poinformowat Cezary Styputkowski, prezes banku.

Spétka ocenia, ze w 2019 rok przynie$¢ moze wzrost kosztéw ryzyka banku - poinformowat Andreas Boeger,
wiceprezes zarzadu ds. finanséw.

Koncern odwréci w jednostkowym sprawozdaniu za 2018 r. cze$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji w
Orlen Upstream w kwocie ok. 987 min PLN. Kwota ta powiekszy wysokos$¢ jednostkowego wyniku finansowego
Orlenu, ale nie wptynie na wysoko$¢ skonsolidowanego zysku operacyjnego EBITDA grupy.

Grupa wydobyta w styczniu rekordowe 903,5 tys. ton wegla handlowego - podata spotka w komunikacie
prasowym.

"Rok 2019 rozpoczeliSmy z nowym rekordem miesigcznego wydobycia wegla. Osiggnigcie go byto mozliwe dzigki
korzystnemu zaplanowaniu miksu $cian strugowych i kombajnowych, na co pozwolity m.in. ubiegtoroczne,
intensywne prace przygotowawcze. JesteSmy dobrze przygotowani na realizacje zapowiadanej na ten rok
produkcji wegla handlowego na poziomie ok. 9,4 min ton. Jednoczesnie kontynuujemy prace nad poprawg
uzysku" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Bogdanki Artur Wasil.

Rada nadzorcza Lotos Upstream, wiodacej spotki z obszaru wydobycia w grupie kapitatowej Lotos, ogtosita
wszczecie kolejnego juz postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa zarzadu Il kadenciji.
Dotychczasowy prezes spétki David Graham zakonczyt prace w Lotos Upstream z koficem 2018 roku i
zdecydowat sie odej$¢ do firmy Echo Energy z siedzibg w Londynie, gdzie otrzymat stanowisko dyrektora
niewykonawczego.

To juz trzecie postepowanie konkursowe na stanowisko nowego prezesa Lotos Upstream. Dwa poprzednie, ktére
miaty miejsce w grudniu 2018 roku i styczniu 2019 roku, nie przyniosty rozstrzygnigcia z powodu braku
odpowiednich kandydatow.
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UOKIK natozyt 2,07 min PLN kary na Polski Dom Maklerski za stosowanie niedozwolonej klauzuli w zwigzku z
udziatem w procesie oferowania obligacji spétki GetBack.

PDM ztozy odwotanie od decyzji prezesa UOKIK w sprawie kary natozonej za stosowanie niedozwolonej klauzuli
w zwigzku z udziatem w procesie oferowania obligacji spotki GetBack — poinformowat Polski Dom Maklerski.

LPP od kilku miesiecy przygotowuje si¢ na ewentualne spowolnienie w gospodarce, nie spodziewa sie jednak
wiekszego kryzysu, wynika ze stéw prezes Marka Piechockiego.

"Obserwujemy i analizujemy sytuacje w wielu krajach, gdyz nasze sklepy obecne sg w 23 panstwach, a poprzez
e-commerce jesteSmy na 11 rynkach. Mniej wiecej od pazdziernika ubiegtego roku rozpoczeli$my przygotowania
do oczekiwanego spowolnienia gospodarczego. Mamy doswiadczenia z kryzysu z 2008 r. i cho¢ nie oczekujemy
tak gtebokiego kryzysu, jak wtedy, to chcemy by¢ przygotowani na kazdy scenariusz" - powiedziat Piechocki w
rozmowie z ISBnews.

Dodat, ze wiele budzetéow w firmie zostato okrojonych ze wzgledu na racjonalizacje kosztéw. Musi ona dziata¢
bardziej efektywnie. Nie dotyczy to jednak czesci nakladéw inwestycyjnych na budowe centréw dystrybucyjnych
czy sklepéw. Te pozostaty niezmienione.

"Chcemy by¢ rozwazni kosztowo, a jednoczesnie nadal rozwija¢ sie w zatozonym wczes$niej tempie" - dodat.

"W przypadku zatrudnienia w dziale IT, to zatrzymujemy dalsze dynamiczne zwigkszanie liczby pracownikéw. Ten
zespot liczy juz okoto 350 os6b i chcemy, aby wykorzystat ten czas na wiekszg integracje wzmacniajac sie w ten
sposob wewnetrznie" - dodat.

LPP podtrzymuje cel 10% wzrostu powierzchni sieci sprzedazy w tym roku, poinformowat ISBnews prezes Marek
Piechocki.

"Skupimy sie gtdwnie na zwiekszaniu powierzchni niemal wszystkich naszych marek, mniej zas na zwigkszaniu
liczby sklepéw. Obecnie w budowie jest 250 tys. m2, ale netto zakltadamy, ze przybedzie nam w tym roku ok. 100
tys. m2. Wszystkie nasze marki przechodzg modernizacje" - powiedziat Piechocki w rozmowie z ISBnews.

Dodat, ze wiele marek wcigz posiada zbyt matg powierzchnie sprzedazy, a spétka widzi potencjat nie tylko w kraju
do zwiekszenia ich powierzchni.

LPP planuje w tym roku dalsze zwigkszanie udziatu sprzedazy w e-commerce w obrotach ogotem spotki - do okoto
12% z okoto 9% zanotowanych w ubiegtym roku.

Zygmunt Solorz skierowat do zarzadu spétki pismo, zawierajgce postulat rozwazenia zmiany polityki
dywidendowej. Zaproponowat, aby grupa przez najblizsze trzy lata wyptacita tagcznie co najmniej okoto 1,8 mid
PLN dywidendy - poinformowat Cyfrowy Polsat w komunikacie.

W szczegdlnosci, postulat obejmuje ustalenie rocznej kwoty dywidendy na poziomie minimum 4% liczonych ze
Sredniej kapitalizacji Spotki z grudnia 2018 roku, czyli okoto 0,93 ztotego na akcje. Tak skalkulowana nominalna
roczna kwota nowej dywidendy mogtaby by¢ ptacona przez Spétke przez trzy kolejne lata.

"Wedtug pana Zygmunta Solorza, dywidenda oparta o takie zatozenia bedzie zdrowym kompromisem pomiedzy
zapewnieniem godziwego i powtarzalnego wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy spotki a dalszym jej
oddtuzaniem" - podano w komunikacie.

Aktualna polityka dywidendowa Cyfrowego Polsatu zaktada m.in. wyptate dywidendy w przedziale kwotowym od
200 min PLN do 400 min PLN, jezeli relacja zadtuzenia netto grupy do skonsolidowanego wyniku EBITDA miesci
sie w przedziale 2,5x - 3,2x.

Cyfrowy Polsat podat, ze zarzad dokona przegladu planéw grupy celem oszacowania mozliwosci alokaciji
zasobow gotowkowych pod katem wyptaty dywidendy zgodnie z oczekiwaniami wyrazonymi przez reprezentanta
akcjonariusza wiekszosciowego.

Solorz: Mojg intencjg jest, by Cyfrowy Polsat pozostat w rekach rodziny na pokolenia. — Rzeczpospolita

Solorz: Zaproponowatem, aby zarzad Cyfrowego Polsatu rozpatrzyt wyptacenie przez najblizsze 3 lata prawie 3
zt dywidendy na akcje. - Rzeczpospolita
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Wartos¢ transakgcji inwestycyjnych na rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce, wynoszaca 7,2 mid EUR w

2018 r., oznacza, ze na nasz kraj przypadta ponad pofowa (ok. 54,4%) inwestycji w regionie CEE w ub.r., wynika
z danych JLL.

"Warto$é transakcji inwestycyjnych na rynku nieruchomosci komercyjnych w Europie Srodkowo-Wschodniej w
2018 r. przekroczyta 13,2 mld EUR. Polska z rezultatem 7,2 mld EUR pobita swoéj rekord z 2006 r. (5,05 mid
EUR). Na kolejnych miejscach uplasowaty sie Czechy (ponad 2,5 mid EUR), Wegry (ponad 1,85 mid EUR),
Rumunia (ok. 900 min EUR) i Stowacja (ok. 820 min EUR)" - czytamy w komunikacie.

Koncern prowadzi kolejne odwierty na ztozu Przemysl|, ktore jest najwiekszym zlozem gazu ziemnego w Polsce
zlokalizowanym na Podkarpaciu - poinformowat PGNiG w komunikacie prasowym. Nowe odwierty zlokalizowane
sg w miejscowosciach Pikulice i Luczyce, na potudniowych obrzezach Przemysla.

Indeks cen zywnosci na swiecie w styczniu 2019 r. wzrést do 164,8 pkt. ze 161,8 pkt w grudniu 2018 r., czyli o
1,8%. - wynika z danych FAO. W ujeciu rr wskaznik spadt 0 2,2%.

Indeks FAO [pkt.]
250
230
210
190
170
150

130

lip 10

sty 11
lip11

sty 12
lip 12

sty 13
lip13
lip 14
lip 15

sty 16
lip 16

sty 10
sty 14
sty 15
sty 17
lip17
sty 18
lip 18
sty 19

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

Spotka poinformowata, ze w okresie 23.01.2018-07.02.2019 otrzymata od JSW zaméwienia o wartosci 9,1 min
PLN + VAT.

Bank, ktéry ma ok. 3 min aktywnych aplikacji systemu ptatnosci mobilnych (IKO) liczy, ze pod koniec 2019 roku
bedzie ich 4 min — poinformowali w czwartek przedstawiciele spotki.

PKO BP prowadzi prace nad projektem "Talk to IKO" juz trwajg; na poczatku asystent glosowy bedzie obstugiwat
proste ustugi transakcyjne. — Puls Biznesu

Grupa dostarczy kompleks $cianowy do kopalni w Kazachstanie za ok. 93,6 min PLN. Dostawa dotyczy

kompleksu $cianowego do kopalni Shakhtinskaya nalezgcej do JSC ArcelorMittal Temirtau. Przewidywany termin
dostawy do IlI-IV kwartat 2019 roku.

Spétka podata, ze zadebiutuje na parkiecie rynku NewConnect we wtorek, 12 lutego br.

Spoétka szacuje, ze jednostkowe przychody wyniosty w 4Q’18 ok. 4,4 min PLN (+24% r/r), wynik ze sprzedazy byt
bliski 0,8 min PLN (+34% r/r), z kolei strata netto wyniosta ok. 1,0 min PLN. Réwnoczesnie podmiot poinformowat
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 1,5 min PLN.

Spétka podata, ze taczna wielko$¢ produkcji w zaktadach wtasnych wyniosta w styczniu 8 345 m3.
Spétka podata w komunikacie, ze zawarta z Towarzystwem Budownictwa Spotecznego Warszawa Pétnoc umowe

o roboty budowlane na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej w dzielnicy
Targéwek w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonanie inwestycji wynosi ok. 62 min PLN netto.

Oferta ztozona przez konsorcjum Torpolu i Przedsigbiorstwa Ustug Technicznych Intercor za 482 min PLN brutto
otrzymata najwyzszg liczbe punktéw w przetargu na roboty budowlane na linii 227/249 i stacji Gdansk Zaspa
Towarowa oraz linii 722. Warto$¢ oferty przekracza $rodki inwestora, ktére wynosza 209,1 min PLN brutto.

Hitachi Capital Polska podnidst ceng w wezwaniu na 100 proc. akcji PCM do 18,05 PLN z 12,09 PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka poinformowata, ze Aegon OFE zmniejszyt zaangazowanie w spo6tke Groclin i ma obecnie 4,095% gtoséw
na jej walnym zgromadzeniu.

Konsorcjum Trakcji PRKIiL i COMSA podpisato umowe z Gming Miejskg Krakéw na przebudowe torowiska
tramwajowego w ciggu ul. Krakowskiej z przebudowg uktadu drogowej i mostu, podata spétka. Wartos¢ umowy
to 76,6 min PLN netto.

Spédtka wypracowata w styczniu ok. 614,7 min PLN przychodow (+16% r/r).

Inter Cars — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spotka wypracowata w styczniu ok. 20,2 min PLN przychodoéw (+16% r/r).

Monnari — przychody miesieczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spotka zawarta przedwstepng umowe na zakup gruntu o pow. 0,89 ha za 2,7 min PLN netto. Podmiot zamierza
wybudowac na nieruchomosci projekt na ok. 75 mieszkan.

Wojciech Gorecki zrezygnowat z czionkostwa w zarzadzie spétki. Réwnoczesnie rada nadzorcza powotata do
zarzadu Dariusza Hereda.

Sektor goérniczy to nie tylko wydobycie wegla kamiennego, polskie firmy dysponuja nowoczesnymi i
innowacyjnymi rozwigzaniami dla tej branzy - powiedziat podczas Bengal Global Business Summit w Kalkucie
wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

"Nasze dziatania kierujemy m.in. na +inteligentng kopalnie+, rozumiang jako szereg rozwigzan technicznych o
charakterze innowacyjnym, ktére prowadzg do wzrostu efektywnosci wydobycia, przy jednoczesnym
zapewnieniu bezpieczenstwa ludzi pracujacych pod ziemig i minimalizacji negatywnego wptywu na srodowisko"
- powiedziat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski podczas konferencji otwierajgcej Bengal Global Business
Summit.

Asseco Poland oglosi dzi§ nowa ustuge: aplikacje na smartfony skierowang do pacjentéw wg gazety. -
Rzeczpospolita

W najblizszych dniach rozstrzygna sie losy dyrektywy gazowej, ktéra moze zatrzyma¢ Nord Stream 2; kluczowa
dla gtosowania Francja waha sig. - Rzeczpospolita

Grupa Maxima, ktéra w ubiegtym roku zdjeta z gietdy Emperie, operatora sklepéw Stokrotka, do 2025 r. ma

zainwestowaé¢ 600 min EUR w rozwdj. — Puls Biznesu

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Warto$é AuM FIO [MPLN]
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