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KOMENTARZ PORANNY 

W okolicach ważnego wsparcia 

Nowy tydzień rozpoczęliśmy w okolicy ważnego wsparcie 2350 pkt. Porażka 
na tym poziomie, z technicznego punktu widzenia, uruchomi ok. 70-
punktową formację „M”. W poniedziałek bykom udało się oddalić realizację 
negatywnego scenariusza, ale w drugiej części sesji pojawił się problem z 
utrzymaniem rynku i wróciliśmy do punktu wyjścia. Na GPW obecnie 
niewiele się dzieje. Obroty, jak były niskie, tak są, a ze spółek napływa 
relatywnie mało newsów. Za oceanem, mimo pozytywnego otwarcia, 
poniedziałkowa sesja nie przyniosła większego przełomu. Rynek żyje 
negocjacjami handlowymi na linii USA-Chiny. Wczoraj (w nocy) prezydent 
D. Trump powiedział, że nie chce, aby Chiny miały z tego powodu „ciężki 
czas”. To wystarczyło żeby poprawić nastroje. Wcześniej pojawiały się 
informacje, że amerykańscy prawnicy pracują nad porozumieniem, które 
pozwoli uniknąć ponownego „government shutdown”. Dziś kalendarium 
makro jest względnie puste. Dolar pozostaje względnie stabilny po dużym 
umocnieniu w ostatnich dniach (najwyżej od połowy grudnia). Kontrakty na 
DAX zyskują 0,7%.  

Krystian Brymora 
 

 

 

Notowania: poniedziałek, 11 luty 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 354,3 0,0% 3,4% 

WIG30 2 691,8 -0,1% 4,3% 

mWIG40 4 134,2 -0,7% 5,7% 

sWIG80 11 525,9 0,6% 9,0% 

WIG  60 221,7 -0,1% 4,4% 

WIG Banki 7 651,3 0,0% 2,7% 

WIG Bud 1 968,6 -1,5% 2,8% 

WIG Chemia 12 198,6 1,8% 30,5% 

WIG Dew 2 139,0 0,8% 11,9% 

WIG Energia 2 796,3 0,0% 16,0% 

WIG IT 2 150,8 -1,3% 8,0% 

WIG Media 4 955,2 -0,6% 9,8% 

WIG Paliwa 7 925,1 -0,4% -0,9% 

WIG Spoż 3 451,7 -1,2% 2,0% 

WIG Surowce 3 513,9 -1,9% 2,6% 

WIG Telco 687,6 0,5% 10,9% 

DAX 11 014,6 1,0% 4,3% 

CAC40 5 014,5 1,1% 6,0% 

BUX 39 769,5 0,2% 1,6% 

S&P500 2 709,8 0,1% 8,1% 

DJIA 25 053,1 -0,2% 7,4% 

Nasdaq Comp 7 307,9 0,1% 10,1% 

Bovespa 94 412,9 -1,0% 7,4% 

Nikkei225 20 864,2 2,6% 4,2% 

S&P/ASX 200 6 079,1 0,3% 7,7% 

Złoto 1 307,4 -0,6% 2,0% 

Miedź 6 210,0 -0,6% 4,1% 

Ropa WTI 52,4 -0,6% 14,6% 

EUR/PLN 4,32 0,3% 0,8% 

USD/PLN 3,84 0,7% 2,4% 

CHF/PLN 3,82 0,3% 0,2% 

EUR/USD 1,13 -0,5% -1,6% 

USD/JPY 110,5 0,7% 0,7% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 368   6 0,25% 

Kurs zamknięcia 2 360   0 0,00% 

Kurs min. 2 360   0 0,00% 

Kurs max. 2 383   10 0,42% 

Wolumen obrotu 9 651   -642 -6,24% 

Otwarte pozycje 57 889   687 1,20% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 359,10 2 354,28 2 378,19 2 354,28 0,0% 511 

WIG30 2 697,25 2 691,80 2 718,17 2 691,80 -0,1% 558 

MWIG40 4 152,02 11 465,59 11 549,00 4 134,15 -0,7% 81 

SWIG80 11 465,59 4 132,24 4 159,74 11 525,88 0,6% 72 

WIG-PL 61 896,23 61 496,78 61 896,23 61 496,78 -0,1% 676 

WIG 60 332,84 60 221,65 60 705,22 60 221,65 -0,1% 680 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 58,55 7 644 -1,6% 10,2% 

CCC 177,00 7 287 -1,7% -8,4% 

CD Projekt 183,70 17 657 3,0% 26,2% 

Cyfrowy P. 25,74 16 462 0,5% 14,1% 

Energa 10,48 4 339 0,3% 17,6% 

Eurocash 18,65 2 595 1,2% 6,0% 

JSW 65,34 7 672 -1,7% -2,9% 

KGHM 92,50 18 500 -2,1% 4,1% 

Lotos 92,16 17 038 -1,2% 4,1% 

LPP 8 120,00 15 042 0,2% 3,4% 

mBANK 431,60 18 273 -1,0% 1,7% 

Orange 5,40 7 087 1,3% 12,7% 

Pekao 111,15 29 174 -0,9% 2,0% 

PGE 12,11 22 643 0,6% 21,1% 

PGNIG 7,25 41 893 0,1% 4,9% 

PKN Orlen 102,80 43 968 -0,5% -4,9% 

PKOBP 39,37 49 213 1,3% -0,3% 

PZU 43,77 37 796 -0,1% -0,3% 

Santander Polska 377,20 38 508 0,6% 5,3% 

Tauron 2,38 4 171 -0,8% 8,7% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 

 Budimex: Prezes Blocher ocenia, że ’19 będzie trudniejszy dla spółki 
niż ’18; 

 PCM: PKO Lesing przedłużyło termin przyjmowania zapisów w 
wezwaniu na akcje spółki do 25 lutego; 

 Fasing: Szacunkowy jednostkowy wynik netto w ’18 wyniósł ok. 17,4 
mln PLN; 

 Global Cosmed: Szacunkowe dane za ‘18 zgodne z prognozą, 
prognoza na ‘19 (EBITDA 14 MPLN vs 10,2 w ’18) [tabela BDM]; 

 Śnieżka: Spółka ma umowę nabycia 80% udziałów w Poli-Farbe za ok. 
108 mln PLN; 

 Immobile, Atrem: Immobile ogłosiło wezwanie do sprzedaży 66% 
walorów Atrem i oferuje 2,07 PLN za akcję na okaziciela;  

 PKN Orlen: Koncern planuje w najbliższych latach inwestycje, dzięki 
którym rafineria w Możejkach poprawi wyniki - Parkiet; 

 R22: Spółka planuje wydać do 5 mln PLN na skup akcji własnych i chce 
wypłacić dywidendę za 2018/19; 

 Polwax: Zmiany w składzie zarządu. 

 

WYKRES DNIA 
 

Indeks dolara zaliczył kolejną mocno wzrostową sesję i zbliża się do 
średnioterminowego oporu. 
 
DXY - daily

 
 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

265,00 606 -0,9% 8,6% ING BSK 194,00 25 239 -2,0% 7,8% 

Amica 129,00 1 003 -1,5% 12,4% Inter Cars 218,00 3 089 0,0% 4,3% 

Amrest 41,00 9 002 0,0% 2,5% Kernel 49,90 4 089 -2,0% 1,9% 

Asseco PL 49,48 4 107 -1,9% 7,3% Kęty 363,50 3 470 1,4% 10,5% 

Azoty 44,46 4 410 3,8% 42,6% Kruk  164,20 3 101 -1,7% 4,8% 

Benefit Sys. 930,00 2 659 -3,1% 10,2% LC Corp 2,60 1 164 1,6% 6,1% 

Bogdanka 55,00 1 871 1,3% 7,2% Livechat 27,10 698 -0,7% 6,9% 

Boryszew 5,02 1 205 5,7% 6,8% Mabion 69,80 958 0,0% -19,4% 

Budimex 112,00 2 859 -5,1% -1,4% Millennium 9,05 10 979 0,7% 2,0% 

CI Games 1,14 172 4,6% 39,0% Orbis 93,00 4 285 -0,4% 3,1% 

Ciech 54,25 2 859 -0,3% 22,5% Pfleiderer 30,35 1 964 -2,1% -6,6% 

Comarch 159,00 1 293 -1,9% 4,6% PKP Cargo 41,55 1 861 2,6% -5,4% 

Dino 97,65 9 574 -1,0% 1,9% PLAY 21,30 5 408 -0,7% 2,4% 

Echo 3,44 1 420 -0,3% 5,8% PlayWay 151,50 1 000 -0,3% 12,2% 

Enea 10,85 4 790 -2,3% 9,6% Polimex 2,84 672 -0,4% 1,1% 

Famur 4,98 2 862 -3,5% -7,8% Sanok 26,00 699 0,0% 7,9% 

Forte 25,90 620 -1,5% 13,8% Stalprodukt 345,00 1 925 -1,4% 7,8% 

GPW 40,25 1 689 -1,1% 9,8% Trakcja 3,75 193 -2,8% -4,8% 

GTC 9,30 4 497 0,0% 13,6% Wawel 888,00 1 332 -0,4% 6,5% 

Handlowy 68,70 8 976 0,1% -0,6% WP.PL 58,40 1 691 -1,0% 10,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Budimex Spółka ocenia, że 2019 rok będzie dla spółki trudniejszy niż 2018 rok i planuje, że wynagrodzenia dla 

pracowników fizycznych wzrosną średnio o około 4% - poinformował w radiu TOK FM Dariusz Blocher, prezes 
Budimeksu. 

 
"Mieliśmy dużo gorsze wyniki w zeszłym roku, ten rok będzie jeszcze trudniejszy dla Budimeksu, kontrakty 
zawierane głównie z sektorem publicznym mają zryczałtowaną cenę, nikt nam nic więcej nie chce dopłacić; samo 
wdrożenie PPK jest podstawą do renegocjacji kontraktów i my zamierzamy z tego skorzystać (...)" - powiedział 
Blocher w radiu TOK FM. 
 
"Planujemy podwyżkę, niską w tym roku - o około 4% (...). U nas na każdym stanowisku jest bardzo duży element 
zmienny i tam pracownicy „zarabiają pieniądze”. Są wyniki - to mają wysokie wynagrodzenia" - powiedział 
Blocher.  
 
Dodał, że podwyżka w tej skali dotyczyć będzie robotników, a dla kadry umysłowej będzie to "pewnie trochę 
mniej".  

  
PCM PKO Leasing wydłuża termin przyjmowania zapisów w wezwaniu na akcje Prime Car Management do 25 lutego. 

Przewidywany dzień transakcji nabycia akcji na GPW to 28 lutego, a rozliczenie transakcji ma nastąpić 5 marca 
2019 roku. 

  
Fasing Spółka podała w komunikacie, że według wstępnych danych za ’18 szacunkowe jednostkowe przychody wyniosły 

171,4 mln PLN, EBITDA była bliska 31,8 mln PLN, a zysk netto wzrósł do 17,4 mln PLN. 
  
PGNiG Koncern rozpoczął wiercenie otworu eksploatacyjnego Brońsko-30 w województwie wielkopolskim i otworu 

poszukiwawczego Korczowa-1 w województwie podkarpackim, podała spółka. 
 
PGNiG oraz Startup Hub Poland podjęły współpracę w celu transferu nad Wisłę innowacyjnych pomysłów 
biznesowych na wczesnym etapie rozwoju, podało PGNiG. Powstałe w ten sposób startupy technologiczne 
otrzymają granty od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiębiorczości. 
 
PGNiG odbierze we wtorek, 12 lutego, w terminalu w Świnoujściu ładunek około 64 tys. ton gazu skroplonego, 
co po regazyfikacji daje ok. 90 mln m sześc. gazu ziemnego. Ładunek został zakupiony w ramach transakcji typu 
spot (kontrakt na pojedynczą dostawę) od Centrica. 

  
NewConnet Catamarans, spółka realizująca projekt budowy floty katamaranów przeznaczonych na czarter na Seszelach, 

przygotowuje się do wejścia na rynek NewConnect, poinformował prezes Paweł Sidorko. 
 
Spółka Madect, która odpowiada za produkcję i dystrybucję urządzeń do przeprowadzania testów z 
wykorzystaniem metody biorezonansu planuje debiut na NewConnect w 2020 roku, podała firma. 

  
Ultimate Games Spółka przesunęła datę premiery gry "Darkest Hunters" na Nintendo Switch, pierwotnie planowanej na 11 lutego 

‘19. Premiera gry planowana jest nadal na luty br. 
  
Mercor Spółka podała, że pozyskała zamówienia o wartości ok. 26,3 mln PLN w styczniu ’19, co oznacza wzrost o 6% r/r. 
  
Atlanta Poland Atlanta Poland i Rockfield Holding nabyły w ramach wezwania 2,47 mln akcji spółki. 

  
Global Cosmed Według szacunkowych danych przychody grupy w ’18 wyniosły 303,9 mln PLN, z kolei EBITDA była bliska 10,2 

mln PLN. Równocześnie spółka prognozuje, że w ’19 sprzedaży wyniesie 304 mln PLN, natomiast EBITDA 
podniesie się do 14 mln PLN (poprawa rentowności ma wynikać m.in. z rozwoju marek własnych oraz lepszej 
efektywności w obszarze produkcji i logistyki). 

 

Wybrane dane finansowe i prognoza 2019P [MPLN] 

 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18e  2017 2018e 2019P 

Przychody 75,1 73,6 77,0 78,7 76,3 71,7 71,0 80,7 80,5  305,5 303,9 304,0 

EBITDA -8,2 0,9 -4,7 2,5 -9,4 2,5 2,7 2,4 2,6  -10,6 10,2 14,0 

   bez PDO -3,4 0,4 -5,3 3,5 -3,7 2,5 1,7 3,1   -5,1   

EBIT -10,0 -1,5 -7,3 0,1 -12,0 -0,1 0,1 -0,2   -20,7   

Zysk netto -8,9 -2,9 -7,6 -0,3 -67,4 -1,2 -0,9 -1,2   -78,2   

   adj. -4,1 -3,4 -8,3 0,6 -4,4 -1,3 -1,9 -0,6   -15,5   

              

Marża EBITDA -10,9% 1,3% -6,1% 3,2% -12,4% 3,5% 3,7% 3,0% 3,3%  -3,5% 3,4% 4,6% 

Marża EBITDA adj. -4,5% 0,6% -6,9% 4,4% -4,8% 3,4% 2,3% 3,8%   -1,7%   

Marża netto -11,8% -3,9% -9,9% -0,4% -88,4% -1,7% -1,3% -1,5%   -25,6%   

Źródło: BDM, spółka 
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Polwax Rada nadzorcza spółki odwołała z funkcji wiceprezesa Jacka Stelmacha oraz powołała na jego miejsce Tomasza 

Nadolskiego. 

  
Medicalgorithmics Spółka podała, że miesięczna liczba wniosków o płatność od ubezpieczycieli, złożonych w styczniu przez Medi-

Lynx Cardiac Monitoring LLC, wyniosła 7704 szt. (+3,9% m/m). 

  
Labo Print Spółka wypracowała w styczniu ok. 5,0 mln PLN przychodów (+1,9% r/r). 

  
Śnieżka Zarząd grupy zawarł ze spółką Lampo umowę nabycia udziałów w węgierskiej firmie Poli-Farbe Vegyipari. W 

pierwszym etapie Śnieżka nabędzie 80% udziałów za ok. 8 mld HUF, czyli około 108 mln PLN. 

"Ostateczna cena uzależniona jest od wysokości dotacji uzyskanych w przeszłości przez Poli-Farbe, które zostaną 
zatrzymane w Poli-Farbe oraz od wysokości zysku operacyjnego EBITDA za 2018 r. i może wzrosnąć 
maksymalnie o kwotę jednego miliarda forintów węgierskich, tj. około 13,5 mln PLN" - podano w komunikacie. 

  
Immobile, Atrem Grupa Immobile ogłosiła wezwanie do sprzedaży akcji Atrem, w wyniku którego zamierza uzyskać nie mniej niż 

łącznie 6,1 mln akcji i nie więcej niż łącznie 7,3 mln akcji. Grupa oferuje 2,07 PLN/walor na okaziciela i 3,95 PLN 
za akcję imienną. Zapisy mają rozpocząć się 15 marca i potrwać do 10 kwietnia 2019 roku. 

"Wzywający zamierza kontynuować strategię realizowaną przez spółkę, zarówno w zakresie segmentów jak i 
usług oraz produktów. Wzywający dopuszcza możliwość poszerzenia portfela usług o usługi ogólnobudowlane 
dla rozwijania pozycji generalnego wykonawcy spółki na realizowanych kontraktach" - podano w wezwaniu. 

  
OFE Alokacja OFE w akcje w styczniu spadła o 31 pb do 85,3%, choć wartość portfela akcyjnego wzrosła o 2,7% do 

137,7 mld PLN - wynika z danych KNF. Udział akcji krajowych w aktywach pod zarządzaniem OFE spadł o 56 
pb do 79,0%, zaś ich wartość wzrosła o 2,3% do 127,45 mld PLN. 

Akcje zagraniczne na koniec stycznia stanowiły 7,4% portfeli OFE, o 26 pb więcej niż na koniec grudnia. Ich 
wartość wzrosła o 7,4% do 10,2 mld PLN. 

Skala wzrostu portfela krajowych akcji jest mniejsza niż zwyżek indeksów GPW w styczniu. WIG20 i WIG zyskały 
w ubiegłym miesiącu po 4,6%. 

  
Spółki Sprawozdania zarządów z działalności należy rozszerzyć o informacje o przyjętej strategii i jej realizacji. – Parkiet 
  
PKN Orlen PKN Orlen planuje w najbliższych latach inwestycje, dzięki którym litewska rafineria w Możejkach będzie mogła 

osiągać lepsze wyniki. - Parkiet 
  
PKN Orlen, Lotos IHS Markit: Bruksela może postawić warunek, by PKN Orlen po przejęciu Grupy Lotos sprzedał część stacji, np. 

najmłodszej na rynku marki ekonomicznej Lotos Optima. – Dziennik Gazeta Prawna 

  
Deweloperzy Mieszkania w bloku z wielkiej płyty kosztują średnio o połowę mniej, a jest ich w Polsce 2,5 mln i są w najlepszych 

lokalizacjach. – Gazeta Wyborcza 

  
R22 Spółka podała w komunikacie, że zarząd grupy będzie rekomendował przeznaczenie do 5 mln PLN na skup do 

350 tys. akcji własnych w celu ich umorzenia, po maksymalnej cenie 25 PLN za jedną akcję. Dodatkowo, intencją 
zarządu jest wypłata dywidendy za rok kończący się 30 czerwca 2019 roku. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 


