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Wtorek WIG20 spedzit w zakresie wahan ok. 2356-2377 pkt, czyli oo St o
powyzej waznego wsparcia na 2350 pkt. Ostatecznie zakonczyt blizej a0 A% - 65
gornej bandy (2371, +0,7%). Gdyby nie przecena CD Projekt (-3,6%) swicso 11534, 0.1% 9,1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
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- lekki spadek cen nawozéw/bieli/melaminy m/m, wyrazny spadek notowan tworzyw (szczegolnie kaprolaktamu)

oraz amoniaku;

- ceny mocznik/saletra/saletrzane ok. 2% powyzej oczekiwan, NPK/DAP 8-4% ponizej oczekiwan

- notowania amoniaku i tworzyw ponizej oczekiwan;

- notowania cen gazu 2-3% ponizej oczekiwan na 1Q’19;
- benchmarki po styczniu’19 sugerujg poréwnywalne ceny nawozéw q/q (GA nie zrealizowata podwyzek w 2-
3Q’18), co oznacza wzrost cen rzedu 20% r/r (w PLN);
- wyrazny spadek cen gazu i stabilne CO2 sugerujg wzrost syntetycznej marzy (po gazie i CO2) rzedu 5% q/q i

40% rlr;

- odczyty wspierajg wyniki w obszarze nawozéw azotowych (ZAP/ZAK);

Mocznik USD/t
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Korelacja 0,76.
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Na polecenie Prokuratury Regionalnej w todzi zostaty we wtorek zatrzymane trzy osoby z kierownictwa PKN
Orlen, w tym byly prezes zarzadu — Jacek K., w zwigzku z podejrzeniem dopuszczenia si¢ przez nich
przestepstwa niegospodarnosci w wielkich rozmiarach na szkode PKN Orlen - podato biuro prasowe Prokuratury
Krajowej w komunikacie.

"Dzisiejsze zatrzymania to efekt wielowatkowego sledztwa prowadzonego przez Prokurature Regionalng w t.odzi
dotyczacego przestepstw przeciwko obrotowi gospodarczemu oraz przestepstw karno-skarbowych" - napisano.

Prokuratura podata, ze postepowanie zostato zainicjowane dziataniami Centralnego Biura Antykorupcyjnego, w
tym przeprowadzong w okresie od 17 stycznia do 28 grudnia 2017 roku kontrolg procedur podejmowania i
realizacji decyzji dotyczacych rozporzadzania mieniem, w zakresie uméw na wybrane ustugi zlecane przez PKN
Orlen.

Koncern wspotpracuje z wtasciwymi organami w celu wyjasnienia spraw zwigzanych z dziatalnoscig bytego
prezesa, zatrzymanego dzi$ przez prokurature, podata spotka.

"W zwigzku z dzisiejszymi informacjami Prokuratury Regionalnej w todzi oraz CBA, informujemy, ze PKN Orlen
wspotpracuje z wtasciwymi organami w celu catkowitego wyjasnienia spraw zwigzanych z dziatalnoscig bytego
prezesa, odwotanego w grudniu 2015 roku . Dgzymy do jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuacji" -
czytamy w oswiadczeniu.

Wedtug szacunkowych danych bank wypracowat w 4Q’18 ok. 995,1 min PLN wyniku odsetkowego oraz 330,7 min
PLN wyniku z tyt. prowizji. Koszty ogétem wyniosty 566,3 min PLN, a saldo rezerw byto bliskie -98,5 min PLN.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej oszacowano na 452,2 min PLN.

Zarzad ING Banku Slgskiego zamierza zarekomendowaé przeznaczenie na wyptate dywidendy okoto 30%
jednostkowego zysku osiggnietego w 2018 roku.

ING Bank Slaski oczekuje, ze portfel kredytowy banku w 2019 roku bedzie nadal rést szybciej niz rynek.

Spditka, ktéra do konca kwietnia 2019 roku planuje sfinalizowa¢ zakup 80% udziatéw wegierskiego producenta
farb Poli-Farbe za ok. 108 min PLN, zamierza kontynuowa¢ polityke dywidendowa — poinformowat na spotkaniu
z dziennikarzami prezes Piotr Mikrut.

"Zamierzamy kontynuowaé polityke dywidendowa. Zarzad Sniezki jak zawsze bedzie uwzgledniat jednak kwestie
inwestycji przy podjeciu decyzji o wysokos$ci dywidendy" — powiedziat prezes.

Dodat, ze rekomendacja zarzadu dotyczgca wyptaty dywidendy z zysku za ‘18 powinna pojawi¢ sie do konca
lutego.

"Ten zakup wpisuje sie w naszg strategie, chcemy koncentrowac sig na segmencie farb dekoracyjnych w Europie
Srodkowej i Wschodniej, i chcemy rozwija¢ sie nie tylko organicznie, ale réwniez poprzez akwizycje. To pierwsza
duza akwizycja spotki" - powiedziat Mikrut na konferencji prasowej.

Podkreslit, ze wegierska spétka jest bardzo podobna do Sniezki,o zblizonym modelu biznesowym i portfolio
produktéw, rowniez skoncentrowana na segmencie dekoracyjnym, o zdrowych finansach, dobrze radzgca sobie
z migdzynarodowymi konkurentami na rynku wegierskim. "Dodatkowo wynegocjowalismy partnerskie i atrakcyjne
warunki transakcji" - dodat prezes.

"Widzimy potencjat dla efektéw synergii w obszarze zakupéw, zaréwno jesli chodzi o surowce, jak i opakowania,
a takze w pracach badawczo-rozwojowych, optymalizacji receptur oraz w sprzedazy i marketingu" - powiedziat
Mikrut. Zastrzegt jednak, ze na chwile obecng nie da sie oszacowaé wartosci spodziewanych synergii.

Wedtug niego, kilka lat zajmie integracja obu podmiotéw i eksploatowanie synergii, natomiast w drugim etapie
Sniezka bedzie szukaé mozliwosci dalszego rozwoju wegierskiej spétki, w tym ekspansji w kierunku Europy
Potudniowej, na przyktad na rynek Batkanow.

Rynek farb dekoracyjnych w Polsce w 2018 roku najprawdopodobniej wzrést o kilka procent w ujeciu
wartosciowym, natomiast byt bliski zera pod wzgledem ilosciowym. W 2019 w obu przypadkach powinno by¢
lepiej, ocenit prezes Mikrut.

Spotka podata, ze w okresie 1-3Q'2018/19 szacunkowo wypracowata 368,6 min PLN przychodéw, ok. 13,6 min
PLN EBITDA oraz 6,9 min PLN zysku netto.
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PG Dutch Holding | B.V. oraz Marvipol Logistics otrzymaty zgode UOKIK ws. utworzenia wspélnego
przedsiebiorcy w celu realizacji projektu, polegajgcego na budowie parku magazynowo-logistycznego.

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu procedury wyboru doradcy w procesie potencjalnego pozyskania
istotnego lub strategicznego inwestora, w tym badania mozliwosci dokonania strategicznych zmian struktury
bilansu lub struktury wlasno$ciowej grupy.

Na polskim rynku gruntéw inwestycyjnych w 2019 r. mozna spodziewac si¢ kontynuacji trendéw z ub.r., na czele
z silnym popytem przewyzszajgcym podaz i niewielkim wzrostem cen w kazdym z segmentéw tego rynku, ocenit
dyrektor Dziatu Gruntéw Inwestycyjnych w JLL Daniel Puchalski. Wedtug niego, kontynuacja oznacza takze, ze
rynek nie dozna w tym roku zadnej znaczacej korekty i bedzie raczej stabilny.

"Podaz gruntéw inwestycyjnych bedzie nizsza niz popyt. Szczegdlnie jesli chodzi o grunty mieszkaniowe ten
popyt jeszcze wzrést i widzimy, ze wzrosnie w tym roku w poréwnaniu do ubiegtego" - powiedziat Puchalski
podczas spotkania prasowego. Dodat, ze wzrost popytu na grunty moze w wiekszym stopniu dotyczyc¢ tez branzy
hotelowej, na co wskazujg trwajace aktywne poszukiwania nieruchomosci.

Postowie Nowoczesnej zapowiedzieli we wtorek ztozenie w Sejmie projektu ustawy, ktéry znosi ograniczenia
handlu w niedziele. Ich zdaniem te ograniczenia dziatajg na szkode matych, rodzinnych sklepow.

Grupa planuje wyda¢ w tym roku kilkaset min PLN na dalszy rozwdj sieci detalicznej, czyli budowe nowych oraz
modernizacjg istniejgcych obiektow. Gtowny cel spétki Lotos Paliwa, zarzadzajgcej siecig stacji Lotos, to obecnie
wprowadzenie spojnego i podwyzszonego standardu na stacjach firmy, poinformowata spétka.

Do 2024 roku z rynku zniknie paliwowa marka "Optima" - poinformowata we wtorek w komunikacie paliwowa
spotka Lotos. Dodano, ze blisko 200 stacji paliw dalej bedzie dziata¢, ale w nowym i spéjnym standardzie
Premium.

W 1Q’19 nastgpito pogorszenie koniunktury w sektorze budowlanym - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. Ogélny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) wynidst -3,2 pkt. Jak wynika z
raportu, szczegdlnie niekorzystne wyniki odnotowano w grupie przedsiebiorstw panstwowych.

KNF natozyta 400 tys. PLN kary na Jacka Ptaszka, bytego prezesa Krezusa za transakcje akcjami spotki w czasie
trwania okresu zamknigtego.

Zarzad grupy rekomenduje przeznaczenie na kapitat zapasowy zysku za rok obrotowy 2017/2018, ze wzgledu
na potencjalne przejecie spotki Dozor Techniczny.

Spétka zdecydowata o zwiekszeniu odpisu na naleznosci przeterminowane od Ruchu do ok. 3,9 min PLN z 2,45
min PLN wczesniej, w zwigzku ze ztozeniem do sgdu przez Ruch aktualizacji propozycji uktadowych.

Grupa otrzymata od firmy Investment Gear 2 oferte zakupu 100% udziatéw swojej czeskiej spotki zaleznej za 150
tys. PLN. W zwigzku z ofertg ABC Data weryfikuje warto$¢ spétki, co - wedlug szacunkéw - moze obnizyé wynik
netto grupy za 2018 rok o 17,3 min PLN.

Spotka planuje osiaggniecie $redniorocznego, organicznego wzrostu przychodéw na poziomie do 20% w latach
2019-2021. Zarzad spotki zamierza rekomendowaé przeznaczanie w tych latach na dywidende do 30%
skonsolidowanych zyskow.

Spétka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy 24,7-hektarowej dziatki w Bytomiu. Cena sprzedazy ma by¢
rownowartoscig okoto 30% kapitatow wlasnych Mostostalu Zabrze na koniec 2018 roku, czyli ok. 25,4 min PLN.
Ostateczny termin zawarcia umowy sprzedazy to 3Q'20.

Grupa w raporcie za 2018 rok rozliczy przejecie przez swojg spotke zalezng brytyjskiej firmy BoomBit Games.
Strata gietdowej spotki na tej transakcji wyniesie 0,6 min PLN, tymczasem w poprzednich raportach okresowych
ATM Grupa rozpoznawata na przejeciu 10,7 min PLN zysku.

W ’18 grupa wypracowata ok. 3,3 mld PLN przychoddéw, ok. 415,3 min PLN EBIT oraz 324,1 min PLN zysku
netto.

Spotka spodziewa sie, ze w 2019 r. sprzedaz piwa w Polsce nieznacznie spadnie.
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Spotka oficjalnie poinformowata polski rzad o istnieniu sporu inwestycyjnego i wezwato do negocjacji w celu jego
polubownego rozwigzania.

"W notyfikacji Prairie wzywa do bezzwlocznych negocjacji z rzadem w celu polubownego rozwigzania sporu i
wskazuje na prawo spotki do zgtoszenia sporu do miedzynarodowego arbitrazu, jesli do polubownego
rozwigzania sporu nie dojdzie" - napisano w komunikacie.

Jak podato Prairie, spér wynika z pewnych dziatan podjetych przez Polske wbrew zapisom Traktatu Karty
Energetycznej i dwustronnych umoéw inwestycyjnych z Wielkg Brytanig i Australig.

Spétka poinformowata, ze podejmuje wszelkie dziatania, by zachowa¢ swoje prawa i chroni¢ inwestycje w Polsce.

"Mamy nadal nadzieje, ze spor z rzadem moze by¢ rozwigzany polubownie. Spétka rozwazy podjecie wszelkich
innych krokow, ktére zapewnig zachowanie jej swoich praw" - podafto Prairie.

Aneta Fiedoruk zrezygnowata z petnienia funkcji cztonka zarzadu.
Spotka zmienita date publikacji raportu za 4Q’18 z dn. 28.ego lutego na 27 lutego br.

Wedtug wstepnych danych za 1H'2018/19 grupa wypracowata ok. 44,1 min PLN przychoddéw, ok. 7,8 min PLN
EBIT oraz 6,5 min PLN zysku netto.

Spodtka podpisata z Rostendal AS umoweg na realizacje w technologii modutowej inwestycji mieszkaniowe;j
"HeimdalsPorten" w gminie Trondheim w Norwegii. Warto$¢ umowy to ok. 193 min NOK netto (réwnowartos¢ ok.
85 min PLN netto).

NN TFI zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 7,72% do 4,99%. Zmniejszenie udziatu to skutek
sprzedazy czesci akcji przez NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 - sprzedaz nastgpita w ramach skupu
akcji wiasnych realizowanego przez Konsorcjum Stali.

OIGPM: Eksport mebli przekroczyt 45 mid PLN w 2018 r. - Rzeczpospolita
Gronostaj z Libetu: W 2021 r. chciatbym wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende. — Puls Biznesu

Rada nadzorcza spétki powotata Rafata Wnorowskiego na kolejng kadencje na stanowisku prezesa zarzadu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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