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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Niemoc rynkéw wschodzacych 1 M
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie znizkg o 1%. Najwigkszg stratg WIG20 23464 -1.0% 3.1%
zanotowata spétka PKN Orlen, jej notowania spadty 0 2,1%. Udanym dniem, moégt  W!G30 2E glo SHEo
pochwalié sie KGHM, ktéry urést o 1,1%. Obroty na polskich blue chipach, nie MWIG40 L@y i Eatfd

SWIG80 115114 -0,2% 8,9%

przekroczyly 520 min PLN. DAX zakonczyt notowania okoto 0,4% nad kreska,
brytyjski FTSE100 0,8% a francuski CAC40 0,4%. Nie trudno bylo zauwazyé, ze W€ SOI95 7 G000 SI9
$rodowe notowania cigza rynkom zaliczanym do grona rozwijajacych sie. Turecki W'G Banki AG7L0) £0:800 2020

BIST100 spadt okolo 2%, podobnie jak rosyjski RTS. Inwestorzy pozytywnie WCBud Aerd B3 B
reagujg na tagodne wypowiedzi prezydenta USA, na temat wojny handlowej z W!G chemia s sy D
Chinami. Amerykanskie gieldy rozpoczety $rode nad kreska. Sesja zakonczyta V'CPeW AL s S
sie wzrostem S&P500 o okolo 0,3%. Dzisiaj przed nami catkiem interesujgcy “'C Enerdia s 2338 £
kalendarz makro (m.in. dane o PKB). Nastroje o poranku sg catkiem dobre. S ARz B iy
Kontrakty na DAX zyskujg ok. 0,2%. Wczoraj po sesji poznalismy stabsze od W' Media DEEHS ’1'6:/" 7'8?’
oczekiwan wyniki PGNiG, a dzisiaj Banku Handlowego. Moze mie¢ to przetozenie mg ZZ:’Z"a ;iig'g '1’:’2 -;é)v//:
na start notowan w Warszawie. Nopn = 596:4 0"2% 5:1%
Krzysztof Tkocz G Teico 671,6 -1,7% 8,3%
DAX 11167,2 0,4% 5,8%
CAC40 50743 0,4% 7,3%
BUX 402212 -0,7% 2,8%
S&P500 27530 0,3% 9,8%
DJIA 255433 0,5% 9,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdadleamp 20 @K% A0
Bovespa 958424 -0,3% 9,1%
Nikkei225 211319 -0,1% 5,6%
= PGNIG: szacunkowa, skorygowana o odpisy EBITDA w 4Q’18 20% S&P/AsX 200 60594 -0.1% 7.3%
ponizej konsensusu [tabela BDM]; gl 4L 0k 28
= Bank Handlowy: wstepne wyniki za 4Q’18 ponizej oczekiwan [tabela % Sl AL L
) Ropa WTI 53,9 1,5% 17,9%
BDM]; L L EUR/PLN 4,34 0,1% 1,1%
= ING Bank: portfel kredytowy bedzie rést szybciej niz rynek (5,2% r/r  ysppin 385 0.5% 2.7%
vs 7,7% w “18)- CEO CHF/IPLN 3,81 0,3% 0,1%
= Energetyka: w pigtek i $rode rozmowy rzadu z KE o ustawie EURrRusD 113 -0,4% -1,5%
ograniczajgcej wzrost cen e.e.; USDIIPY 1109 0:3% 11%
= Energetyka: dobre dane o produkcji e.e. w styczniu’19 (+6,3% r/r) mu20
[komentarz/wykresy BDM]; Wartosé Zmiana
= Tauron: spotka planuje ograniczenie wydatkdw w ‘19 r. 0 1,4 mld s owarcia 2387 10 0.42%
PLN- CFO; ustawa o cenach e.e. w obecnym ksztatcie neutralna dla  Kurs zamknigcia 2357 -18 -0,76%
e A Kurs min. 2342 -19 -0,80%
wynikow; L. . Kurs max. 2388 4 0,17%
= GPW (PPK, SRRK): PFR gotowy na wdrozenie ustawy od 1 lipca, \ygumen obrotu 161160 293 22.07%
SRRK pojawi sie w ciggu 2-3 tyg- MF; Otwarte pozycje 60 157 952 1,61%
= Remak: oferta o wartosci 13 min PLN netto najkorzystniejsza W | qexsy cpw
przetargu na EC Stalowa Wola [tabela BDM]; Indeks Open Low  High Close 1D Obrét

WIG20 2374,44 233487 238053 234639 -1,0% 526
WIG30 2717,14 2670,67 2718,87 268008 -1,0% 604
MWIG40 4156,52 11484,46 11549,01 409165 -1,1% 103
SWIG80 11534,32 408830 415652 11511,43 -0,2% 28
WIG-PL 6140755 61167,73 61407,55 61230,18 -1,0% 667
WIG 60 718,11 59763,25 60747,38 59957,09 -1,0% 674

WYKRES DNIA

Mimo sprzyjajacego otoczenia zewnetrznego WIG20 narusza wazne
wsparcie w okolicach 2350 pkt. Po najwyzszym od 10 lat deficycie
handlowym w grudniu (GUS 11.02) obserwujemy istotne ostabienie ztotego. W!G20

Close MC 1D YTD
f Alior 58,20 7598 -1,8% 9,5%
\%Ot{a' ly cce 176,50 7266 0,7% -8,7%
1 CD Projekt 177,10 17 023 0,0% 21,6%
Cyfrowy P. 24,90 15 925 -1,5% 10,4%
Energa 10,10 4182 -2,7% 13,4%
@  Eurocash 18,52 2577 0,1% 5,2%
I JSW 63,12 7411 -3,0% -6,2%
KGHM 96,38 19 276 1,1% 8,4%
Lotos 93,76 17 334 -0,3% 5,9%
LPP 7 800,00 14 449 -3,8% -0,6%
mMBANK 434,40 18 391 -0,1% 2,4%
Orange 5,32 6982 -2,4% 11,1%
Pekao 111,70 29 318 -1,2% 2,5%
PGE 11,87 22194 -2,5% 18,7%
PGNIG 7,26 41951 -0,4% 5,1%
PKN Orlen 102,10 43 669 -2,2% -5,6%
PKOBP 39,28 49 100 -1,4% -0,5%
i PZU 44,30 38 254 0,5% 0,9%
- = — = — = + = I Santander Polska 379,60 38 753 0,1% 6,0%
o o ) p— = [R— - cwenss Tauron 2,32 4066 -2,9% 5,9%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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M Moving Avﬁ‘f(Simple,lS,O) (KRS1)

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 26550 607  02% 88% INGBSK 200,00 26020 1,7%
Amica 12880 1001 -02% 122% InterCars 218,00 3089  0,0%
Amrest 39,60 8694 -29% -1,0% Kemel 4865 3986 -2,3%
AssecoPL 50,85 4221 10% 10,3% Kety 362,00 3455  0,0%
Azoty 4332 4297 -08% 389% Kruk 149,70 2827  -4,0%
Benefit Sys. 898,00 2567 -0,7%  6,4% LC Corp 254 1137 -0,4%
Bogdanka ~ 5300 1803 -0,7%  3,3% Livechat 27,50 708  13%
Boryszew 4,93 1183  -3,0% 4,9% Mabion 68,00 933 -2,9%
Budimex 11000 2808 -0,9% -32% Milennum 888 10772 -30%
Cl Games 1,12 169  -09% 36,6% Orbis 9320 4294 -02%
Ciech 53,70 2830 -1,1% 21,2% Pfleiderer 28,75 1860 -32%
Comarch 161,50 1314 -03% 63% PKPCargo 42,60 1908 -0,1%
Dino 9515 9329 -40% -0,7% PLAY 21,02 5337 -14%
Echo 370 1527 28% 13,8% Playway 15400 1016 -0,3%
Enea 1058 4670 -15%  6,9% Polimex 2,80 663  -0,4%
Famur 500 2874 -12% -7,4% Sanok 26,00 699  0,0%
Forte 2400 574  -38% 55% Stalprodukt 360,00 2009  0,0%
GPW 3990 1675 -1,5% 89% Trakcja 3,75 193 0,0%
GTC 914 4420 -12% 11,6% Wawel 880,00 1320 -0,9% 55% N . £ .
Handlowy 6860 8963 -0,1% -0,7% WP.PL 5680 1645 -21% 7.6%  Zrsqio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
; ; ; 2450
MKRS1 Index - Last Price 2357.0 -0.76%
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 14AUG2018-14FEB2019 CopyrightE 2019 Bleomberg Finance L.P. 14-Feb-2019 07:16:30
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
BVIG20 Index - Last Price 346,39 -1.04% 450
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wstepne wyniki za 4Q’18. Petny raport spétka opublikuje 14 marca 2019.

Wybrane dane finansowe [mld PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18 konsensus réinica 2017 2018 zmianar/r

Przychody 10,91 12,79 17,2% 12,80 -0,1% 35,69 41,27 15,6%
EBITDA 132 1,35 2,3% 1,97 31,6% 658 7,12 8,2%
EBITDA bez odpiséw RAT 1,87 1,59 -15,0% 1,97 -19,5% 7,01 6,91 -1,4%
EBIT 0,65 0,6 7,7% 1,29 53,5% 3,91 4,40 12,5%
zysk netto j.d. 0,46 0,39 -15,2% 0,92 57,5% 2,92 321 10,0%
Marza EBITDA 12,1% 10,6% 15,4% 18,4% 17,2%
Marza EBITDA bez odpiséw  17,1%  12,4% 15,4% 19,6% 16,7%
Marza EBIT 6,0%  4,7% 10,1% 11,0% 10,7%
Marza netto 4,2% 3,0% 7,2% 8,2% 7,8%

Zrédto: BDM, spotka
Wstepne wyniki za 4Q'18

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18 konsens. réznica

Wynik odsetkowy 290 279 -3,8% 283 -1%
Wynik z prowizji 145 134 -7,3% 132 2%
Koszty ogétem 280 278 -0,8% 280 -1%
Saldo rezerw -38 -12 -23

Zysk netto 163 152 -6,6% 162 -6%

Zrédto: BDM, spétka

Dotychczasowe wyniki bankéw za 4Q’18 [min PLN]

Wynik odsetkowy wynik netto

4Q'17 4Q'18 zmianar/r Konsensus réznica 4Q'17 4Q'18 zmianar/r Konsensus roinica
Santander 1379,0 15342 11,3% 1509,0 1,7% 549,0 767,1 39,7% 923,6 -16,9%
Millennium  449,2 503,8 12,2% 485,7 3,7% 179,6 212,5 18,3% 198,1 7,3%
mBank 825,0 923,3 11,9% 922,4 0,1% 312,0 332,7 6,6% 330,8 0,6%
ING 895,0 995,1 11,2% 988,7 0,6% 367,0 452,2 23,2% 409,5 10,4%
Handlowy 290,0 279,1 -3,8% 282,8 -1,3% 163,0 152,2 -6,6% 162,1 -6,1%
RAZEM 38382 42355 10,4% 4188,6 1,1% 1570,6 1916,7 22,0% 2024,1 -5,3%

Zrédto: BDM, spotki

ING Bank Slaski rozpoczat juz transfer kredytéw hipotecznych do ING Banku Hipotecznego. Celem na ten rok jest
pierwsza emisja listdw zastawnych ING BH w euro, poinformowat prezes ING Banku Slaskie- CEO Brunon
Bartkiewicz.

ING Bank Slaski szacuje, ze wprowadzony z dniem 1 stycznia standard MSSF 16 spowoduje obnizenie
skonsolidowanego wspétczynnika Tier | i tgcznego wskaznika kapitatowego banku o ok. 10 punktéw bazowych-
wiceprezes Bozena Graczyk. "Szacujemy, ze w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 16 na dzien 1 stycznia nasze
aktywa trwate zwigksza sie o 500 min PLN. To oczywiscie bedzie miato negatywny wplyw na skonsolidowany
wspotczynnik Tier |, jak tez tgczny wspotczynnik wyptacalnosci. Szacujemy, ze to bedzie ok. 10 pkt bazowych" -
powiedziata takze Graczyk.

ING Bank Slgski oczekuje, ze portfel kredytowy banku w 2019 roku bedzie nadal rést szybciej niz na rynku, ktéry
to jednak powinien wzrosng¢ stabiej niz w 2018 roku - CEO Brunon Bartkiewicz

ING spodziewa sie, ze w 2019 roku kredyty na rynku wzrosna o 5,2 %, podczas gdy w 2018 roku wzrosty o 7,7 %

Bank podat w $rode, ze jego portfel kredytowy brutto wzrést w 2018 roku o 16 mid PLN do 104 mid PLN (+18%
r/r). Sprzedaz kredytéw hipotecznych wyniosta 8,5 mld PLN (wzrost 27 % r/r), a pozyczek gotéwkowych 5,2 mld
PLN (+21% r/r).

W piatek i Srode przedstawiciele rzadu majg ttumaczyc¢ sie Komisji Europejskiej z ustawy ws. cen energii, ktéra ma
zostac¢ znowelizowana w przysztym tygodniu- DGP

Polska sprzedata na aukcji na gietdzie EEX tgcznie ok. 4,4 min uprawnien do emisji CO2 po cenie 20,01 euro/EUA
— EEX. Na poprzedniej aukcji w styczniu Polska sprzedawata uprawnienia po cenie 22,91 euro/EUA. Popyt na
uprawnienia EUA byt ponad 1,5 - krotnie wigkszy niz liczba EUA oferowana do sprzedazy w ramach aukcji. W
aukciji uczestniczyto 27 podmiotow.

Na poczatku grudnia Polska poinformowata Komisje Europejska, ze chce sprzeda¢ na aukcjach w 2019 roku 55,8
min uprawnien do emisji CO2 z wolumenu darmowych uprawnien przyznanych w ramach derogacji, a ktére nie
zostaty wykorzystane w latach 2013-17.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Energetyka Dane o produkcji energii za styczen 2019
(dane PSE o
produkcji) BDM: uwage zwraca wysoka generacja z wegla kamiennego (niska baza, ale 7,8 TWh to najlepszy wynik od lutego
2017) i elektrowni wiatrowych (najlepszy wynik od lutego 2018). W okresie maj-grudzien, z powodu stabej
wietrzno$ci, generacja z wiatru spadata w dwucyfrowym tempie. Dane wspierajg wyniki gf. ENA, ENG, TPE i PEP.
Struktura produkcji energii [GWh]
sty.18  sty.19 r/r 2017 2018 r/r
Produkcja ogtem 14766 15693  6,3% 165851 165216  -0,4%
El. Weglowe 11050 11978  84% 131851 131446 -0,3%
kamienny 6943 7786 | 12,1% 79869 82376  3,1%
brunatny 4107 4192 21% 51982 49070 = -56%
El. Gazowe 817 955 7173 9591  33,7%
El. Wiatrowe 1596 1472 -7,8% 13855 11678
Import 601 184 2287 5719
Krajowe zuzycie 15366 15876  3,3% 168138 170931  1,7%
Zrédto: BDM, spétka
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Rainbow Tours wraz z greckg spotkg zalezng White Olive zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZAN,
zarzadzanym przez PFR TFI, umowe ws. inwestycji polegajgcej na udziale kapitatowym funduszu w spétce White
Olive dla celéw finansowania rozwoju jej dziatalnosci poprzez rozbudowe portfela hoteli w Grecji. Horyzont czasowy
inwestycji funduszu wynosi od 4 do 10 lat. Wartos¢ inwestycji funduszu zostata okreslona w wysokosci 9 min euro,
przy czym moze by¢ zwigkszona do maksymalnie 12,5 min euro.

Prokuratura Regionalna w todzi wystapi do sgdu z wnioskami o tymczasowe aresztowanie bytego prezesa PKN
Orlen Jacka K. oraz dwéch bytych dyrektoréw Michata S. i Leszka K., podejrzanych o wyrzadzenie spétce szkody
w wysokosci ponad 3,4 min PLN. Majg one zostac rozpatrzone przez sagd w czwartek.

Tauron planuje ograniczenie wydatkow w 2019 r. o 1,4 mid PLN wobec potrzeb zgtoszonych przez spétki zalezne.
Spétka podkresla, ze mimo dyscypliny kosztowej, nie zmieni sie kierunek i tempo transformacji, a ustawa dotyczaca
cen energii bedzie neutralna dla grupy. "W zwigzku z trudng sytuacjg rynkowg i koncowym etapem realizacji
kluczowych projektdw inwestycyjnych Tauron, przewiduje w 2019 roku ograniczenie wydatkéw o 1,4 mid PLN
wobec potrzeb zgtoszonych przez zarzgdy spétek zaleznych w Grupie Tauron". Przy ograniczaniu wydatkéw
Tauron planuje wykorzysta¢ dotychczasowe doswiadczenia m.in. z realizacji programoéw poprawy efektywnosci,
ktére do konca 3Q’18 przyniosty grupie tagcznie ponad 3,8 mid PLN pozytywnego efektu finansowego.

"Planowane na 4Q’19 uruchomienie bloku 910 MW w Jaworznie pozytywnie wptynie na wynik finansowy grupy juz
w 2020 r. i oznacza zakonczenie najwiekszego projektu inwestycyjnego grupy z budzetem siegajacym ponad 6
mid PLN" - wiceprezes Kamil Kaminski.

Tauron planuje kontynuacje inwestycji w jednostkach wytwérczych w tym EC Stalowa Wola oraz dalsze
modernizacje blokéw klasy 200 MW wynikajgce z koniecznosci dostosowania instalacji do konkluzji BAT.Na
przyszte wyniki finansowe grupy i efektywnos¢ jej dziatania pozytywny wptyw bedg miaty takze srodki pochodzace
z rynku mocy.

Jednoczesnie Tauron wdraza zapisy ustawy z 28 grudnia 2018 roku dotyczacej cen energii. "Od poczatku roku
trwajg prace dedykowanego zespotu, ktdrego zadaniem jest opracowanie metod i harmonogramu wdrozenia
ustawy. Prowadzone sg analizy wptywu ustawy na dziatalno$¢ Taurona, z zastrzezeniem, Zze ich ukonczenie
uzaleznione jest od terminu publikacji aktow wykonawczych. W tej chwili zaktadamy, ze ksztalt regulacji bedzie
neutralny dla kondycji Grupy Tauron" — wiceprezes Kaminski

W przysztosci Tauron bedzie kontynuowat transformacje w kierunku zwigkszenia udzialu OZE w miksie
wytwdrczym, poszerzenia zakresu ustug oferowanych klientom, m.in. o nowoczesne rozwigzania smart home, a
takze rozwdj elektromobilnosci,.

W roku najwigkszej intensywnosci naktadéw inwestycyjnych, Tauron koncentruje sie na zachowaniu stabilnosci
finansowej. W ramach pracy nad budzetem, spétka rozwaza ograniczenie czesci wydatkéw - CFO Marek
Wadowski. Jak zaznaczyt, na rok 2020 planowany jest juz mniejszy wysitek inwestycyjny i wieksze przychody z
ukonczonych inwestycji. "Tymczasem grupa musi pilnowac zobowigzan wobec bankéw i warunkéw emisji obligaciji,
z ktérych najwazniejszy to wskaznik dtugu netto do EBITDA nieprzekraczajacy 3,5".

"2019 rok bedzie raczej pod znakiem oszczednosci i przygladania sie wydatkom. W konstruowanym obecnie planie
rzeczowo-finansowym na 2019 r. patrzymy, ktére inwestycje sg niezbedne, a gdzie mozna ograniczyé wydatki, nie
pogarszajgc jednoczesnie wynikdw ekonomicznych i operacyjnych" — CFO M. Wadowski "

Wedtug wiceprezesa Tauronu, na rok 2020 planowany jest juz mniejszy wysitek inwestycyjny i wieksze przychody
z ukonczonych inwestycji. Najwiekszym projektem Tauronu bedzie modernizacja nalezgcych do TAURON
Wytwarzanie blokéw 200 MW za ok. 700 min PLN, aby dostosowa¢ je do konkluzji BAT (zaostrzone normy emisji),
co jest konieczne by uczestniczy¢ od 2021 r. w rynku mocy.

W pézniejszych latach waznym kierunkiem rozwoju bedzie energetyka odnawialna. Tauron negocjuje zakup farm
wiatrowych o mocy ok. 200 MW, co w przypadku pozytywnego zakonczenia tego procesu oznaczatoby dwukrotne
zwigkszenie mocy wiatrowych grupy jeszcze w 2019 r. "Ale analizujemy, jakie inne projekty w obszarze OZE bytyby
atrakcyjne, np. PV (fotowoltaika). Chcemy, aby udziat energii odnawialnej w naszej strukturze wytwarzania stale
rést" - zaznaczyt Wadowski.

Tauron przewiduje, ze w 2019 r. koszt produkcji energii elektrycznej, nie tylko w spotce, ale i w catej polskiej
energetyce bedzie wysoki z powodu cen wegla i uprawnien do emisji CO2. "Zaktadamy, ze cena wegla i CO2 bedg
na wysokim poziomie w poréwnaniu do lat poprzednich" — CFO M. Wadowski. Wedtug niego, na wyniki dziatalnosci
bedg tez miaty wplyw zdarzenia zewnetrzne. Spodziewany nizszy wzrost gospodarczy w Niemczech moze sie
przetozy¢ na nizsza produkcje u klientow, ktérzy duzo eksportujg do Niemiec.

Konsorcjum Izostalu i Stalprofilu podpisato umowe z Gaz-Systemem na dostarczenie rur stalowych dla gazociggu
Polska-Stowacja. Warto$¢ umowy to 33,09 min PLN netto (40,7 min PLN brutto).

PFR bedzie gotowy na wdrozenie pracowniczych planoéw kapitatowych (PPK) od 1 lipca 2019 r., prezes Pawet
Borys. Ministerstwo Finanséw nie wyklucza zmian w deklaracjach dotyczacych rezygnacji uczestniczenia w PPK.
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"Jezeli pracownik bedzie chciat naleze¢ do PPK, to zostanie automatycznie zapisany i nic nie musi robi¢. Jezeli
chodzi o pracodawcéw, to oni te sktadke bedg nalicza¢ i bedg pracownika zapisywa¢ do systemu. Najwiecej
obowigzkéw bedg miaty instytucje finansowe, ktére bedg braty udziat w tym programie” — dyrektor w MF Katarzyna
Przewalska.

Wedtug projektu, osoba rezygnujgca z udziatu w PPK musiatby podpisac¢ siedem deklaracji z tym zwigzanych.
"Zainteresowanie wsréd pracodawcow rosnie, bo pracodawca musi, ale pracownik niekoniecznie. Im bardziej
produkcyjna zatoga tym wieksza partycypacja i wiele firm méwi nam, ze bedzie to pomigdzy 25-35%" — ekspert
BCC Dorota Dula.

Zdaniem prezesa CFA Society Poland Krzysztofa Jajugi, jezeli poziom partycypaciji ksztattowatby sie na poziomie
25%, to nie bytby to sukces dla gospodarki. "Jestem optymistg i mysle, ze bedzie to 50% partycypacja”

Projekt strategii rozwoju rynku kapitatowego (SRRK) zostanie przedstawiony Radzie Ministrow najpdzniej w ciggu
2-3 tygodni- zastepca dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w MF Marcin Obroniecki.

Wedtug wczesniejszych zapowiedzi, SRRK - przygotowywana przez BTA Consulting na zlecenie Ministerstwa
Finansow - miata by¢ ukonczona do konca 2018 r. i bedzie wdrazana sukcesywnie do konca 2024 r.

RN Grupy Azoty Putawy ogtosita wszczecie postepowania kwalifikacyjnego na funkcje cztonkéw zarzadu spotki, w
tym prezesa i wiceprezeséw. Kandydat do zarzgdu GA Putawy muszg m.in. posiada¢ wyksztatcenie wyzsze, co
najmniej 5-letni okres zatrudnienia oraz co najmniej 3-letnie doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub
samodzielnych. Termin przyjmowania zgtoszen kandydatéw uptywa 28 lutego 2019.

Wirtualna Polska przeniesie swoje biuro do kompleksu Business Garden przy ul. Zwirki i Wigury 16 w Warszawie.
Umowa najmu zostata zawarta na 7 lat, poczawszy od 15 stycznia 2020, a jej warto$¢ to okoto 41 min PLN. Nowa
siedziba WP bedzie cze$cig siedmiobudynkowego kompleksu nalezgcego do Vastint Poland. £gcznie obejmuje on
ponad 90 tys. m2 powierzchni biurowej i ustugowej. W sktad kompleksu wchodzg takze m.in. restauracje, punkty
rekreacyjne, klub fitness i hotel, podano.

Od 1 do 10 lutego 2019 roku liczba rejestracji nowych samochodéw osobowych spadta o 17,64 % r/r do 10.800
sztuk - Samar. "Wiele wskazuje na to, ze luty bedzie trzecim miesiacem z rzedu ze spadkiem rejestracji
samochodoéw osobowych" .

Duzy import wegla zwigkszyt zapasy i spowodowat nadpodaz na poziomie 1,5 min ton w samej tylko grupie
sortymentéw $rednich - wskazuje wiceprezes PGG;j ds. sprzedazy Adam Hochut. Jak zaznaczyt, moze to wptywacé
na wyniki biezgcych negocjacji cenowych. "W samej tylko grupie sortymentéw s$rednich szacowana nadwyzka
podazy nad popytem, ograniczonym z racji biezacych potrzeb sektora komunalno-bytowego, wynosi co najmniej
1,5 min ton. Polski rynek jest Scisle powigzany z globalnymi transakcjami, a wiec wysoki stan zapasow wegla w
kraju oraz spadek cen paliw i no$nikow energii w innych regionach swiata mogg mie¢ wptyw na wyniki biezacych
negocjacji cenowych z odbiorcami krajowymi".

Z danych katowickiego oddziatu ARP, monitorujacego rynek wegla wynika, ze od poczatku 2018 r. do konhca
listopada do Polski sprowadzono prawie 18 min ton wegla z zagranicy, o 6,3 min ton wiecej niz w tym samym
okresie poprzedniego roku. To rekordowy poziom - dotad najwieksza wielko$¢ importu odnotowano w 2015 r., kiedy
przez caty rok do Polski naptyneto ponad 15 min ton surowca z zagranicy.

Po wejsciu w zycie nowelizacji Prawa farmaceutycznego liczba dziatajgcych w Polsce aptek skurczyta sie o 458 w
minionym roku- raport "Rynek apteczny w Polsce", Grant Thornton. Organizacja przewiduje, ze przy zachowaniu
obecnych trendéw w 2019 roku mozemy sie spodziewa¢ spadku ogdlnej liczby aptek o kolejne 400 podmiotow.

"Ostatnie dwie dekady to okres silnego rozwoju rynku aptecznego w Polsce. W latach 2001-2017 rocznie
przybywato w Polsce po kilkaset tego typu punktéw. Ten 'apteczny' boom skonczyt sie jednak w 2018 roku, czyli po
wejsciu w zycie nowelizacji Prawa farmaceutycznego zwanej w mediach 'Aptekg dla aptekarza'. W minionym roku
liczba dziatajacych w Polsce aptek skurczyta sie o 458".

PGE GIEK zawarla z WFOSIGW w Opolu trzy umowy o dofinansowanie projektéw proekologicznych, ktére
zrealizowane zostang w Elektrowni Opole. Na podstawie zawartych umoéw udzielono spétce pozyczek w wysokosci
ponad 115 min PLN. Zawarte umowy pozwolg na dostosowanie Elektrowni Opole do konkluzji BAT.

Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w grudniu o 2,7 % r/r, po wzroscie o 5,3
% r/r w listopadzie — Eurostat.

Zarzad ABC Data, po uzyskaniu opinii przez zewnetrznego biegtego, firme mCorporate Finance, przedstawit
stanowisko, z ktérego wynika, ze cena 1,3 PLN za akcje spotki, ogtoszona w wezwaniu Grupy ALSO Holding oraz
Grupy MCI, jest godziwa dla akcjonariuszy z finansowego punktu widzenia.
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LUG odnotowat 0,7 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
4Q’18 wobec 2,83 min PLN zysku rok wczesniej. EBITDA wyniosta 3,65 min PLN (-27,2% r/r). Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 50,17 min PLN wobec 39,28 min PLN rok wczesniej.

W czwartek 21 lutego Komisja Finanséw Publicznych rozpatrzy sprawozdanie z prac podkomisji ds. projektéw
frankowych

Po koniec stycznia podkomisja ds. projektéw frankowych przyjeta i skierowata do komisji finanséw prezydencki
projekt nowelizacji ustawy o wsparciu kredytobiorcéw w trudnej sytuacji. Podkomisja zaakceptowata 23 poprawki
do projektu, zaproponowane przez szefa podkomisji Tadeusza Cymanskiego (PiS). Jedna z nich zaktada, ze z
tzw. Funduszu Konwersji zostang wytaczone banki znajdujgce sie w postepowaniu naprawczym.

Oferta Remak zostata uznana za najkorzystniejsza do wykonania zadania pod nazwag "Prace zwigzane z
dokonczeniem montazu turbozespotu parowego na potrzeby realizacji budowy bloku gazowo-parowego w EC
Stalowa Wola". Wartos$¢ oferty wynosi 12,98 MPLN netto.

Pozyskane zamoéwienia w ostatnich 3 miesigcach

Kwota

Data pozyskania Umowa (zamawiajacy) MPLN netto Zakoriczenie Uwagi
czerwiec'18, grudzien'18 El. Datteln (Mitshubishi Hitachi) 105,4 sty.20 Aneks 12.18 +1,5 MEUR)
Styczen 2019 EC Zeran- kottownia szczytowa (PeBeKa) 11,0 lip.19 najkorzystniejsza oferta
Luty 2019 Czestochowa- kociot na gaz koksowniczy 30 MW (Zarmen) 59,0 sty.20 od gt. akcjonariusza
Luty 2019 Stalowa Wola- montaz turbozespotu (EC Stalowa Wola) 13,0 najkorzystniejsza oferta

Zrédto: BDM, spétka

Wedtug wstgpnych szacunkéw taczne przychody netto ze sprzedazy w 4Q’18 wyniosty 48,25 min PLN (-5,5% r/r),
z czego w kanale e-commerce wzrost wynidst +58% r/r. Jednoczesnie, w zwigzku z restrukturyzacjg sieci
handlowej, powierzchnia sprzedazy w 4Q’18 byta mniejsza o 5,4% r/r. Gtéwne wzrosty sprzedazy odnotowano w
kategoriach: fitness damski, buty sportowe, rowery i running, za$ najwieksze spadki sprzedazy w kategoriach:
turystyka i narciarstwo - gtéwnie ze wzgledu na wysokie temperatury utrzymujace sie w pazdzierniku i listopadzie.

W 4Q’18 spdtka wypracowata strate brutto w wysokosci 3,2 min PLN vs 3,5 min PLN przed rokiem.

Szczegotowy raport finansowy za 4Q’18 zostanie opublikowany w $rode 27 lutego 2019 roku.

Energa Wytwarzanie zakonczyta modernizacje elektrowni wodnej na rzece Drawa w Borowie (woj.
zachodniopomorskie), realizowang kosztem ok. 6 min PLN. "Dzieki zastosowaniu nowego hydrozespotu o wyzszej
sprawnosci niz oryginalne, znacznie zwigkszymy produkcje energii. Szacujemy mozliwy wzrost o okoto 24%
rocznie. Zrealizowana wtasnie inwestycja jest rowniez odpowiedzig na potrzebe polepszenia jakosci powietrza,
wskazywang przez lokalng spoteczno$é gminy Kalisz Pomorski"- wiceprezes Energa Wytwarzanie Adam Galanek,
cytowany w komunikacie.

Moc zainstalowana elektrowni przed modernizacjg wynosita ok. 0,9 MWe, obecnie za$ 1,661 MWe,

Transakcja pakietowa 140 tys. akcji (4,8%) po 15,1 PLN/szt.

Gazownictwo zapewni wzrost grupie Tesgas. Posiadany juz portfel zamoéwien i popyt na kolejne prace daje szanse
na dalszg poprawe wynikow- Parkiet

ABC Data negocjuje z inwestorem z ... Pragi. Nad czeskg spétkg ABC Daty cigzy ryzyko podatkowe, ale inwestora
z warszawskiej Pragi to nie zniecheca- Puls Biznesu

Dwie innowacyjne spotki - Pure Biologics i Celon Pharma -znalazty sie w gronie dotacyjnych wybrancéw.

Wyjasniajg, czego chcg dokonac za blisko 80 min PLN- Puls Biznesu

Danwood porzucit mys| o parkiecie. Producent drewnianych doméw miat w zeszltym roku wejs¢ na GPW. Zawiesit
oferte z powodu ceny, a ostatecznie zrezygnowat z debiutu- Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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