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KOMENTARZ PORANNY 

Powrót popytu 
Wczorajsza sesja przyniosła pokaźne wzrosty na Książęcej. WIG20 wzrósł 
ponad 2%, przebijając opór w okolicach 2350 pkt, tym samym negując 
nakreśloną na przełomie stycznia i lutego formację podwójnego szczytu. 
Główny indeks warszawskiego parkietu okazał się znacznie mocniejszy 
zarówno od europejskich jak i amerykańskich wskaźników. Dzisiejszy dzień 
obfituje w istotne dane makroekonomiczne. O poranku poznaliśmy odczyt 
inflacji konsumenckiej z Niemiec. Wzrost cen uległ dalszemu wyhamowaniu, 
potwierdzając tezę, że ECB nie musi się spieszyć z podwyżkami stóp 
procentowych. Dalej w kalendarzu mamy wstępne odczyty PMI z 
europejskich gospodarek, wyniki sprzedaży detalicznej w Polsce, 
cotygodniowe dane z amerykańskiego rynku pracy z oraz indeks 
wskaźników wyprzedających, publikowany przez instytut Conference Board. 
Warto śledzić zwłaszcza ten ostatni odczyt. Mimo że krótkoterminowo nie 
wpływa istotnie na rynek, trend indeksu często z wyprzedzeniem wskazuje 
kierunek, w którym podąży amerykańska giełda, a zatem cały świat. O 
poranku notowania europejskich kontraktów rosną i możemy spodziewać się 
wzrostowego otwarcia rynku kasowego. 
 

Wojciech Szlęzak 

 

 

 

Notowania: środa, 20 luty 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 369,7 2,0% 4,1% 

WIG30 2 704,9 1,7% 4,8% 

mWIG40 4 100,7 0,6% 4,9% 

sWIG80 11 509,3 0,3% 8,9% 

WIG  60 409,3 1,6% 4,7% 

WIG Banki 7 739,0 1,5% 3,8% 

WIG Bud 1 930,3 -0,2% 0,8% 

WIG Chemia 12 501,8 -0,6% 33,7% 

WIG Dew 2 125,6 0,9% 11,2% 

WIG Energia 2 750,1 1,5% 14,1% 

WIG IT 2 236,0 -1,4% 12,3% 

WIG Media 4 859,1 -1,6% 7,7% 

WIG Paliwa 8 046,9 3,6% 0,6% 

WIG Spoż 3 441,8 1,6% 1,7% 

WIG Surowce 3 670,6 3,2% 7,2% 

WIG Telco 682,1 -1,0% 10,0% 

DAX 11 402,0 0,8% 8,0% 

CAC40 5 196,0 0,7% 9,8% 

BUX 40 582,8 0,1% 3,7% 

S&P500 2 784,7 0,2% 11,1% 

DJIA 25 954,4 0,3% 11,3% 

Nasdaq Comp 7 489,1 0,1% 12,9% 

Bovespa 96 544,8 -1,1% 9,9% 

Nikkei225 21 464,2 0,2% 7,2% 

S&P/ASX 200 6 139,2 0,7% 8,7% 

Złoto 1 345,3 0,3% 5,0% 

Miedź 6 319,0 0,7% 5,9% 

Ropa WTI 57,2 1,3% 24,0% 

EUR/PLN 4,33 0,1% 1,0% 

USD/PLN 3,81 -0,1% 1,8% 

CHF/PLN 3,82 0,1% 0,2% 

EUR/USD 1,14 0,2% -0,8% 

USD/JPY 110,7 0,1% 0,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 336   7 0,30% 

Kurs zamknięcia 2 375   45 1,93% 

Kurs min. 2 336   16 0,69% 

Kurs max. 2 376   31 1,32% 

Wolumen obrotu 17 192   4 418 34,59% 

Otwarte pozycje 64 934   1 898 3,01% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 327,23 2 327,23 2 369,70 2 369,70 2,0% 716 

WIG30 2 671,95 2 669,65 2 705,14 2 704,85 1,8% 781 

MWIG40 4 084,76 11 447,28 11 533,47 4 100,73 0,6% 106 

SWIG80 11 476,12 4 076,79 4 111,33 11 509,31 0,3% 37 

WIG-PL 61 022,40 61 022,40 61 667,32 61 667,32 1,6% 870 

WIG 59 743,34 59 696,82 60 409,30 60 409,30 1,6% 876 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 59,75 7 801 0,7% 12,4% 

CCC 179,00 7 369 3,0% -7,4% 

CD Projekt 182,60 17 552 2,8% 25,4% 

Cyfrowy P. 25,54 16 334 -1,4% 13,2% 

Energa 10,09 4 178 0,2% 13,2% 

Eurocash 19,45 2 707 -0,4% 10,5% 

JSW 61,80 7 256 3,1% -8,1% 

KGHM 99,60 19 920 3,4% 12,1% 

Lotos 96,16 17 777 2,3% 8,7% 

LPP 7 650,00 14 171 -1,0% -2,5% 

mBANK 433,20 18 340 -0,4% 2,1% 

Orange 5,41 7 100 -0,7% 12,9% 

Pekao 113,75 29 856 1,8% 4,4% 

PGE 11,99 22 418 1,9% 19,9% 

PGNIG 7,10 41 026 3,3% 2,7% 

PKN Orlen 105,00 44 909 4,1% -2,9% 

PKOBP 39,75 49 688 2,2% 0,7% 

PZU 43,22 37 321 1,4% -1,5% 

Santander Polska 381,40 38 936 1,7% 6,5% 

Tauron 2,40 4 206 2,6% 9,6% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Orange Polska: EBITDA w 4Q’18 7% powyżej konsensusu; 

 Asseco SSE: EBITDA w 4Q’18 1% powyżej konsensusu; 

 Orbis: EBITDA w 4Q’18 wzrosła 19,5% r/r; 

 PGNiG: Spółka liczy, że EBITDA segmentu obrót wyjdzie na zero po podwyżce 
taryfy; 

 Grupa Azoty: Z trudną sytuacją na rynku argo borykają się wszyscy w Europie; 

 PKN Orlen: Spółka zakończy budowę instalacji metatezy w Płocku w połowie 

kwietnia; 

 Comarch: ZUS odstąpił częściowo od umowy z Comarchem na KSI i naliczył 24,2 
mln PLN kary; 

 Asseco Poland: ZUS powierzył spółce część zadań w KSI; 

 PGE: Elektrociepłownia w Lublinie wyremontowała blok gazowo-parowy; 

 Remak: Oferty spółki o łącznej wartości 52,9 mln PLN uznane za najkorzystniejsze; 

 Master Pharm: Potencjalny inwestor branżowy może przeprowadzić due diligence; 

 Polwax: Akcjonariusz spółki żąda zwołania NWZ ws emisji do 20,6 mln akcji; 

 Trans Polonia: NWZ spółki zdecyduje o skupie do około 20% akcji własnych; 

 Ambra: Spółka przewiduje około 5% wzrostu rynku wina w Polsce w kolejnych 
latach; 

 APS Energia: Spółka przejęła zamówienie od H. Cegielski – FPS warte 16,5 mln 
PLN. 

  
WYKRES DNIA 
 
Akcje Ursusa w ciągu 2 dni podwoiły swoją wartość po komunikacie, że 
spółka jest blisko ponad miliardowego zamówienia. 
 
Ursus - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 

 

http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/2681486,strata-netto-novaturas-w-iv-kw--2018-r--wyniosla-0-2-mln-euro-(opis)
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

263,50 603 -2,0% 8,0% ING BSK 198,80 25 864 -0,1% 10,4% 

Amica 130,00 1 011 0,8% 13,2% Inter Cars 219,00 3 103 1,9% 4,8% 

Amrest 38,00 8 343 -1,3% -5,0% Kernel 49,00 4 015 1,8% 0,1% 

Asseco PL 53,55 4 445 -0,6% 16,1% Kęty 359,00 3 427 2,3% 9,1% 

Azoty 45,18 4 482 -2,4% 44,9% Kruk  160,00 3 022 4,2% 2,1% 

Benefit Sys. 910,00 2 602 1,1% 7,8% LC Corp 2,55 1 141 0,0% 4,1% 

Bogdanka 51,30 1 745 -1,0% 0,0% Livechat 29,00 747 0,0% 14,4% 

Boryszew 4,56 1 094 -2,8% -3,0% Mabion 72,00 988 2,1% -16,9% 

Budimex 108,00 2 757 -0,9% -4,9% Millennium 8,81 10 688 0,6% -0,7% 

CI Games 1,08 163 4,9% 31,7% Orbis 92,80 4 276 2,0% 2,9% 

Ciech 56,35 2 970 2,7% 27,2% Pfleiderer 28,80 1 863 1,6% -11,4% 

Comarch 150,00 1 220 -9,4% -1,3% PKP Cargo 43,70 1 957 4,2% -0,5% 

Dino 93,80 9 196 0,6% -2,1% PLAY 20,74 5 266 -0,5% -0,3% 

Echo 3,61 1 490 0,3% 11,1% PlayWay 155,00 1 023 -1,3% 14,8% 

Enea 10,25 4 525 0,1% 3,5% Polimex 2,79 660 0,4% -0,7% 

Famur 4,99 2 868 1,8% -7,6% Sanok 27,40 737 5,0% 13,7% 

Forte 23,50 562 -2,5% 3,3% Stalprodukt 354,00 1 975 -3,3% 10,6% 

GPW 41,00 1 721 2,8% 11,9% Trakcja 2,87 148 4,4% -27,2% 

GTC 9,28 4 487 2,9% 13,3% Wawel 866,00 1 299 -0,2% 3,8% 

Handlowy 67,80 8 859 1,2% -1,9% WP.PL 57,60 1 668 0,7% 9,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Orange Polska W 4Q’18 spółka miała 2,93 mld PLN przychodów, 711,0 mln PLN EBITDA oraz -15,0 mln PLN straty netto. 

Konsensus wynosił odpowiednio: 2,87 mld PLN / 664,7 mln PLN / -19,7 mln PLN. 

Celem spółki jest wzrost przychodów w 2019 roku. W strategii spółka zakładała, że w 2019 roku przychody 
będą zbliżone od tych z 2018 roku. 

Orange Polska pozyskał w czwartym kwartale 2018 roku 191 tys. klientów usług telefonii komórkowej netto 
i na koniec roku baza operatora składała się z 14,805 mln kart SIM. W minionym kwartale operatorowi 
przybyło netto 69 tys. klientów komórkowych usług abonamentowych. W segmencie usług przedpłaconych 
(pre-paid) Orange Polska zyskał 122 tys. klientów netto. 

  
Asseco SSE W 4Q’18 spółka miała 221,6 mln PLN przychodów, 36,7 mln PLN EBITDA oraz 19,8 mln PLN zysku netto. 

Konsensus wynosił odpowiednio: 189,9 mln PLN / 36,3 mln PLN / 19,4 mln PLN. 

Zarząd i rada nadzorcza spółki rekomendują wypłatę 0,52 zł dywidendy na akcję z zysku za 2018 rok oraz 
kapitału rezerwowego. Łącznie na dywidendę miałoby trafić 26,99 mln PLN. 

  
Orbis W 4Q’18 spółka miała 358 mln PLN przychodów, 121,4 mln PLN EBITDA oraz 64,6 mln PLN zysku netto. 

Rok temu było to odpowiednio: 357 mln PLN / 101,5 mln PLN / 44,2 mln PLN. 
  
PGNiG Prezes Piotr Woźniak liczy, że dzięki niedawnej podwyżce taryfy gazowej o 2,5%. segmentowi obrotu i 

magazynowania uda się przynajmniej wyjść na zero na poziomie wyniku EBITDA. 

 
W 4Q’18 - według wstępnych danych - EBITDA segmentu obrót i magazynowanie PGNiG była ujemna i 
wyniosła -330 mln PLN. W tym sam okresie zeszłego roku EBITDA tego segmentu wyniosła -250 mln PLN. 
W całym 2018 roku obrót i magazynowanie miał 830 mln PLN ujemnej EBITDA wobec -440 mln PLN w 2017 
roku. 

 
"Bardzo nas boli praktyczne zamrożenie przez URE stawki dystrybucyjnej, gdyż utrudnia to nam prowadzenie 
inwestycji sieciowych" - dodał prezes. 

  
 PKN Orlen Zakończenie budowy instalacji metatezy w zakładzie w Płocku planowane jest w połowie kwietnia. Informację 

o planowanym terminie zakończenia projektu Orlen otrzymał od Elektrobudowy, która jest wykonawcą 
projektu. 

  
PGE Elektrociepłownia PGE Energia Ciepła w Lublinie Wrotków, należąca do grupy kapitałowej PGE, 

przeprowadziła kompleksowy remont bloku gazowo-parowego, podała spółka. Jego kluczowym celem była 
modernizacja turbiny gazowej. Inwestycja ta wpisuje się w realizowany przez PGE program poprawy 
efektywności energetycznej, który ma na celu m.in. poprawę jakości powietrza poprzez zmniejszenie emisji 
dwutlenku węgla o ponad 10 tys. ton w każdym roku. 

 
Jedną z głównych prac modernizacyjnych bloku było zastosowanie nowych podzespołów turbiny w celu 
poprawienia jej sprawności (tzw. łopatki projektowane w technologii 3D). Pozwoli to na zmniejszenie ilości 
zużywanego przez elektrociepłownię gazu ziemnego do produkcji energii elektrycznej i ciepła na potrzeby 
mieszkańców Lublina o ponad 5 mln m3. Dla porównania jest to ilość gazu wystarczająca do zaspokojenia 
rocznych potrzeb około 2 500 domów jednorodzinnych, podano. - (ISBnews) 

  
Grupa Azoty "Sytuacja na rynku agro dotyczy nie tylko Grupy Azoty, ale wszystkich producentów w Europie. Jeśli chodzi 

o zagrożenie ze strony konkurentów ze Wschodu, to import nawozów z tego kierunku gwałtownie rósł od 
2010 do 2015 roku, a w wyniku naszych działań udało się od stycznia 2018 roku zablokować ten import, 
mimo, że nasi konkurenci mieli strategię ostrego wejścia na rynek polski" - powiedział prezes. 

 
Wiceprzewodniczący komisji Włodzimierz Karpiński zwrócił uwagę, że pod koniec 2015 roku kurs akcji 
Grupy Azoty przekraczał 100 PLN za akcję, a pod koniec 2018 roku wynosił 23 PLN. 
Prezes Wardacki podkreślił, że jeśli chodzi o specyfikę notowań spółek z grupy, istotny jest jeden element: 
free float. 

 
"W przypadku Grupy Azoty w wolnym obrocie znajduje się jedynie 25% akcji spółki, w tym instytucje 
finansowe. Skala obrotu jest taka, że można przy złej woli tym kursem grać" - odpowiedział Wardacki.I 
dodał, że w przypadku Puław i Polic free float jest znacząco niższy i wynosi odpowiednio: 3% i 4%. 

 
 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 21 lutego 2019 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Grupa Azoty Spółka kontynuuje prace dotyczące - wspólnego z Tauronem - projektu zgazowania węgla w Kędzierzynie. 
Jest przed decyzją o utworzeniu spółki celowej. 
 
Adam Żurek, poinformował, że prowadzone analizy wykazały, że najbardziej interesująca byłaby produkcja 
metanolu, a do zgazowania rozpatrywany jest jedynie węgiel ze śląskich kopalń. 
 
„Mamy przygotowane wszystkie dokumenty. (…) Czekamy na uzyskanie zgód, zakładamy spółkę, 
przewidujemy okres około 16 miesięcy na wybór technologii, licencji, by po tych 16 miesiącach ewentualnie 
wejść w etap projektowania” - powiedział Żurek. 

  
Stalprodukt Grupa wstępnie szacuje, że w 4Q’18 jej zysk netto spadł do 47,2 mln PLN wobec 50,3 mln PLN przed rokiem. 

Oczekiwania analityków były w przedziale 62,8-63,3 mln PLN zysku netto. 
 
Spółka podała, że spadek skonsolidowanego zysku netto spowodowany jest głównie obniżeniem wyniku w 
segmencie Cynku wobec wysokiej bazy, tj. zysków odnotowanych za 4Q’16 i 4Q’17. 
 
Skonsolidowany zysk netto grupy kapitałowej Stalprodukt wyniósł w 2018 roku 289,6 mln PLN (w porównaniu 
do 275,4 mln PLN w roku 2017). 
 
Przychody segmentu blach elektrotechnicznych w 4Q’18 wyniosły 202,5 mln PLN (wobec kwoty 132,1 mln 
PLN, stanowiącej średnią za IV kwartał 2017 i 2016 roku). Wzrost ten spowodowany jest włączeniem do 
konsolidacji spółki GO Steel Frydek Mistek a.s. 

  
Comarch "W związku ze złożonym częściowym wypowiedzeniem umowy ZUS wezwał konsorcjum (Comarch Polska 

i Comarch SA - PAP) do zapłaty kary umownej w wysokości 10% wartości wynagrodzenia brutto, tj. do 
zapłaty kwoty 24,2 mln PLN w terminie 7 dni od dnia otrzymania oświadczenia ZUS".  

 
Jako powód odstąpienia od umowy ZUS wskazał niepowodzenie w weryfikacji gotowości Comarch w 
zakresie siedmiu tzw. metryk niezaliczonych, co w opinii ZUS spowodowało także konieczność 
wypowiedzenia umowy w zakresie 23 metryk powiązanych oraz w zakresie pełnienia przez Comarch roli 
integratora.  

 
Według oświadczenia ZUS w zakresie nieobjętym wypowiedzeniem lub odstąpieniem umowa pozostaje w 
mocy. W komunikacie podano, że ryczałtowa wartość wynagrodzenia należnego Comarchowi za 
świadczenie usług objętych umową wynosi 1,9 mln PLN miesięcznie.  

 
W opinii Zarządu Comarch zaistniały przesłanki do odstąpienia od jakiejkolwiek części umowy lub jej 
częściowego wypowiedzenia."Ponadto, naliczając karę umowną ZUS powołuje się na postanowienia 
umowy nie mające zastosowania do częściowego wypowiedzenia/odstąpienia od umowy na podstawach 
wskazanych w oświadczeniu ZUS" - dodano.  

 
Zarząd Comarch stoi na stanowisku, że nie ma podstaw do żądania przez ZUS od konsorcjum zapłaty kary 
umownej. 

  
Asseco Poland ZUS, po odstąpieniu od części umowy na utrzymanie systemu informatycznego z Comarchem, powierzył te 

zadania Asseco Poland do czasu wyboru nowego wykonawcy. 

 
„Umowa z Asseco została zawarta na czas niezbędny do przeprowadzenia postępowania na wybór nowego 
wykonawcy w trybie konkurencyjnym" . 
 
"Co ważne, w wyniku przeprowadzonych przez ZUS negocjacji, Asseco obniżyło ceny świadczonych 
wcześniej usług. W zakresie metryk usług ceny spadły o 30%., zaś w zakresie roli integratora – o 15%." . 

  
PGE Baltica Założony w projekcie polityki energetycznej plan osiągnięcia do 2040 r. ponad 10 GW mocy w morskich 

farmach wiatrowych jest ambitny, głównie ze względu na wymagania sieciowe, ale - pod pewnymi warunkami 
- możliwy do zrealizowania - oceniła Monika Morawiecka. PGE chce do 2030 roku mieć w offshore ok. 2,5 
GW. 

  
Remak Oferty Remaku o wartości 41,5 mln PLN oraz 11,4 mln PLN netto zostały uznane przez Tauron Wytwarzanie 

za najkorzystniejsze.  

 
Pierwsza oferta dotyczy remontu kapitalnego kotła, remontu elektrofiltra kotła bloku nr 10 oraz remontu 
układu nawęglania wewnętrznego, a druga dotyczy m.in. remontu kapitalnego armatury wraz z rurociągami, 
stacji zrzutowych, urządzeń pomocniczych turbozespołu kotła i sprężarek oraz kotła w Elektrowni Łagisza 
w Będzinie. Termin realizacji obu zadań został ustalony do sierpnia 2019 roku. 
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CCC Spółka nabyła w ramach wezwania 33,3 mln akcji Gino Rossi. 

 
Grupa  w wynikach za '18 utworzy rezerwy i odpisy na ok. 68 mln PLN  związane ze zbyciem CCC 
Germany. 

  
Master Pharm Spółka podpisał z nowym potencjalnym inwestorem umowę o zachowaniu poufności w celu dokonania przez 

niego analizy działalności spółki lub podmiotów z nią powiązanych (due diligence), podała. Potencjalny 
inwestor to firma z branży, w której działa Master Pharm. 

 
"Jednocześnie zarząd informuje, że na dzień publikacji niniejszego raportu, spółka nie podjęła żadnych 
decyzji związanych z wyborem konkretnej opcji strategicznej. Ponadto nie ma pewności, czy taka decyzja 
zostanie podjęta w przyszłości" - podano w komunikacie.  

  
Polwax Krzysztof Moska, akcjonariusz Polwaksu, żąda zwołania NWZ w sprawie m.in. podwyższenia kapitału 

zakładowego spółki poprzez emisję do 20,6 mln akcji zwykłych serii E - podała spółka w komunikacie. 
 
NWZ miałoby się odbyć nie później niż 25 marca 2019 roku. 

 
"Zgłoszona (...) inicjatywa podwyższenia kapitału zakładowego spółki poprzez emisję nowych akcji serii E z 
prawem poboru wynika z dostrzeganej przeze mnie konieczności dokapitalizowania spółki środkami 
niezbędnymi w celu dokończenia trwających inwestycji spółki i ustabilizowania sytuacji" - napisał 
akcjonariusz w uzasadnieniu. 
 
"(...) potrzeba zapewnienia obecnym akcjonariuszom możliwości utrzymania poziomu ich dotychczasowego 
zaangażowania kapitałowego (brak rozwodnienia), uzasadnia skierowanie oferty objęcia nowych akcji do 
tychże akcjonariuszy (...) z zachowaniem przysługującego im prawa poboru tych akcji" - dodano w 
uzasadnieniu. 
 
Krzysztof Moska posiada akcje reprezentujące 12,74% ogólnej liczby głosów na WZ oraz 14,95% udziału w 
kapitale zakładowym spółki. 

  
XTPL Spółka, rozpoczyna prace nad równoległym notowaniem akcji, prawdopodobnie we Frankfurcie - 

poinformował członek zarządu XTPL. 

 
"W tej chwili możemy przystąpić do prac nad dual-listingiem. Myślimy o Frankfurcie. To jest kwestia 
kwartału" - powiedział Adamczyk. 

  
Banki Zysk netto sektora bankowego w 2018 r. wyniósł 14,7 mld PLN, czyli wzrósł o 7,5% r/r. Według wyliczeń 

PAP Biznes zysk w 4Q’18 wyniósł 3,18 mld PLN, a w samym grudniu 2018 roku 523,9 mln PLN. 

 
Wynik odsetkowy sektora bankowego w 2018 roku sięgnął 44,85 mld PLN i był o 5,2% wyższy r/r, a wynik 
z prowizji osiągnął poziom 12,32 mld PLN i był o 10,5%. niższy r/r. W samym 4Q’18 wynik odsetkowy 
wyniósł 10,64 mld PLN, a wynik prowizyjny 2,53 mld PLN. 
 
Koszty działania banków w okresie styczeń-grudzień 2018 r. wyniosły 33,6 mld PLN, rosnąc 1,7% r/r, w 
tym koszty działania banku i koszty pracownicze wzrosły o 2,5%, a koszty ogólnego zarządu o 0,8 %. W 
4Q’18  koszty wyniosły 7,45 mld PLN. 
 
Odpisy (utrata wartości lub odwrócenie utraty wartości) sięgnęły 8,82 mld PLN i były o 0,4% niższe niż rok 
wcześniej. 

  
Banki W Polsce jest przestrzeń do ewentualnych obniżek stóp procentowych i nie ma potrzeby używania 

niestandardowych instrumentów polityki pieniężnej - wynika z wypowiedzi Adama Glapińskiego, prezesa 
NBP. 

 
"Nie ma potrzeby (by stosować narzędzia niestandardowe - PAP). To są narzędzia przygotowane na 
wypadek kryzysowy. (...) Cały czas stopy mamy na relatywnie takim poziomie, że możemy je obniżać" - 
powiedział. 

 
Dodał, że do końca kadencji nie będzie potrzeby użycia instrumentów niestandardowych, o ile nie dojdzie 
do "załamania" w otoczeniu polskiej gospodarki, czego jednak Glapiński "nie przewiduje". 
Glapiński poinformował, że NBP prowadzi analizy wpływu ewentualnej obniżki stóp proc. na banki 
spółdzielcze, przy czym, jak wynika z wypowiedzi Glapińskiego, ostatnie analizy banku pokazują, że NBP 
"ma pole do popisu" w kwestii ewentualnej obniżki stóp proc. 
 
"Inflacja, przewidywana w naszych projekcjach (...) jest silnie zakotwiczona w celu inflacyjnym, w pełni 
bezpieczna, pod kontrolą, nie wymagająca działań, także zmian stóp procentowych" - powiedział. 
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Gospodarka Wzrost PKB w Polsce w 2019 r. ukształtuje się przedziale 3,6-4% - powiedział prezes NBP, w trakcie 

wystąpienia w Krajowej Izbie Gospodarczej. 
 
"Jeśli w tym roku utrzymamy się w przedziale 3,6 do 4%, różnie można przewidywać - i to 4 jest możliwe, i 
to 3,6 też może się zdarzyć" - powiedział. 
 
Glapiński ocenił, że Polska gospodarka rozwija się do tej pory bez występowania nierównowag. 
 
"Nasza gospodarka jest gospodarką wyjątkowo szybko się rozwijającą. Zachęcam do używania 
sformułowania +polski cud gospodarczy+ (...). Od kilku lat trwa coś, co z pewnością można nazwać cudem 
gospodarczym.(...) cud polega na tym, że mamy bardzo szybki wzrost gospodarczy, przy zrównoważonej 
gospodarce. (...) Chodzi o to, by to tempo wzrostu, które niewątpliwie się obniży, nie obniżyło się 
nadmiernie. (...) będzie trochę gorzej, ale nadal bardzo, bardzo dobrze na tle Europy" - powiedział. 
 
"Nie ma jakichkolwiek nierównowag makroekonomicznych" - dodał. 

  
Rynek energii Nowelizacja ustawy w sprawie cen energii nie będzie skutkować wzrostem cen energii – poinformował 

Tadeusz Skobel. 

 
„W naszej opinii nowelizacja nie powoduje żadnego wzrostu cen energii. Deklaracje złożone wcześniej, że 
ceny pozostaną na poziomie ubiegłego roku, pozostają w dalszym ciągu aktualne” - powiedział wiceminister 
podczas pierwszego czytania poselskiego projektu nowelizacji ustawy w sprawie cen energii. 

 
Nowelizacja zakłada m.in. usunięcie obowiązku ustalenia cen i stawek na 2019 r. w wysokości nie wyższej 
niż stawki z 31 grudnia 2018 r. dla spółek zajmujących się przesyłaniem lub dystrybucją energii, 
przywracając w tym zakresie kompetencje URE. 

 
Projekt precyzuje też zapisy z ustawy z grudnia 2018 r., wskazując, że ceny energii nie wyższe niż z 30 
czerwca 2018 r. miałyby dotyczyć wszystkich rodzajów umów zawieranych pomiędzy przedsiębiorstwem 
obrotu a odbiorcą końcowym. 

 
Kolejną zmianą jest propozycja umożliwienia ubiegania się o wypłatę kwoty różnicy cen przez odbiorców 
końcowych energii elektrycznej, kupujących energię na własny użytek na Towarowej Giełdzie Energii. 

  
Rynek energii Sejmowa komisja ds. energii i Skarbu Państwa pozytywnie zaopiniowała w środę w pierwszym czytaniu 

poselski projekt nowelizacji ustawy w sprawie cen energii. 
  
Trans Polonia Akcjonariusze spółki zdecydują o upoważnieniu zarządu do skupu do 4,6 mln akcji własnych, stanowiących 

19,96% kapitału zakładowego spółki - wynika z projektów uchwał na NWZ, zwołanego na 18 marca. 

Nabyte przez spółkę akcje własne miałyby - według projektu - zostać przeznaczone do umorzenia, dalszej 
odsprzedaży lub w inny sposób rozdysponowane przez zarząd, z uwzględnieniem potrzeb wynikających z 
prowadzonej działalności za zgodą rady nadzorczej.  

Upoważnienie zarządu do nabywania akcji miałoby obowiązywać do 30 czerwca 2022 roku. Jak wynika z 
projektu uchwały, cena nabycia akcji nie może być niższa niż 0,10 PLN i wyższa niż 10,00 PLN za jedną 
akcję. NWZ zdecyduje też o utworzeniu w spółce kapitału rezerwowego z przeznaczeniem na 
sfinansowanie buybacku.  

  
Ambra Spółka przewiduje, że rynek wina w Polsce może w kolejnych latach rosnąć na poziomie około 5%. - podała 

spółka w raporcie za I półrocze roku obrotowego 2018/2019. 
 
"Głównym zagrożeniem dla tego wzrostu mogłoby być pogorszenie ogólnej koniunktury gospodarczej w 
Polsce i obniżenie zamożności społeczeństwa" - dodano. 
 
Przedstawiciele Ambry przewidywali wcześniej, że w roku obrotowym 2018/2019 (kończącym się 30 
czerwca 2019 roku) zwyżka rynku wina w Polsce sięgnie ok. 6%. Grupa chce rosnąć wraz z rynkiem. Ambra 
nie odnotowuje sygnałów pogorszenia w bezpośrednim otoczeniu rynkowym.  
 
"W pierwszym półroczu roku obrotowego wdrożone zostały podwyżki cen produktów dotkniętych wyższymi 
kosztami zakupu. Efekt podwyższonych cen będzie widoczny w pełni w trzecim i czwartym kwartale roku 
obrotowego" - napisano. 
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APS Energia Spółka przyjeła do realizacji zamówienia na dostawę wielosystemowych przetwornic statycznych 
podwagonowych wraz z systemem diagnostyki oraz rejestratorów ciśnień do wagonów do H. Cegielski - 
Fabryka Pojazdów Szynowych (FPS), w ramach podpisanej na czas nieokreślony umowy ramowej z FPS 
na dostawę towarów, podała spółka. Przyjęte do realizacji dwa zamówienia urządzeń są o wartości netto 
13,7 mln oraz 2,8 mln PLN, tj. łącznie 16,5 mln PLN netto. 

 
"Harmonogram dostaw dla urządzeń ustalony został na około 24 miesiące od podpisania zamówienia, 
natomiast pierwsze komplety urządzeń będą dostarczone we wrześniu 2019 r." - czytamy w komunikacie.- 
(ISBnews) 

  
Agora Spółka wraz z SFS Ventures zawarły przedwstępną i przyrzeczoną umowę zakupu 100% udziałów Eurozet, 

na mocy której Agora przejęła 40%. udziałów Eurozet za 130,75 mln PLN. 

 
Transakcja nabycia 40% udziałów w spółce Eurozet została sfinansowana w części ze środków własnych, 
a w kwocie 75 mln PLN z sublimitu kredytowego w rachunku bieżącym, który zostanie skonwertowany na 
kredyt nieodnawialny w DNB Bank Polska. 
 
SFS Ventures i Agora podpisały ponadto "umowę wspólników", regulującą szczegółowe zasady inwestycji 
w Eurozet przez SFS Ventures, jako wspólnika większościowego, i Agorę, jako wspólnika 
mniejszościowego, oraz zasady współpracy tych podmiotów. Umowa wspólników przewiduje m.in. 
zobowiązania Agora i SFS Ventures do niezbywania udziałów Eurozet (lock-up). 

  
Vigo System Spółka spodziewa się, że przychody ze sprzedaży materiałów półprzewodnikowych za pięć lat sięgną 30-

40 mln PLN rocznie – poinformował Łukasz Piekarski. Dodał ,że podtrzymują cel 80 mln PLN sprzedaży w 
2020 roku. 

 
Wsparciem dla realizacji strategii spółi jest uruchamianie nowego zakładu, w którym będzie się produkować 
100 tys. detektorów podczerwieni rocznie wobec 7,5 tys. w 2018 roku. Obniżenie ceny przy większych 
zamówieniach ma umożliwić Vigo dostęp do nowych segmentów rynku. 
 
"Spółka rozwija się bardzo intensywnie. Dotychczasowe doświadczenia wskazują, że co 3-4 lata realizujemy 
spore inwestycje w technologię lub infrastrukturę produkcyjną. Mam nadzieję, że dynamiczny rozwój naszej 
firmy sprawi, iż za 3-4 lata będziemy myśleć o kolejnej inwestycji, zwiększającej nasze moce w dużo 
większym stopniu niż obecna" – dodał Piekarski. 
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