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Orange Polska: EBITDA w 4Q’18 7% powyzej konsensusu; N 214642 0% 7%
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spotka jest blisko ponad miliardowego zamdwienia.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 4Q’18 spdtka miata 2,93 mid PLN przychodéw, 711,0 min PLN EBITDA oraz -15,0 min PLN straty netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 2,87 mid PLN / 664,7 min PLN / -19,7 min PLN.

Celem spdiki jest wzrost przychoddw w 2019 roku. W strategii spétka zaktadata, ze w 2019 roku przychody
beda zblizone od tych z 2018 roku.

Orange Polska pozyskat w czwartym kwartale 2018 roku 191 tys. klientdw ustug telefonii komérkowej netto
i na koniec roku baza operatora sktadata sie z 14,805 min kart SIM. W minionym kwartale operatorowi
przybyto netto 69 tys. klientéw komérkowych ustug abonamentowych. W segmencie ustug przedptaconych
(pre-paid) Orange Polska zyskat 122 tys. klientow netto.

W 4Q’18 spotka miata 221,6 min PLN przychodéw, 36,7 min PLN EBITDA oraz 19,8 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 189,9 min PLN / 36,3 min PLN / 19,4 min PLN.

Zarzad i rada nadzorcza spotki rekomendujg wyptate 0,52 zt dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok oraz
kapitatu rezerwowego. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 26,99 min PLN.

W 4Q’18 spoétka miata 358 min PLN przychodéw, 121,4 min PLN EBITDA oraz 64,6 min PLN zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 357 min PLN / 101,5 min PLN / 44,2 min PLN.

Prezes Piotr Wozniak liczy, ze dzigki niedawnej podwyzce taryfy gazowej o 2,5%. segmentowi obrotu i
magazynowania uda sie przynajmniej wyj$¢ na zero na poziomie wyniku EBITDA.

W 4Q’18 - wedtug wstepnych danych - EBITDA segmentu obrét i magazynowanie PGNiG byta ujemna i
wyniosta -330 min PLN. W tym sam okresie zesztego roku EBITDA tego segmentu wyniosta -250 min PLN.
W catym 2018 roku obrot i magazynowanie miat 830 min PLN ujemnej EBITDA wobec -440 min PLN w 2017
roku.

"Bardzo nas boli praktyczne zamrozenie przez URE stawki dystrybucyjnej, gdyz utrudnia to nam prowadzenie
inwestycji sieciowych" - dodat prezes.

Zakonczenie budowy instalacji metatezy w zaktadzie w Ptocku planowane jest w potowie kwietnia. Informacje
o planowanym terminie zakonczenia projektu Orlen otrzymat od Elektrobudowy, ktéra jest wykonawcag
projektu.

Elektrocieptownia PGE Energia Ciepta w Lublinie Wrotkéw, nalezaca do grupy kapitalowej PGE,
przeprowadzita kompleksowy remont bloku gazowo-parowego, podata spétka. Jego kluczowym celem byta
modernizacja turbiny gazowej. Inwestycja ta wpisuje sie w realizowany przez PGE program poprawy
efektywnosci energetycznej, ktéry ma na celu m.in. poprawe jakosci powietrza poprzez zmniejszenie emisji
dwutlenku wegla o ponad 10 tys. ton w kazdym roku.

Jedng z gtéwnych prac modernizacyjnych bloku byto zastosowanie nowych podzespotéw turbiny w celu
poprawienia jej sprawnosci (tzw. topatki projektowane w technologii 3D). Pozwoli to na zmniejszenie ilosci
zuzywanego przez elektrocieptownie gazu ziemnego do produkciji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby
mieszkancéw Lublina o ponad 5 min m3. Dla poréwnania jest to ilo§¢ gazu wystarczajgca do zaspokojenia
rocznych potrzeb okoto 2 500 doméw jednorodzinnych, podano. - (ISBnews)

"Sytuacja na rynku agro dotyczy nie tylko Grupy Azoty, ale wszystkich producentéw w Europie. Jesli chodzi
0 zagrozenie ze strony konkurentéw ze Wschodu, to import nawozéw z tego kierunku gwattownie rést od
2010 do 2015 roku, a w wyniku naszych dziatan udato sie od stycznia 2018 roku zablokowac¢ ten import,
mimo, ze nasi konkurenci mieli strategie ostrego wejscia na rynek polski" - powiedziat prezes.

Wiceprzewodniczacy komisji Wiodzimierz Karpinski zwrdcit uwage, ze pod koniec 2015 roku kurs akcji
Grupy Azoty przekraczat 100 PLN za akcje, a pod koniec 2018 roku wynosit 23 PLN.

Prezes Wardacki podkreslit, ze jesli chodzi o specyfike notowan spétek z grupy, istotny jest jeden element:
free float.

"W przypadku Grupy Azoty w wolnym obrocie znajduje sie jedynie 25% akcji spotki, w tym instytucje
finansowe. Skala obrotu jest taka, ze mozna przy ztej woli tym kursem gra¢" - odpowiedziat Wardacki.
dodat, ze w przypadku Putaw i Polic free float jest znaczgco nizszy i wynosi odpowiednio: 3% i 4%.
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Spétka kontynuuje prace dotyczace - wspdlnego z Tauronem - projektu zgazowania wegla w Kedzierzynie.
Jest przed decyzjg o utworzeniu spotki celowe;.

Adam Zurek, poinformowat, ze prowadzone analizy wykazaty, ze najbardziej interesujgca bytaby produkcja
metanolu, a do zgazowania rozpatrywany jest jedynie wegiel ze Slgskich kopaln.

.Mamy przygotowane wszystkie dokumenty. (...) Czekamy na uzyskanie zgdd, zakladamy spoike,
przewidujemy okres okoto 16 miesigcy na wybor technologii, licencii, by po tych 16 miesigcach ewentualnie
wejs¢ w etap projektowania” - powiedziat Zurek.

Grupa wstepnie szacuje, ze w 4Q’18 jej zysk netto spadt do 47,2 min PLN wobec 50,3 min PLN przed rokiem.
Oczekiwania analitykdéw byly w przedziale 62,8-63,3 min PLN zysku netto.

Spétka podata, ze spadek skonsolidowanego zysku netto spowodowany jest gtéwnie obnizeniem wyniku w
segmencie Cynku wobec wysokiej bazy, tj. zyskéw odnotowanych za 4Q’'16 i 4Q’17.

Skonsolidowany zysk netto grupy kapitatowej Stalprodukt wyniost w 2018 roku 289,6 min PLN (w poréwnaniu
do 275,4 min PLN w roku 2017).

Przychody segmentu blach elektrotechnicznych w 4Q’18 wyniosty 202,5 min PLN (wobec kwoty 132,1 min
PLN, stanowigcej $rednig za IV kwartat 2017 i 2016 roku). Wzrost ten spowodowany jest wigczeniem do
konsolidacji spétki GO Steel Frydek Mistek a.s.

"W zwigzku ze zlozonym czesciowym wypowiedzeniem umowy ZUS wezwat konsorcjum (Comarch Polska
i Comarch SA - PAP) do zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia brutto, tj. do
zaptaty kwoty 24,2 min PLN w terminie 7 dni od dnia otrzymania o$wiadczenia ZUS".

Jako powdd odstgpienia od umowy ZUS wskazat niepowodzenie w weryfikacji gotowosci Comarch w
zakresie siedmiu tzw. metryk niezaliczonych, co w opinii ZUS spowodowato takze koniecznosc
wypowiedzenia umowy w zakresie 23 metryk powigzanych oraz w zakresie petnienia przez Comarch roli
integratora.

Wedtug o$wiadczenia ZUS w zakresie nieobjetym wypowiedzeniem lub odstgpieniem umowa pozostaje w
mocy. W komunikacie podano, ze ryczaltowa warto§¢ wynagrodzenia naleznego Comarchowi za
$wiadczenie ustug objetych umowa wynosi 1,9 min PLN miesiecznie.

W opinii Zarzadu Comarch zaistniaty przestanki do odstgpienia od jakiejkolwiek czesci umowy lub jej
czes$ciowego wypowiedzenia."Ponadto, naliczajgc kare umowng ZUS powotuje sie na postanowienia
umowy nie majgce zastosowania do czesciowego wypowiedzenia/odstgpienia od umowy na podstawach
wskazanych w oswiadczeniu ZUS" - dodano.

Zarzad Comarch stoi na stanowisku, ze nie ma podstaw do zgdania przez ZUS od konsorcjum zaptaty kary
umownej.

ZUS, po odstgpieniu od czesci umowy na utrzymanie systemu informatycznego z Comarchem, powierzyt te
zadania Asseco Poland do czasu wyboru nowego wykonawcy.

L~Umowa z Asseco zostata zawarta na czas niezbedny do przeprowadzenia postepowania na wybér nowego
wykonawcy w trybie konkurencyjnym" .

"Co wazne, w wyniku przeprowadzonych przez ZUS negocjacji, Asseco obnizytlo ceny $wiadczonych
wczesniej ustug. W zakresie metryk ustug ceny spadty o 30%., za$ w zakresie roli integratora — 0 15%." .

Zatozony w projekcie polityki energetycznej plan osiggniecia do 2040 r. ponad 10 GW mocy w morskich
farmach wiatrowych jest ambitny, gtéwnie ze wzgledu na wymagania sieciowe, ale - pod pewnymi warunkami
- mozliwy do zrealizowania - ocenita Monika Morawiecka. PGE chce do 2030 roku mie¢ w offshore ok. 2,5
GW.

Oferty Remaku o wartosci 41,5 min PLN oraz 11,4 min PLN netto zostaty uznane przez Tauron Wytwarzanie
za najkorzystniejsze.

Pierwsza oferta dotyczy remontu kapitalnego kotta, remontu elektrofiltra kotta bloku nr 10 oraz remontu
uktadu naweglania wewnetrznego, a druga dotyczy m.in. remontu kapitalnego armatury wraz z rurociggami,
stacji zrzutowych, urzgdzenh pomocniczych turbozespotu kotta i sprezarek oraz kotta w Elektrowni Lagisza
w Bedzinie. Termin realizacji obu zadan zostat ustalony do sierpnia 2019 roku.
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Spotka nabyta w ramach wezwania 33,3 min akcji Gino Rossi.

Grupa w wynikach za '18 utworzy rezerwy i odpisy na ok. 68 min PLN zwigzane ze zbyciem CCC
Germany.

Spétka podpisat z nowym potencjalnym inwestorem umowe o zachowaniu poufnosci w celu dokonania przez
niego analizy dziatalnosci spodtki lub podmiotow z nig powigzanych (due diligence), podata. Potencjalny
inwestor to firma z branzy, w ktérej dziata Master Pharm.

"Jednoczesnie zarzad informuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu, spétka nie podjeta zadnych
decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji strategicznej. Ponadto nie ma pewnosci, czy taka decyzja
zostanie podjeta w przyszitosci" - podano w komunikacie.

Krzysztof Moska, akcjonariusz Polwaksu, zada zwotania NWZ w sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisje do 20,6 min akcji zwyktych serii E - podata spotka w komunikacie.

NWZ miatoby sie odby¢ nie pdzniej niz 25 marca 2019 roku.

"Zgtoszona (...) inicjatywa podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki poprzez emisje nowych akc;ji serii E z
prawem poboru wynika z dostrzeganej przeze mnie koniecznosci dokapitalizowania spétki Srodkami
niezbednymi w celu dokonczenia trwajgcych inwestycji spdtki i ustabilizowania sytuacji" - napisat
akcjonariusz w uzasadnieniu.

"(...) potrzeba zapewnienia obecnym akcjonariuszom mozliwosci utrzymania poziomu ich dotychczasowego
zaangazowania kapitatowego (brak rozwodnienia), uzasadnia skierowanie oferty objecia nowych akcji do
tychze akcjonariuszy (...) z zachowaniem przystugujacego im prawa poboru tych akcji" - dodano w
uzasadnieniu.

Krzysztof Moska posiada akcje reprezentujgce 12,74% ogdlnej liczby gtoséw na WZ oraz 14,95% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki.

Spétka, rozpoczyna prace nad réwnolegtym notowaniem akcji, prawdopodobnie we Frankfurcie -
poinformowat cztonek zarzagdu XTPL.

"W tej chwili mozemy przystgpi¢ do prac nad dual-listingiem. Myslimy o Frankfurcie. To jest kwestia
kwartatu" - powiedziat Adamczyk.

Zysk netto sektora bankowego w 2018 r. wyniost 14,7 mid PLN, czyli wzrést o 7,5% r/r. Wedlug wyliczen
PAP Biznes zysk w 4Q’18 wyniést 3,18 mid PLN, a w samym grudniu 2018 roku 523,9 min PLN.

Wynik odsetkowy sektora bankowego w 2018 roku siegnat 44,85 mid PLN i byt 0 5,2% wyzszy r/r, a wynik
z prowizji osiggnat poziom 12,32 mid PLN i byt 0 10,5%. nizszy r/r. W samym 4Q’18 wynik odsetkowy
wyniést 10,64 mid PLN, a wynik prowizyjny 2,53 mid PLN.

Koszty dziatania bankéw w okresie styczen-grudzien 2018 r. wyniosty 33,6 mid PLN, rosngc 1,7% r/r, w
tym koszty dziatania banku i koszty pracownicze wzrosty o 2,5%, a koszty ogdlnego zarzadu o 0,8 %. W
4Q’'18 koszty wyniosty 7,45 mid PLN.

Odpisy (utrata warto$ci lub odwrécenie utraty wartosci) siegnety 8,82 mid PLN i byty 0 0,4% nizsze niz rok
wczesniej.

W Polsce jest przestrzen do ewentualnych obnizek stop procentowych i nie ma potrzeby uzywania
niestandardowych instrumentéw polityki pienigznej - wynika z wypowiedzi Adama Glapifiskiego, prezesa
NBP.

"Nie ma potrzeby (by stosowa¢ narzedzia niestandardowe - PAP). To sg narzedzia przygotowane na
wypadek kryzysowy. (...) Caly czas stopy mamy na relatywnie takim poziomie, ze mozemy je obnizaé" -
powiedziat.

Dodat, ze do konca kadencji nie bedzie potrzeby uzycia instrumentéw niestandardowych, o ile nie dojdzie
do "zatamania" w otoczeniu polskiej gospodarki, czego jednak Glapinski "nie przewiduje".

Glapinski poinformowat, ze NBP prowadzi analizy wplywu ewentualnej obnizki stép proc. na banki
spotdzielcze, przy czym, jak wynika z wypowiedzi Glapifskiego, ostatnie analizy banku pokazuja, ze NBP
"ma pole do popisu" w kwestii ewentualnej obnizki stép proc.

"Inflacja, przewidywana w naszych projekcjach (...) jest silnie zakotwiczona w celu inflacyjnym, w petni
bezpieczna, pod kontrola, nie wymagajgca dziatan, takze zmian stép procentowych" - powiedziat.
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Wzrost PKB w Polsce w 2019 r. uksztattuje sie przedziale 3,6-4% - powiedziat prezes NBP, w trakcie
wystgpienia w Krajowej Izbie Gospodarcze;j.

"Jesli w tym roku utrzymamy sie w przedziale 3,6 do 4%, réznie mozna przewidywac - i to 4 jest mozliwe, i
to 3,6 tez moze sie zdarzy¢" - powiedziat.

Glapinski ocenit, ze Polska gospodarka rozwija si¢ do tej pory bez wystepowania nieréwnowag.

"Nasza gospodarka jest gospodarka wyjgtkowo szybko sie rozwijajgcg. Zachecam do uzywania
sformutowania +polski cud gospodarczy+ (...). Od kilku lat trwa co$, co z pewnoscig mozna nazwa¢ cudem
gospodarczym.(...) cud polega na tym, ze mamy bardzo szybki wzrost gospodarczy, przy zrownowazonej
gospodarce. (...) Chodzi o to, by to tempo wzrostu, ktére niewatpliwie si¢ obnizy, nie obnizyto sie
nadmiernie. (...) bedzie troche gorzej, ale nadal bardzo, bardzo dobrze na tle Europy" - powiedziat.

"Nie ma jakichkolwiek nierownowag makroekonomicznych" - dodat.

Nowelizacja ustawy w sprawie cen energii nie bedzie skutkowa¢ wzrostem cen energii — poinformowat
Tadeusz Skobel.

»W naszej opinii nowelizacja nie powoduje zadnego wzrostu cen energii. Deklaracje ztozone wczesniej, ze
ceny pozostang na poziomie ubiegtego roku, pozostajg w dalszym ciggu aktualne” - powiedziat wiceminister
podczas pierwszego czytania poselskiego projektu nowelizacji ustawy w sprawie cen energii.

Nowelizacja zaktada m.in. usuniecie obowigzku ustalenia cen i stawek na 2019 r. w wysokosci nie wyzszej
niz stawki z 31 grudnia 2018 r. dla spdtek zajmujgcych sie przesytaniem lub dystrybucjg energii,
przywracajgc w tym zakresie kompetencje URE.

Projekt precyzuje tez zapisy z ustawy z grudnia 2018 r., wskazujgc, ze ceny energii nie wyzsze niz z 30
czerwca 2018 r. miatyby dotyczy¢ wszystkich rodzajow uméw zawieranych pomiedzy przedsigbiorstwem
obrotu a odbiorcg koncowym.

Kolejng zmiang jest propozycja umozliwienia ubiegania sie¢ o wypfate kwoty réznicy cen przez odbiorcow
koncowych energii elektrycznej, kupujgcych energie na wiasny uzytek na Towarowej Gieldzie Energii.

Sejmowa komisja ds. energii i Skarbu Panstwa pozytywnie zaopiniowata w $rode w pierwszym czytaniu
poselski projekt nowelizacji ustawy w sprawie cen energii.

Akcjonariusze spotki zdecydujg o upowaznieniu zarzgdu do skupu do 4,6 min akcji wiasnych, stanowigcych
19,96% kapitatu zaktadowego spoiki - wynika z projektéw uchwat na NWZ, zwotanego na 18 marca.

Nabyte przez spétke akcje wiasne miatyby - wedtug projektu - zosta¢ przeznaczone do umorzenia, dalszej
odsprzedazy lub w inny sposéb rozdysponowane przez zarzad, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z
prowadzonej dziatalnosci za zgoda rady nadzorczej.

Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji miatoby obowigzywa¢ do 30 czerwca 2022 roku. Jak wynika z
projektu uchwaty, cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,10 PLN i wyzsza niz 10,00 PLN za jedng
akcje. NWZ zdecyduje tez o utworzeniu w spotce kapitalu rezerwowego z przeznaczeniem na
sfinansowanie buybacku.

Spétka przewiduje, ze rynek wina w Polsce moze w kolejnych latach rosng¢ na poziomie okoto 5%. - podata
spotka w raporcie za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

"Gtéwnym zagrozeniem dla tego wzrostu mogtoby by¢é pogorszenie ogélnej koniunktury gospodarczej w
Polsce i obnizenie zamoznosci spoteczenstwa" - dodano.

Przedstawiciele Ambry przewidywali wczesniej, ze w roku obrotowym 2018/2019 (konczacym sie 30
czerwca 2019 roku) zwyzka rynku wina w Polsce siegnie ok. 6%. Grupa chce rosngé wraz z rynkiem. Ambra
nie odnotowuje sygnatéw pogorszenia w bezposrednim otoczeniu rynkowym.

"W pierwszym potroczu roku obrotowego wdrozone zostaty podwyzki cen produktéw dotknietych wyzszymi
kosztami zakupu. Efekt podwyzszonych cen bedzie widoczny w petni w trzecim i czwartym kwartale roku
obrotowego" - napisano.
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Spétka przyjeta do realizacji zamdwienia na dostawe wielosystemowych przetwornic statycznych
podwagonowych wraz z systemem diagnostyki oraz rejestratoréw cisnien do wagonéw do H. Cegielski -
Fabryka Pojazdéw Szynowych (FPS), w ramach podpisanej na czas nieokreslony umowy ramowej z FPS
na dostawe towardéw, podata spotka. Przyjete do realizacji dwa zamdwienia urzadzen sg o wartosci netto
13,7 min oraz 2,8 min PLN, tj. tagcznie 16,5 min PLN netto.

"Harmonogram dostaw dla urzgdzen ustalony zostat na okoto 24 miesigce od podpisania zamoéwienia,
natomiast pierwsze komplety urzadzen beda dostarczone we wrzesniu 2019 r." - czytamy w komunikacie.-
(ISBnews)

Spétka wraz z SFS Ventures zawarty przedwstepna i przyrzeczong umowe zakupu 100% udziatéw Eurozet,
na mocy ktérej Agora przejegta 40%. udziatéw Eurozet za 130,75 min PLN.

Transakcja nabycia 40% udziatéw w spdice Eurozet zostata sfinansowana w czesci ze srodkéw wiasnych,
a w kwocie 75 min PLN z sublimitu kredytowego w rachunku biezgcym, ktéry zostanie skonwertowany na
kredyt nieodnawialny w DNB Bank Polska.

SFS Ventures i Agora podpisaty ponadto "umowe wspdlnikdw", regulujgcg szczegotowe zasady inwestycji
w Eurozet przez SFS Ventures, jako wspdlnika wiekszosciowego, i Agore, jako wspdlnika
mniejszosciowego, oraz zasady wspotpracy tych podmiotéw. Umowa wspdlnikdw przewiduje m.in.
zobowigzania Agora i SFS Ventures do niezbywania udziatéw Eurozet (lock-up).

Spétka spodziewa sie, ze przychody ze sprzedazy materiatdw poétprzewodnikowych za pie¢ lat siegng 30-
40 min PLN rocznie — poinformowat ¥ ukasz Piekarski. Dodat ,ze podtrzymujg cel 80 min PLN sprzedazy w
2020 roku.

Wsparciem dla realizacji strategii spofi jest uruchamianie nowego zaktadu, w ktérym bedzie sie produkowac
100 tys. detektorow podczerwieni rocznie wobec 7,5 tys. w 2018 roku. Obnizenie ceny przy wiekszych
zamowieniach ma umozliwi¢ Vigo dostep do nowych segmentow rynku.

"Spdtka rozwija sie bardzo intensywnie. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg, ze co 3-4 lata realizujemy
spore inwestycje w technologie lub infrastrukture produkcyjna. Mam nadzieje, ze dynamiczny rozwéj naszej
firmy sprawi, iz za 3-4 lata bedziemy mysle¢ o kolejnej inwestycji, zwiekszajacej nasze moce w duzo
wigkszym stopniu niz obecna" — dodat Piekarski.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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