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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Przecietna sesja w Warszawie ° e
Woczorajsza sesja na GPW miata lekko negatywny wydzwiek, bowiem blue chipy wic2o 2365,9 0,2% 3,9%
i mMWIG40 znalazly sie pod kreska (odpowiednio -0,2%/-0,5%). Na tle Europy WIG30 27138 -0,3% 5,1%
wypadlismy blado — DAX wzrést o 0,3%, a FTSE o 0,1%. Za oceanem uwage mwIG40 4166,4 -0,5% 6,6%
inwestoréw przykuwato wystgpienie szefa FED przed Komisjg Bankowg Senatu i swiG8o 11558,0 0,2% 9,3%
prezentacja pétrocznego raportu nt. polityki monetarnej. Jerome Powell okreslit WIG 60564,7 -0.3% 5,0%
gospodarke USA jako ,zdrowg”, jednak wskazat na ,sprzeczne sygnaty” z WIG Banki 7689,6 -0,6% 3.2%
otoczenia, ktére docierajg w ostatnich miesigcach (niestabilno$¢ rynkéw, WIGBud 1947,7 -0,5% 1,7%
spowolnienie wzrostu w Europie i Chinach oraz Brexit). Finalnie amerykanskie WIG Chemia 12783,0 -0.6% 36,7%
indeksy zakonczyty notowania spadkami (S&P500 i DJIA po -0,1%). W Azji Nikkei WIG Dew 21327 0,6% 11,6%
zyskat 0,5%. Z odczytéw makro najciekawsza wydaje sie publikacja danych dot. WIG Energia 27014 -1,2% 12,1%
koniunktury w strefie Euro (o godz. 11:00). W kraju powoli rozkreca si¢ sezon WIGIT 21271.7 0.4% 14.3%
wynikdéw (nad ranem poznaliSmy raport Asbisu), a coraz wiecej podmiotow WIG Media 4822,9 -1,2% 6,9%
decyduje sie na przedstawienie szacunkowych danych za 4Q'18/'18 (dzi$ zrobit WIG Paliwa 81049 0,1% 1,3%
to Budimex, wczoraj Amica). Poranne nastroje nie sg najlepsze — tracg zaréwno WIG Spoz 34571 0,0% 2.2%
kontrakty na amerykanskie indeksy (po -0,3%), jak i na DAX (-0,4%), co tym WIG Surowce 37375 0,1% 9.2%
samym moze oznacza¢ spadkowe otwarcie réwniez u nas. W nieco diuzszej WIG Telco 679.2 1.2% 9.6%
perspektywie dla rynkdw bardzo wazne bedg informacje dot. postepoéw prac nad PAX 1 o 0Sk Sk
brexitem oraz finalizacja rozméw na linii USA-Chiny. CAC40 5238,7 0.1% 10,7%
Adrian Gérniak BYX 40819,1 -0,4% 4,3%
S&P500 2793,9 0,1% 11,5%
DJIA 26 058,0 0,1% 11,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp USRS Ol e
= Tauron: Wyniki 4Q’18 zbiezne z (obnizonymi) oczekiwaniami [komentarz BDM]; E:(\::g;s Z gg;g z::: l;;;f
= Przemyst/Chemia: Projekt ustawy MPIT zaktadajacy rekompensaty wzrostu S&P/ASX 200 6150,3 0,4% 8,9%
kosztéw CO2 w branzy energochtonnej (budzet *19-'20 540-820 MPLN) [komentarz = Zoto 13258 0,0% 3.4%
BDM]; Miedz 6 480,0 0,0% 8,6%
= Livechat: Wyniki spotki za 3Q'18/19 ponizej konsensusu; Ropa WTI 55,5 0,0% 20,4%
= Stelmet: Raport za 1Q’18/19 (kalendarzowy 4Q’18) [tabela BDM]; EURIFLY s 0% i
) i o ) i USD/PLN 3,80 -0,5% 1,5%
= Amica: Spoétka szacuje, ze w 2018 r. miata 2,9 mid PLN przychodéw; CHEIPLN 3.80 0.4% 0.2%
= Ciech: RN przyjeta program motywacyjny na '19-'21 dla kluczowych menedzeréw  EUR/USD 1,14 0,3% -0,6%
(TSR>11%) [komentarz BDM]; USD/IPY 110,7 -0,4% 1,0%
= Relpol: Szacunkowa, jednostkowa EBITDA w 4Q'18 +70% r/r [tabela BDM]; —
= R22: Spotka miata w 2Q roku finansowego 18/19 przychody na poziomie 37,2 min Wartosé e
PLN; Kurs otwarcia 2362 42 -0,51%
= Asbic: Spétka w 4Q’18 miata 12,6 min USD EBITDA; Kurs zamkniecia 2366 =7 -0,29%
= |dea Bank: Bank potwierdza zatrzymanie przez prokurature bytych pracownikow; Kurs min. 2357 7 0,30%
. ;nolizrllgk .KNF wydata bankowi indywidualne zalecenie dot. zatrzymania zysku za \};J;Z;qz:'obmtu SZI; _2'1711 _'201’;6702;)
' Otwarte pozycje 63412 1373 -2,12%
= Grupa Azoty: Tomasz Karusewicz zrezygnowat z cztonkostwa w radzie nadzorczej
Grupy. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Budimex: Spoétka opublikowata wybrane dane skonsolidowane za 4Q’18, wynik

netto = 75 min PLN [komentarz BDM]; WIG20 237055 235592 237055 236593 -02% 660
WIG30 2711,94 2705,61 271557 2713,76 -0,3% 707
MWIG40 4 197,04 11502,59 11579,96 4166,41 -0,5% 76
SWIG80 11 564,89 4 166,41 4197,25 11558,01 0,2% 29
. . . . . o . WIG-PL 6182843 6172538 61840,38 61840,38 -0,3% 772
W ostatnim miesigcu cena miedzi urosta o 10%. Spory wptyw na kurs miaty ¢ 6056366 6042825 60619.20 6056473 -03% 775
negocjacje handlowe miedzy USA z Chinami.

WYKRES DNIA

WIG20
Miedz- dally Close MC 1D YTD
B Alior 59,05 7709 0,2% 11,1%
o . g ccc 184,80 7608 -0,4% -4,4%
Lo | CD Projekt 185,70 17849 2,0% 27,5%
N s  CyfrowyP. 25,34 16206  -1.6% 12,3%
/ Energa 9,88 4001 0,3% 10,9%
| s Eurocash 19,63 2732 0,6% 11,5%
JsW 60,46 7099 -0,2% -10,1%
% KGHM 102,45 20490  0,1% 15,3%
Lotos 98,92 18288 1.8% 11,8%
LPP 8125,00 15051 -0,6% 3,5%
MBANK 442,60 18738  0,5% 43%
H] Orange 5,40 7087 -0,7% 12,7%
Pekao 114,75 30118 -11% 5,3%
% PGE 11,74 21951 -22% 17,4%
PGNIG 7,04 20679  -01% 1,9%
i % PKN Orlen 105,90 45204 -03% 2,1%
| PKOBP 3852 48150  -05% 2.4%
s pzu 4156 35888  0,1% 5,3%
W WH WS T ™ TR . TH . TIM  TH Santander Polska 379,40 38732 -0,9% 5,9%
VGt oy i 1 45 ) By i Dty 2T o 29 e e L w sremmmse  Tauron 237 4154 0,0% 8,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D 040
11 bit 267,00 611 0,0% 9,4% ING BSK 198,00 25760 -0,9%
Amica 133,00 1034 -0,6%  15,9% Inter Cars 217,00 3074 0,2%
Amrest 39,75 8727 -1,1%  -0,6% Kernel 48,60 3982 -0,4%
Asseco PL 55,60 4615 0,4% 20,6% Kety 351,00 3350 -0,7%
Azoty 4486 4450 23% 43,9% Kruk 166,00 3135 -14% ezhsel
Benefit Sys. 924,00 2642 -3,5% 9,5% LC Corp 2,58 1155 2,8%
Bogdanka 51,60 1755 -0,8% 0,6% Livechat 27,50 708 -2,8% 8,5%
Boryszew 4,56 1094 1,3% -3,0% Mabion 76,60 1051 -35% -11,5% o |
Budimex 110,80 2829 -1,6%  -2,5% Millennium 9,12 11064 -0,4% 2,8%
Cl Games 1,25 189 13,6% 52,4% Orbis 93,40 4304 -1,1% 3,5%
Ciech 60,00 3162 1,8% 35,4% Pfleiderer 28,40 1838 0,4% -12,6%
Comarch 153,50 1248 3,7% 1,0% PKP Cargo 42,10 1886 -0,7%  -4,1%
Dino 104,00 10196 1,0% 8,5% PLAY 20,88 5302 -0,7% 0,4%
Echo 3,65 1506 0,0% 12,3% Playway 153,50 1013 -1,0%  13,7%
Enea 10,20 4503 0,6% 3,0% Polimex 2,77 655 0,0% -1,4%
Famur 4,74 2724 -2,3% -12,2% Sanok 28,10 755 -4,7%  16,6%
Forte 25,35 607 2,0% 11,4% Stalprodukt 330,00 1841 -1,2% 3,1%
GPW 40,75 1710 -0,1%  11,2% Trakcja 2,69 138 -25% -31,7% LA RS UUE El EEEEENEREREEEREE
GTC 9,25 4473 -0,8% 12,9% Wawel 874,00 1311 -0,7% 4,8% i b 9 Copy 20
Handlowy 67,40 8806 -2,0% -25% WP.PL 56,20 1627 -21% 64%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’18

BDM: wyniki bliskie naszym oczekiwaniom i nieco lepsze od (obnizonego) konsensusu. Uwage zwraca
najwyzsza od ponad 3 lat kwartalna strata w segmencie wydobycie, mimo lepszych od oczekiwan danych
produkcyjnych/sprzedazowych (-21% r/r). Utrate wyniku w Wydobyciu/Wytwarzaniu/Sprzedazy wynagradza
Dystrybucja (+10% vs oczek). Nie znamy poziomu one-offs w EBITDA. Wyniki EBIT/netto obnizone przez
odpisy, o ktérych spétka informowata 18.02. CAPEX wyzszy od oczekiwan. Mimo to dtug netto (bez obligacji
hybrydowych) na prognozowanym przez nas poziomie 8,6 mld PLN (2,4x EBITDA 12m).

Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne
4Q'17 4Q'18szac. zmianar/r 4Q'18P BDM

réznica 4Q'18 konsens. réznica

Przychody 4545 4820 6,1% 4788 0,7% 4710 2,3%
EBITDA adj. 748 612
EBITDA 693 617 -11,0% 612 0,8% 601 2,7%
Wydobycie -41 -113 -78
Wytwarzanie 78 82 5,7% 87 -5,8%
Dystrybucja 488 561 14,9% 508 10,4%
Sprzedaz 150 83 -44,8% 95 -12,7%
Pozostate 3 4 16,6% 0
Nieprzypisane/eliminacje 15 0
EBIT 230 -294 177 169
bez odpiséw 173 177 -2,8% 169 2,1%
Zysk brutto 276 -351 137
Zysk netto 188 -459 111 94
bez odpisow -81 111 94
CAPEX 1257 1347 7,2% 1128 19,4%
Dtug netto 8042 8629 7,3% 8639 -0,1%
/EBITDA 2,2 2,4 2,4
Produkcja wegla Mt 1,77 1,40 -20,9% 1,24 13,0%
Sprzedaz wegla Mt 1,79 1,33 -25,7% 1,24 7,3%
Produkgcja e.e. brutto TWh 4,38 4,30 -1,8% 4,53 -5,1%
Produkcja ciepta PJ 4,29 3,86 -10,0% 4,29 -10,0%
Dystrybucja e.e. TWh 13,06 13,13 0,5% 13,06 0,5%
Sprzedaz e.e. (detal) TWh 9,39 9,15 -2,6% 9,39 -2,6%

Chemia
Azoty,

Zrédio: BDM, spétka, PAP

Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii MPIT zaktada, Zze warto$¢ wnioskow przemystu
energochtonnego o rekompensaty za wzrost cen uprawnien CO2 za 2018 wyniesie 376 min PLN, a za 2019
wyniesie 818 min PLN - OSR do projektu ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektorow
energochtonnych.

Maksymalny budzet na rekompensaty za 2018 r. przewidziano na poziomie 537,8 min PLN, a za 2019 r. na
poziomie 818 min PLN. Maksymalny budzet przeznaczany na wyptate rekompensat za dany rok
wyznaczany jest jako 25% dochodéw z aukcji uprawnien do emisji uzyskanych w roku poprzednim.

BDM: Informacja pozytywna dla krajowego przemystu. W zwigzku z ustawg ograniczajgcq wzrost cen
energii z 28.12.2018 (rekompensaty dla sprzedawcoéw energii za zamrozenie ce e.e sfinansowane ze
sprzedazy uprawnien do emisji CO2) obawiali$my sie, ze projekt ten, szeroko dyskutowany w 2018 roku,
zostanie porzucony.

Ustawa przewiduje wsparcie dla sektorow energochtonnych wyszczegdlnionych w zatgczniku 1, m.in.:
produkcji aluminium, nawozéw, chemikaliéw nieorganicznych (m.in. soda kalcynowana i kaustyczna),
produkcji metali, papieru, miedzi. Z kolei zatgcznik 2. Okresla wskazniki efektywnosci zuzycia e.e., ktore sg
niezbedne do wyliczenia potencjalnego wsparcia. Kwote rekompensaty okresla art. 6 (3 wzory). Okres
referencyjnej produkcji przyjeto za Sredni w okresie 2005-2011, ale projekt dopuszcza uwzglednienie
zwigkszenia/zmniejszenia mocy produkcyjnych po tym okresie.

Projekt ustawy (wraz z OSR) dostepny jest pod adresem:
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12321157/katalog/12569690#12569690

W 3Q’18/19 spotka szacuje, ze miata 27,8 min PLN przychodéw, 17,9 min PLN EBITDA oraz 13,7 min PLN
zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 27,8 min PLN / 19,2 min PLN / 14,7 min PLN.
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Stelmet Spotka opublikowata raport za 1Q’18/19 (kalendarzowy 4Q’18)

Wybrane dane finansowe Stelmet [MPLN]
kalendarzowy 4Q'17 4Q'18 .

zmianar/r

obrotowy 1Q'17/18 1Q'18/19
Przychody 62,0 74,0 19,3%
EBITDA 42 8,9 112,5%
EBITDA skoryg. 42 8,9 112,5%
EBIT -6,1 -1,7
Zysk netto 0,0 -5,2
Marza EBITDA 6,8% 12,0%
Marza EBITDA skoryg. 6,8% 12,0%
Marza EBIT -9,8% -2,3%
Marza netto 0,1% -7,0%
Dtug netto 238,3 222,8
/EBITDA 12m 3,57 3,04
P/E 12M 60,9
EV/EBITDA 12m 6,6

Zrédto: BDM, spotka

Amica W 4Q’18 spdtka szacuje, ze miata 835,3 min PLN przychodéw, 52,3 min PLN EBIT. Konsensus wynosit
odpowiednio: 815,5 min PLN / 48,7 min PLN.

Spotka szacuje, ze jej przychody w 2018 roku wyniosty 2,9 mid PLN, zysk operacyjny wyniést 152 min PLN,
a zysk brutto 136,6 min PLN.

Dla poréwnania, przychody Amiki w 2017 roku wyniosty 2,65 mid PLN, EBIT wyniost 143,5 min PLN, a zysk
brutto 121 min PLN. Publikacja rocznych raportéw finansowych spétki zaplanowana jest na 29 marca 2019
roku.

Ciech Rada Nadzorcza zatwierdzita trzyletni diugoterminowy program motywacyjny na lata 2019-2021 dla
kluczowej kadry menadzerskiej Grupy Ciech. Gléwnym kryterium uprawniajacym do realizacji Planu bedzie
wypracowanie przez Grupe Ciech w latach 2019-21 wzrostu ,warto$ci” na poziomie co najmniej 11% roku
bazowego tj. 2018. Wypracowana Warto$¢ zostanie policzona jako réznica wartosci Ciech w 2021 rok a
rokiem bazowym. ,Warto$¢” bedzie mierzona tzw. wskaznikiem TSR (Total Shareholder Return)
uwzgledniajgcym miedzy innymi:

-EBITDA znormalizowang;
-zatozony mnoznik dla EBITDA znormalizowanej;
-skonsolidowane zadtuzenie netto;
-wartos$¢ wyptaconych dywidend;
-wplywy/wyptywy gotéwki wynikajgce z emisji/umorzenia akcji;
W przypadku osiagniecia ,warto$ci” na poziomie minimum 11% roku bazowego utworzona zostanie pula
premiowa w wysokosci rownej 12 % ,wartosci”. Wyptata puli premiowej nastgpi w latach 2022-2024, w
réwnej czesci w kazdym roku.
BDM: dotychczas najwiekszym mankamentem strategii na 2019-2021 opublikowanej w grudniu’18 byto nie
uwzglednienie CAPEX i w konsekwencji zadtuzenia netto (strategia jako gt. cel ilosciowy przyjmuje >900
min PLN znormalizowanej EBITDA). Nowy program motywacyjny uwzglednia te wszystkie zmienne. W tym
kontekscie nasze zatozenia (estymowany TSR 9%), podobnie jak w przypadku strategii, wydajg sie
konserwatywne.
Zatozenia programu motywacyjnego vs BDM [MPLN]
2018P BDM  2021P BDM zmiana
EBITDA znorm. 639,7 755,1 18,0%
zaktadany mnoznik EBITDA znorm* 7,1 57
dtug netto 1384,8 1147,0 -17,2%
dywidendy cum ('19-'21) 284,6
operacje kapitatowe cum 0
TSR 3162 3447 9,0%
TSR program motyw. 11%
Pula premii 0
Pula premii rocznie ('22-'24) 0
Zrédto: BDM, spétka, szacunki wiasne. * biezgca MC +prognozowany dfug netto/EBITDA
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Spotka opublikowata szacunkowe, jednostkowe wyniki finansowe za 2018 rok

Wybrane dane finansowe Relpol [MPLN]
4Q'17 4Q'18szac. zmianar/r 2017 2018szac. zmianar/r

Przychody 29,7 123,4

jednostkowe 27,6 32,1 16% 115,5 126,8 10%
EBITDA 3,0 14,0

jednostkowa 31 52 69% 13,9 16,9 21%
Zysk netto 0,6 57

jednostkowy 0,8 2,0 166% 6,1 9,0 49%
Marza EBITDA 10,2% 11,3%

jednostkowa 11,2% 16,3% 12,0% 13,3%
Marza netto 2,1% 4,7%

jednostkowa 2,8% 6,3% 5,2% 7,1%
Dtug netto 2,0

jednostkowy 3,0 4,1
P/E 12m 8,1
EV/EBITDA 12m 4,1

Zrédio: BDM, spétka
Spétka opublikowata wybrane dane skonsolidowane za 4Q’18.

Budimex — wyniki 4Q’18 [mIn PLN]

4Q'17 4Q'18 =zmianar/r 4Q'18P BDM odchyl. 2017 2018 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 18160 1997,5 10,0% 1949,6 2,5% 63693 73871 16,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 228,0 183,4 -19,6% 165,9 10,5% 809,8 629,1 -22,3%
Zysk na sprzedazy 155,3 110,1 -29,1% 93,2 18,1% 559,2 368,8 -34,0%
EBITDA 172,8 - - 98,1 - 625,8 - -
EBIT 162,0 105,3 -35,0% 91,3 15,3% 588,3 417,0 -29,1%
Zysk (strata) brutto 159,9 99,4 -37,9% 92,2 7,8% 580,4  403,4 -30,5%
Zysk (strata) netto 127,4 74,7 -41,3% 74,6 0,2% 464,4 305,4 -34,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  12,6% 9,2% 8,5% 12,7% 8,5%

Marza EBITDA 9,5% - - 9,8% -

Marza EBIT 8,9% 5,3% 4,7% 9,2% 5,6%

Marza zysku netto 7,0% 3,7% 3,8% 7,3% 4,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka juz wczesdniej informowata, ze wynik netto wyniesie ok. 75 min PLN.

o Wyniki skonsolidowane w 4Q’18 wyraznie stabsze r/r, gtéwnie ze wzgledu na spadek wyniku
operacyjnego w segmencie budowlanym (74 min PLN EBIT vs 148 min PLN w 4Q’18).

o W 4Q’18 w segmencie budowlanym spotka w 4Q'18 spotka pokazata wyzszg marze brutto ze sprzedazy
niz w 3Q'18 (7,9% vs 6,8%). Jednoczesnie na saldzie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej segmentu
zaksiegowano strate na -15 min PLN. Spétka wczes$niej sygnalizowata, ze nalezy oczekiwaé dopiero w
koncowce 2019 roku. Nie wykluczamy, ze wzrost marzy juz w 4Q’18 moze mie¢ zwigzek bardziej z mixem
konczonych w tym okresie kontraktéw lub operacjami ksiegowymi (zwracamy uwage na wspomniany
spory minus na saldzie pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

W 2Q’18/19 spétka miata 37,2 min PLN przychodéw, 9,0 min PLN EBITDA oraz 2,1 min PLN zysku netto.
W poprzednim roku wynosit odpowiednio: 27,8 min PLN / 6,8 min PLN / 1,5 min PLN.

Spétka chce przejaé w nadchodzgcych tygodniach kolejne spétki hostingowe w Rumunii, a do konca roku
chce pojawi¢ sie na nowym rynku Europy Centralnej - poinformowali przedstawiciele spétki. Firma wycofata
sie z rozmow w sprawie akwizycji spétek z obszaru komunikacji wielokanatowej w Skandynawii.

Prezes Dwernicki poinformowat, ze grupa rozmawia z PFR TF| o wspdtpracy przy kolejnych przejeciach. W
pazdzierniku ubiegtego roku spétka z grupy R22 podpisata z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN,
zarzadzanym przez PFR TFl, umowe pozyczki o wartosci 2,1 min euro na sfinansowanie inwestycji w
rumunskie spotki dziatajgce w obszarze hostingu i domen.

Wedtug zapowiedzi zarzadu, dzigki przejeciom i wzrostowi organicznemu, grupa planuje podwojenie skali
biznesu hostingowego w ciggu dwdch lat. Liczy na dalszy wzrost ARPU, ktére w pierwszym pétroczu roku
obrotowego 2018/2019 wzrosto do 210 zt ze 197 zt w roku obrotowym 2017/2018.
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"Wyzsze przychody od pojedynczego klienta to efekt rosngcych potrzeb po stronie naszych klientow na
zasoby sieciowe, jak rowniez dosprzedazy ustug takich jak certyfikaty DSS oraz zwigkszonego popytu na
ustugi serwerow dedykowanych" - dodat.

Prezes podat, ze R22 nie kontynuuje rozméw w sprawie akwizycji w Skandynawii w branzy komunikaciji
wielokanatowej, o ktérych spétka informowata od sierpnia ubiegtego roku.

W segmencie komunikacji wielokanatowej, grupa skupia sie na dziataniach nakierowanych na wzrost
przychoddw i rentownosci.

W 4Q’18/ spotka szacuje, ze miata 571 min USD przychodéw, 12,6 min USD EBITDA oraz 4,9 min USD
zysku netto. Rok temu byto to odpowiednio: 541,8 min USD / 10,5 min USD / 3,8 min USD.

Bank potwierdzit informacje o zatrzymaniu przez prokurature bylych pracownikéw. Nie ma to zwigzku z
biezgca dziatalno$cig operacyjng banku.

"W dniu 25 lutego 2019 r. Prokuratura Regionalna w Warszawie dokonata szeregu czynnos$ci w postaci:
zatrzyman, przeszukan i zabezpieczenia dowoddw, o co bank wnosit w szeregu wnioskéw. Nalezy
podkresli¢, ze bank od wielu miesiecy wspétpracuje z organami prokuratury i ustala dziatania swoich bytych
pracownikow i bytych cztonkéw zarzadu, ktére mogg nosi¢ znamiona przestepstw, w tym na szkode Idea
Banku. Szkody, ktére mogty powsta¢ w wyniku dziatan w/w oséb, przekraczajg wiele milionéw ztotych" —
napisano w komunikacie.

"Bank podjat bardzo szerokie dziatania w celu petnego wyjasnienia okolicznosci zwigzanych z udziatem
pracownikow i wspétpracownikéw Banku w procesie dystrybuciji obligacji GetBack. Od kwietnia 2018 r.
przeprowadzono trzy postepowania audytowe dotyczace réznych aspektow tej sprawy. W wyniku przegladu
kadr zakonczono wspétprace z osobami, ktore nie dziataty zgodnie z regulacjami wewnetrznymi i przepisami
prawa. Do Prokuratury zostato skierowanych 14 zawiadomien o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez
12 osob. Podjete dziatania potwierdzajg petne zaangazowanie Banku w wyjasnienie tej sprawy. Obecne
wydarzenia dotyczg zdarzen o charakterze minionym oraz bytych wspétpracownikéw Idea Bank i nie majg
zwigzku z biezgcg dziatalnoscig operacyjng Banku" - dodano.

Na polecenie warszawskiej prokuratury regionalnej zatrzymanych zostato 18 oséb, w tym b. cztonkow
zarzadu jednego z bankoéw oferujgcych obligacje GetBack - przekazat prok. Przemystaw Baranowski z
Prokuratury Regionalnej w Warszawie. Wedtug Radia ZET ws$rdéd zatrzymany byt byly prezes Idea Banku
Jarostaw A. i kilkunastu bytych pracownikow.

Bank skupia sie w 2019 roku na wzro$cie organicznym i nie zaktada w tym roku akwizycji — poinformowat
prezes banku Michat Krupinski. Pekao nie planuje w 2019 roku duzych zmian w liczbie placéwek banku,
chce do potowy roku zaprezentowac ich nowy format — poinformowali przedstawiciele banku. W ostatnim
kwartale 2018 roku bank zamknat 34 placéwki. Bank podat, ze planuje w 2019 roku ponad 10% wzrost w
kluczowych kredytach detalicznych. Bank nie planuje zmieni¢ swojej $redniookresowej polityki
dywidendowej. Ocenia jednak, ze moze przeznaczy¢ na dywidende 75% zyskoéw osiggnietych w 2019, 2020
i 2021 roku - poinformowat Tomasz Kubiak, wiceprezes banku.

Zgodnie z wczesniejszymi informacjami Pekao planowat, ze na dywidende trafi co najmniej 90% zysku
banku za rok 2018, za 2019 rok bedzie na nig przeznaczone 60-80% zysku, a za 2020 rok 50-75 % zysku.
Bank podat w poniedziatek, ze jego zarzad rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na
dywidende trafito 1,73 mld PLN, co daje 6,6 PLN dywidendy na akcje. Wyptata zysku na takim poziomie
przektada sie na wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 75% jednostkowego zysku netto za 2018 rok.

Bank podat, ze nizszy wskaznik wynika z uwzglednienia przez zarzad otrzymanych od Komisji Nadzoru
Finansowego rekomendacji dotyczacych =zatozen polityki dywidendowej, jak tez z uwzglednienia
indywidualnego zalecenia KNF dotyczgcego dywidendy za rok 2018. Pekao podtrzymuje cele finansowe
ze strategii do 2020 roku - poinformowat wiceprezes banku. W strategii do 2020 roku bank zaktadat wzrost
zysku netto do ponad 3 mld PLN, osiagnigecie wskaznika ROE na poziomie 14% (12,5% przy zatozeniu
braku wzrostu stép procentowych) i spadek wskaznika kosztéw do dochoddéw do ponizej 40%. Bank liczyt,
ze koszty ryzyka nie bedg wyzsze niz okoto 50 pb. Zysk netto grupy Pekao w 2018 r. wyniést 2,29 mid PLN.
Wskaznik ROE wynosi 10,2%, a koszty ryzyka spadty w 2018 roku o 2 pb do 38 pkt. procentowych.

,2019 rok bedzie rokiem transformacji dla banku, bedziemy finalizowa¢ szereg inicjatyw, ktore bedag
wspiera¢ naszg dynamike dochodéw. Bardzo mocno bedziemy skupiaé sie na efektach kosztowych
transformaciji, na automatyzacji proceséw” — powiedziat Kubiak. ,Chcemy utrzymywac koszty ponizej inflacji,
ten rok moze przyniesc¢ jakie$ dodatkowe koszty zwigzane z realizacjg strategicznych projektéw” — dodat.

Bank spodziewa sie, ze w 2019 roku jego skfadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny wzrosng o okoto 40%
— poinformowat wiceprezes.
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KNF wydat bankowi indywidualne zalecenie dotyczace zwiekszenia funduszy wlasnych poprzez zatrzymanie
przez bank catosci zysku netto za 2018 rok - poinformowat bank w komunikacie.

"W zaleceniu KNF potwierdzita, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, w zakresie podstawowych
kryteriéw polityki dywidendowej bankéw komercyjnych, bank spetniat wymagania kwalifikujgce do wyptaty
dywidendy w wysokosci 75% zysku netto wypracowanego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.
Po zastosowaniu dodatkowych kryteriéw z tytutu posiadanego przez bank istotnego portfela walutowych
kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych dokonano korekty stopy wyptaty dywidendy o 80 p.p."
— napisano w komunikacie.

"W konsekwencji stopa dywidendy po zastosowaniu dodatkowych kryteriw wynosi 0%" - dodano. Prezes
mBanku Cezary Styputkowski oceniat na poczatku lutego, ze bank jest dobrze skapitalizowany i chciatby
przeznacza¢ na dywidende do 50% zysku. Informowat, ze w sprawie podziatu zysku za 2018 rok rozmawia
z regulatorem. Analitycy oceniali wczesniej, ze po wyznaczeniu przez KNF bankowych buforéw stress
testowych mBank nie wyptaci dywidendy z zysku za 2018 rok.

Zarzad Banku Slaskiego rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 3,50 PLN brutto na akcje. Lacznie
na ten cel trafi¢ ma 455,35 min PLN, co stanowi 29,8%. jednostkowego zysku netto banku za 2018 rok.

Proponowany dzien prawa do dywidendy to 18 kwietnia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 6 maja 2019 roku.
Wysokos¢ proponowanej dywidendy jest zgodna z indywidualnym zaleceniem KNF, dotyczgcym mozliwosci
wyptaty dywidendy za 2018 rok. Komisja zalecita bankowi zatrzymanie co najmniej 25% zysku
wypracowanego w ubiegtym roku. Bank informowat w potowie lutego, ze zamierza zarekomendowaé
przeznaczenie na wyptate dywidendy okoto 30% jednostkowego zysku osiggnietego w 2018 roku.

Tomasz Karusewicz zrezygnowat z petnienia funkcji przewodniczacego i czionka rady nadzorczej Grupy
Azoty - podata spotka w komunikacie. Nie podat przyczyn rezygnaciji.

Spétka informuje, ze w dniu 26 lutego 2019 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki odwotany zostat Pan Ireneusz Purgacz.

Jednoczesnie uchwatami NWZ Spétki w sktad Rady Nadzorczej Spétki powotani zostali: Pawet Bielski,
Marcin Pawlicki.

Jednoczesnie Spdtka informuje, ze w/w nowo powotani cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli oswiadczenia, z
ktoérych wynika, ze dziatalnos$¢ przez nich wykonywana poza Spoétka, nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spotki, nie uczestnicza oni w spétkach konkurencyjnych jako wspdlnicy spoétki cywilnej, spotki
osobowej ani jako cztonkowie organu spotki kapitatowej, a takze nie uczestniczg w innych konkurencyjnych
osobach prawnych jako cztonkowie ich organéw.

Nalezgca do spotki sie¢ sklepéw odziezowych Top Secret moze zwigkszy¢ w tym roku powierzchnie
handlowg w Polsce o 6-7% - poinformowat Bogusz Kruszynski, prezes Redanu.

Poinformowat réwniez, ze w ubieglym roku nie udato sie spotce utrzymacé efektywnosci dziatalnosci
zagranicznej segmentu modowego. "Zaréwno sytuacja w Rosji, jak i na Ukrainie spowodowata, ze mielismy
spadki sprzedazy. Na ten rok nie zakladamy poprawy, mozemy realizowa¢ podobne poziomy obrotéw i
rentownosci" - powiedziat.

W 2018 roku tgczna sprzedaz sektora modowego w grupie Redan wzrosta o ok. 4%. do ok. 242 min PLN.
Prezes pytany o wyniki segmentu w 4Q, odpowiedziat: "W czwartym kwartale marza w Top Secret nie byta
taka jak oczekiwaliSmy, przeszkodzita nam pogoda. ZostaliSmy z zapasami okryé wierzchnich, pomimo
prowadzonych wyprzedazy".

Robert Mattek zostat oddelegowany z rady nadzorczej spotki do czasowego wykonywania czynnosci
wiceprezesa JSW ds. strategii i rozwoju - poinformowano w komunikacie.

Mattek zostat oddelegowany na czas od 27 lutego do 26 maja 2019 roku wigcznie, jednak nie dtuzej niz do
dnia powotania zastepcy prezesa ds. strategii i rozwoju.
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Izraelska spotka Sapiens z grupy Asseco, ktora specjalizuje sie¢ w rozwigzaniach informatycznych dla branzy
ubezpieczeniowej, prognozuje na 2019 rok wypracowanie 318-323 min USD przychodéw i skorygowane;j
marzy operacyjnej na poziomie 15,2-15,6% - poinformowano w komunikacie.

Wiascicielem 48,7% akcji Sapiensa jest inna izraelska spoétka, Formula Systems. Asseco Poland posiada
natomiast bezposrednio 26% akcji Formula Systems i kontroluje tg¢ spdtke dzigki porozumieniu z prezesem
Formula Systems i jednoczes$nie drugim najwiekszym akcjonariuszem, Guyem Bernsteinem.

Sapiens podat we wtorek wyniki za 2018 rok - skorygowane przychody (liczone wedtug standardu
rachunkowego non-GAAP) wzrosty 0 6,7% r/r, do 290,3 min USD, a marza operacyjna wyniosta 13,6% wobec
8,5% rok wczesniej. Zysk netto wzrost do 28,3 min USD i byt 0 84% wyzszy niz przed rokiem.

W czwartym kwartale 2018 roku przychody spétki wzrosty rok do roku o 1,4% do 73,4 min PLN, a zysk netto
byt 0 32% wyzszy niz rok wczesniej i wyniost 7,9 min USD.

Spétka koryguje dane finansowe (tzw. standard non-GAAP) m.in. o ujete w bilansie koszty rozwoju
oprogramowania, amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych, programy motywacyjne oraz koszty
zwigzane z przejeciami i restrukturyzacje.

Raportowane przychody Sapiensa (standard GAAP) w 2018 roku wzrosty o 7,6%. do 289,7 min USD, a zysk
netto siegnat 14 min USD wobec 0,6 min USD rok wcze$niej. W czwartym kwartale przychody wzrosty o
2,4% do 73,3 min USD a wynik netto byt wyzszy niz rok temu o 12% i siggnat 3,8 min USD.

KNF jednogtosnie wyrazita zgode sie na powotanie Krzysztofa Bachty na stanowisko prezesa Alior Banku.
Komisja zgodzita si¢ takze na powierzenie Markowi Szczes$niakowi funkcji cztonka zarzadu banku.

Spétka rozpoczyna budowe biurowca West 4 Business Hub we Wroctawiu - poinformowata w komunikacie.
Oddanie do uzytku pierwszego budynku planowane jest na trzeci kwartat 2020 roku.

Nowa inwestycja West 4, przy ul. Na Ostatnim Groszu, zaoferuje ponad 80 tys. m kw. powierzchni biurowe;.
Pierwszy budynek bedzie miat ponad 15,5 tysigca m kw. powierzchni biurowe;.

Fundusze zarzadzane przez Forum TF| sprzedaly w wezwaniu tgcznie 8,6 min akcji Gino Rossi,
stanowigcych 17,1% kapitatu zaktadowego i nie posiadajg juz papieréw spotki — poinformowata spoétka w
komunikacie.

Fundusz Forum X FIZ posiadat wczesniej 4,8 min akcji spotki, stanowigcych 9,5% kapitatu, a fundusz Forum
XXIII FIZ miat 3,8 min akcji, stanowigcych 7,6% kapitatu.

Spotka oraz cztery osoby fizyczne zawarty umowe sprzedazy na rzecz spotki Wakacje. pl 100% udziatéw w
Travel Network Solutions za tacznie 6,75 min PLN - podaty Netmedia w komunikacie.

W ramach umowy spoétka sprzedata wszystkie posiadane udziaty w TNS, stanowigce 65,2% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Cena sprzedazy za udziaty wyniosta 4,4 min PLN.

Jak podano w komunikacie, enterprise value (EV) w ramach transakcji liczona dla 100% udziatéw w TNS
wyniosta 6,4 min PLN. "EV bazuje na zasadzie cash free debt free zaktadajgcej, ze TNS jest wolna od
dlugéw oraz ze posiada kapitat obrotowy na normalnym wymaganym do jej prowadzenia poziomie. Cena
sprzedazy zostata zatem obliczona poprzez skorygowanie EV o diug netto TNS i odchylenie wartosci
kapitatu obrotowego TNS od stanu normalnego, zgodnie z praktykg rynkowg w tym zakresie" - napisano.
Zgodnie z zapisami umowy sprzedajgcy oraz powigzane z nimi podmioty nie bedg prowadzi¢ dziatalnosci
konkurencyjnej przez okres 36 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Spétka podpisata umowe strategicznego partnerstwa z zagranicznym holdingiem energetycznym na
zasadzie wylgcznosci dziatajgcym w Kazachstanie, podata w komunikacie. Umowa dotyczy pozyskiwania
mikrosfery na zasadzie wytgcznosci z dwodch, waznych z punktu widzenia mikrosfery, elektrowni w
Kazachstanie

"Nowy partner Eko Export jest najwiekszym prywatnym inwestorem w branzy energetycznej w Kazachstanie.
Eksploatacja lagun rozpocznie sie od wiosny 2019. To bedzie pierwszy etap wspotpracy, a potowami i
suszeniem mikrosfery zajmowac sie bedzie spétka zalezna Eko Sphere KZ" - czytamy w komunikacie.
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Roéwnoczesnie uwzgledniono, ze w trakcie biezgcego roku partnerzy podejma decyzje w sprawie wspolnego
przedsiewzigcia zainstalowania suszarni w specjalnej strefie ekonomicznej. "Lokalizacja przedsigwzigcia w
strefie ekonomicznej daje przywileje polegajgce na catkowitym zwolnieniu w zakresie podatku dochodowego
od os6b prawnych, podatku od nieruchomosci, podatku od gruntéw, czynszu za grunty, podatku VAT, optat
celnych. Dodatkowo grunt wymagany do realizacji przedsiewziecia zostanie udostepniony nieodptatnie” -
czytamy dale;j.

Wedtug spotki, zawarte strategiczne partnerstwo jest efektem skutecznej realizacji i duzego wysitku
wlozonego w realizacje dalekosieznych planéw w Kazachstanie. Partnerem Eko Export w tym projekcie
bedzie specjalnie powotana przez holding spétka.

Spétka otrzymata od zagranicznego inwestora wstepng, niewigzaca oferte zakupu 100%. akcji spotki
zaleznej ArchiDoc za ok. 70 min PLN - podano w komunikacie.

OEX poinformowat, ze oferta zawiera tez mozliwos¢ uzyskania dodatkowych doptat do ceny sprzedazy,
ktére bytyby nalezne w przypadku uzyskania przez ArchiDoc okreslonych wynikéw finansowych w latach
2019 - 2021. Spdtka dodata, ze w przypadku pozytywnej oceny oferty rozpocznie rozmowy z potencjalnym
inwestorem o zbyciu ArchiDoc.

Walne zgromadzenie spolki nie podjeto we wtorek uchwaty, dotyczacej zalecenia zarzgdowi ustalenia
polityki dywidendowej, zaktadajgcej wyptate co najmniej 30% zysku.

Famur i Polska Grupa Gérnicza (PGG) podpisaty umowe na dostawe przez Famur nowych przeno$nikow
dla PGG, dla KWK ROW w latach 2019-2020. "Warto$¢ zawartej umowy wyniosta 75,95 min PLN netto" -
czytamy w komunikacie.

Realizacja umowy bedzie nastepowa¢ sukcesywnie, w oparciu o wystawiane przez PGG zaméwienia.
Zgodnie z kontraktem termin realizacji ostatniego zamoéwienia powinien nastgpi¢ do konca 2Q’20. -
(ISBnews)

PKP Cargo bedzie rozwijaé dziatalnos¢ przetadunkowa. Kolejowy przewoznik towaréw chce podnies¢
efektywnos$é posiadanych terminali i centréow logistycznych. Mysli réwniez o budowie i przejmowaniu
kolejnych tego typu obiektéw. — Parkiet
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