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Marzec peten oczekiwan i putapek
Luty na globalnych rynkach akcji przyniést dalszy cigg odbicia, ktdérego poczatek wic20 2332,2 -0,1% 2,4%
mieliSmy w koncéwce grudnia 2018. Na tle rosngcych gtéwnych rynkéw zagranicznych  wig3o 2677,1 -0,2% 3,7%
(MSCI World: +3,1% m/m), stabo radzit sobie WIG, ktéry znizkowat o -0,8%. Gtéwnym  mwicao 41346 0,7% 5,8%
obcigzeniem naszego parkietu byty w lutym duze spétki (WIG20: -2,0% m/m). Lepiej swicso 116316 0,9% 10,0%
radzi:y sobie srednie (MWIGA0: +1,4%) i w szczegdinosci mate podmioty (SWIG80: g 599037 0.1% 3.8%
+5,0%). Nfastrole kraJowych’ |qwe§torow (pdczyty INI) w Qrug’lej_ polpme lutego u'IeTQIy WIG Banki 75584 07% 1.4%
pogorszenie wzgle_dem' koncowki ’sty(_:znla. P_rzewalg'_cl nledz_W|edZ| qad bykami Jgst WIG Bud 19891 0,5% 3.9%
znaczgca, aczkolwiek nie tak wyrazna jak to miato miejsce w listopadzie czy na koniec G — PR A% BT
grudnia ubiegtego roku. Jednoczesnie patrzac dtugoterminowo - nastroje pozostajg . ' '
S S . WIG Dew 21322 0,4% 11,5%
stabe (okres przewagi niedzwiedzi jest rekordowo dtugi w historii odczytow INI) a mate W g—— g Do T
spotki systematycznie rosng. Taki uktad potencjalnie powinien przynie$¢ dodatkowe nergia ! - c“ ! c“
paliwo do wzrostéw na MiSiach w dtuzszym horyzoncie czasu. Jednoczesnie WIG20 e _ 2z o TS
czesciej poddaje sie trendom globalnym. Na wykresach MSCI World czy S&P500 po  WIC Media LEERS 0% AT
listopadowo-grudniowym tapnieciu pozostato juz tylko wspomnienie. Uwazamy, ze w WIG Paliwa 78450 -0.5% -1,9%
obecnym optymizmie wystarczy, ze jeden element z uktadanki (zatozenie braku WIG Spoz 3506,7 1,4% 3.7%
podwyzek stop w USA w 2019 roku, ,wielkie” porozumienie USA-Chiny, brak twardego WIG Surowce 36726 -0,3% 7.3%
brexitu) potoczy si¢ w innym kierunku niz zaktada konsensus (lub dodany zostanie WIG Telco 685,6 1.7% 10,6%
nowy ,front” przez USA) i niepokdj na rynki powrdci. Zwracamy jednoczesnie uwage, DAX 11 515,6 0,2% 9,1%
ze relatywne stabe zachowanie naszego parkietu w ostatnim czasie na tle innych caAc4o 5240,5 0,3% 10,8%
rynkéw moze stanowi¢ poduszke bezpieczenstwa w biezgcym miesigcu, jesli pojawi Bux 40333,0 -0,5% 3,1%
sie szersza globalna korekta. S&P500 2784,5 -0,3% 11,1%
Krzysztof Pado  pjia 25916,0 -0,2% 11.1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp Uk 0% ekl
Bovespa 95 584,4 -1,8% 8,8%
Nikkei225 21631,0 1,1% 8,1%
= CCC: CEO Dariusz Mitek przejdzie do RN; S&P/ASX 200 61927 0,4% 9,7%
. ) g . Zioto 13152 -0,3% 2,6%
= AmRest: EBITDA 4Q’18 powyzej konsensusu [komentarz BDMJ; — e e -
= Eurocash: spotka liczy na dalszg poprawe w segmencie hurtu; Ropa WTI 57,2 0,5% 24,2%
* GPW (zmiany w indeksach): Energa i Eurocash opuszczg WIG20, EURPLN 4,30 -0.3% 0,3%
S A . USD/PLN 3,78 -0,4% 1,0%
wejdzie Play i Dino [tabela BDM];
- CHF/PLN 3,79 0,0% -0,5%
= Alior Bank: po konferencji za 4Q'18; EUR/USD 1,14 0,1% -0,6%
= PKO BP: bank bedzie realizowat zalecenia KNF ws. dywidendy (do 50% USP/PY 1113 0,3% 1.5%
zysku netto); FW20
= Kruk: szacunkowe wyniki za 2018 rok; Wartosé Zmiana
= GPW: spotka opublikowata raport za 2018 rok; Kurs otwarcia 2335 27 sLT00
. 3 . o , . Kurs zamkniecia 2337 2 0,09%
= Sniezka: Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’18, propozycja  kurs min. 2329 -4 -0,17%
DPS’19=2,5 PLN [komentarz BDM]; Kurs max. 2350 23 -0,97%
= Cognor: wyniki za 4Q’18; rekomendacja zarzadu ws. dywidendy 36 min \Wolumen cbrow e Loy '15'7‘1%
PLN (DY 15,4%) [tabela BDM]; Otwarte pozycje 62083 -70 -0,11%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 233682 233223 234644 233223 -01% 998
WIG30 2 683,09 2677,10 2 695,41 2677,10 -0,2% 1075
WYKRES DNIA MWIG40 4167,89 1153547 1163157 413458 -0,7% 110

SWIG80 11538,70 413106 4179,72 11631,57 0,9% 41

. . . . WIG-PL  61314,88 6114240 61314,88 6114240 -0,1% 1153
Finalny odczyt przemystowego PMI za luty w Chinach pozytywnie zaskakuje g 6000267 59190370 60247,48 5990370 0% 1158

(49,9 pkt. vs 48,5 pkt. oczek.). Poprawia to nastroje na azjatyckich

parkietach. Dzi$ finalne odczyty PMI w EU. LC20
Close MC 1D YTD
. Alior 58,70 7 664 1,0% 10,4%
mzemySlu Chin [pkt] ccc 183,50 7 554 1,4% -5,1%
—— CD Projekt 190,10 18 272 0,3% 30,6%
Cyfrowy P. 25,52 16 321 2,1% 13,1%
Energa 9,80 4058 0,3% 10,0%
Eurocash 20,37 2835 3,6% 15,7%
JSwW 57,60 6763 -3,7% -14,4%
KGHM 101,30 20 260 0,5% 14,0%
r“  Lotos 95,18 17 596 -2,4% 7,5%
LPP 8 155,00 15 107 2,3% 3,9%
@@ mMBANK 427,40 18 095 -1,2% 0,8%
| Orange 5,42 7113 1,1% 13,2%
™ Pekao 113,30 29738 0,2% 3,9%
PGE 11,60 21 689 -1,8% 16,0%
PGNIG 6,92 39 986 1,8% 0,1%
PKN Orlen 101,90 43 584 -0,8% -5,8%
PKOBP 38,04 47 550 -0,6% -3,6%
PZU 40,80 35232 -0,2% -7,1%
= Santander Polska 376,40 38 426 -0,5% 5,1%
Tauron 2,33 4083 0,4% 6,4%

2;édfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg '
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 276,00 631  15% 131% INGBSK 19140 24901 -20%  6,3%
Amica 142,60 1109 26% 24,2% InterCars 216,50 3067 -02%  3,6%
Amrest 4070 8936 00% 1,8% Kemel 4945 4052  17%  1,0%
AssecoPL 53,10 4407 -2,5% 151% Kety 34550 3298 -16%  50%
Azoty 4450 4414 00% 42,7% Kruk 16500 3116 -06%  53%
Benefit Sys. 916,00 2619 -21%  85% LC Corp 255 1141 -12%  41%
Bogdanka 51,50 1752 -06%  0,4% Livechat 2635 679  21%  3,9%
Boryszew 454 1090 -1,1% -34% Mabion 7850 1077 05%  -9,4%
Budimex 11520 2941 0,7%  14% Milennium 865 10493 -28%  -2,5%
ClGames 1,13 171  -09% 37,8% Orbis 92,80 4276 -04%  2,9%
Ciech 59,50 3136 -1,0% 34,3% Pfleiderer 27,05 1750 -2,0% -16,8%
Comarch 154,00 1253 -1,0% 13% PKPCargo 42,70 1912 09%  -2,7%
Dino 107,00 10490 -09% 11,6% PLAY 21,40 5434  17%  2,9%
Echo 369 1523 1,1% 135% Playway 159,00 1049 23%  17,8%
Enea 1008 4450 1,0%  1,8% Polimex 280 663  00% -04%
Famur 488 2805 1,7% -9,6% Sanok 2830 761 14%  17,4%
Forte 2480 593  -08% 9,0% Stalprodukt 32500 1814 06%  16% . - - . ! s
GPW 4020 1687 -10% 9,7% Trakcja 2,74 141 15% -305% s
GTC 9,14 4420 1,0% 11,6% Wawel 892,00 1338 05% 7,00 Uiy ¢ i i
Handiowy 6590 8610 -18%  -4,6% WP.PL 5600 1622 00% 619 Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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: | i 2450
M KRS1 Index - Last Price 2337.0 0.09%
T High on 01/24/19 2429.0 ‘ +l | m ﬁl.
- Average 2283.9 [ 1 i

L Low on 10/26/18 2081.0
M Moving Average(Simple, 15,0) (KRS1) 23515

f 20
?MH/E*MH

L h
J)T\ ﬂi HH !
I U )

2300

LIRS

D lﬁ? 2100

Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14 Dec 28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28
2018 | 2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 01SEP2018-01MAR2019 CopyrightE 2019 Bleomberg Finance L.P. 01-Mar-2019 06:55:41

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
BVIG20 Index - Last Price 2332.23 -0.07% 450
T High on 01/24/19 220,94
- Average 228139 H‘i " b
L Low on 10/26/18 2082.77 T R | 2400
M Moving Average(Simple, 15,0)  (WIG20) 2346.73 U D‘H

) \ Qiﬁlﬁ

Duﬂl\ f Hl

ﬂ?i\ Hi nH " 'U, 250

I *H 2200
‘ lﬂ 2150
2100
Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14 Dec 28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28
2018 | 2019
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 01SEP2018-01MAR2019 Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 01-Mar-2019 06:55:59

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

CCC

AmRest

Eurocash

Alior Bank

PKO BP

Banki,
deweloperzy

BIULETYN PORANNY

piatek, 1 marca 2019

INFORMACJE ZE SPOLEK

Rezygnacja Pana Dariusza Mitka z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu i planowane przejscie do Rady
Nadzorczej.

Spotka opublikowata raport za 4Q’18.

AmRest — wyniki 4Q’18 [min EUR]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18PBDM zmianar/r 4Q'18 kons. PAP zmiana r/r

Przychody 358,9 4429 23,4% 4429 0,0% 448,1 -1,2%
Wynik brutto na sprzedazy 260,1 324,4 24,7% 322,6 0,6% - -
EBITDA 32,6 45,9 40,6% 44,1 4,0% - -
EBITDA adj. 38,7 49,5 27,8% 47,1 5,2% 46,3 6,9%
EBIT 10,8 19,6 81,9% 21,7 9,7% 17,7 10,7%
Zysk brutto 6,8 16,2 139,3% 17,9 -9,3% - -
2Zysk netto 9,5 11,1 17,4% 14,5 -23,2% 11,2 -0,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  72,5% 73,2% 72,8%

Marza EBITDA 9,1% 10,4% 10,0% -

Marza EBITDA adj. 10,8% 11,2% 10,6% 10,3%

Marza EBIT 3,0%  4,4% 4,9% s

Marza zysku netto 2,6% 2,5% 3,3% 2,5%

Zrédto: BDM, spétka

BDM: Wyniki grupy za 4Q’18 odbieramy pozytywnie. Grupa zwigekszyta przychody o ponad 23% r/r do 443
min EUR, poprawiajgc réwnocze$nie marze brutto (liczona jako przychody — koszt zywno$ciowy) do 73,2%
(+0,7 p.p. r/r). EBITDA grupy po korekcie o aktualizacje wartosci aktywoéw wyniosta 49,5 min EUR, co
oznacza wzrost o niemal 28% r/r (+7% wzgledem konsensusu; przed korekta 45,9 min EUR, +41% r/r).
Wynik netto podnidst sig¢ o 17% r/rdo 11,1 min EUR. W ujeciu segmentowym region CEE wypracowat 26,9
min PLN EBITDA (+4% r/r; bardzo dobrze poradzity sobie rynki czeski i wegierski, ktére zanotowaty
wzrosty >20% r/r; in minus odbieramy jedynie spadek w Polsce do 11,2 min EUR). Dywizja rosyjska
wygenerowata 6 min EUR EBITDA (+22% r/r), a Chiny ok. 1,2 min EUR (+33% r/r). Obszar Europy
Zachodniej osiggnat 4,9 min EUR EBITDA (vs 0 min EUR przed rokiem), z czego najmocniej
kontrybuowata Francja (pozytywny wptyw Sushi Shop Group).

Grupa Eurocash liczy na dalszg poprawe wynikéw w segmencie hurtu. Zakltada, ze proces integracji w
segmencie detalicznym moze potrwa¢ do konca roku. Dopdki sie nie zakonczy, spétka nie bedzie
przyspieszac¢ ekspans;ji sieci - Jacek Owczarek.

Alior Bank planuje, ze w 2019 roku koszty ryzyka banku spadng do 1,8%- v-ce prezes.

Alior Bank, ktérego marza odsetkowa netto w 2018 roku wyniosta 4,6%, liczy na jej utrzymanie lub niewielkg
poprawe w 2019 roku — CFO.

Alior Bank zakfada, ze w 2019 roku wskaznik kosztéw do przychodéw banku spadnie do 41% z 43,1% w
2018 roku, a wzrost kredytéw wyniesie 5 mid PLN.

Alior Bank spodziewa si¢ dalszego spadku zaangazowania w kredytowanie sektora odnawialnych zrédet
energii (OZE). Bank chce utrzymac¢ poziom odpiséw na ten portfel kredytéw na obecnym poziomie w 1H'19,
ale widzi w przysziosci potencjat do spadku odpiséw ze wzgledu na poprawe sytuacji finansowej branzy
OZE.

Alior Bank liczy, ze zysk wypracowany w 2019 roku bedzie wyzszy, niz osiggniety w ubiegtym roku-
Krzysztof Bachta- CEO

Zarzad PKO BP bedzie realizowat zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra ocenita, ze bank spenia
wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 50 % zysku netto za 2018 rok .

W 4Q’18 banki udzielity 51,7 tys. kredytéw mieszkaniowych, o 0,67 % mniej g/q. Ich tgczna wartosc¢ to 13,6
mld PLN, co oznacza wzrost 0 0,41 % g/q - wynika z raportu AMRON-SARFiIN. "Wysoki popyt na kredyty
utrzymywat sie przez caty rok 2018 i w konsekwencji okazat si¢ on rekordowy pod wzgledem rozmiaréw
akcji kredytowej. W catej Polsce udzielono facznie 212,6 tys. nowych kredytéw na 53,9 mld PLN". "Czynniki
ksztattujgce warunki na rynku kredytow mieszkaniowych nie skfaniajg jednak do dalszego optymizmu i
dobry wynik roku 2018 trudno bedzie powtérzy¢ w roku kolejnym".

Autorzy wskazuja, ze na rynku mieszkaniowym kontynuowany byt wzrost cen. "Tempo wzrostu byto jednak
nierébwnomierne w ciggu catego roku i w wiekszosci najwigkszych miast wyraznie spowolnito w jego drugiej
potowie”. Najwiekszy wzrost zanotowano w Gdansku - 0 10,49 % W aglomeracji katowickiej, w todzi i w
Poznaniu, wzrosty wyniosty odpowiednio 7,67 %, 5,76 % i 5,21 % W Warszawie srednia cena wzrosta o
2,98 %
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Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Kruka wyniést 330 min PLN w 2018 roku, co oznacza wzrost o
11,9%- szacunkowe dane. Ostateczne wyniki finansowe za 2018 rok zostang przekazane w jednostkowym
oraz skonsolidowanym raporcie rocznym grupy 7 marca 2019.

Po sesji 15 marca zostanie przeprowadzona roczna rewizja indekséw.

wejscie _

Dino Polska Energa
WIG20 Play Eurocash
Energa Sanok
mWIG Eurocash Pfleiderer
Sanok
Pfleiderer
Cognor Ailleron
Capital Park Arctic
Instal Krakéw ~ Oncoarendi
Kania Mirbud
R22 Serinus
sWIG Work Service XTB

Zrédio: BDM, PAP

Sniezka Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’18/2018
$niezka — szacunkowe wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 =zmianar/r 4Q'18P BDM odchyl. 2017 2018 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 91,1 1025 12,5% 96,4 63%  567,0 5868 3,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 36,3 - - 38,7 - 225,4 - -
EBITDA 73 - - 83 - 89,8 - -
EBIT 3,5 - - 43 - 73,9 - -
Zysk (strata) brutto 3,0 - - 38 - 70,3 - -
Zysk (strata) netto 0,1 -0,7 - 3,0 - 56,7 63,8 12,5%
Zysk (strata) netto dla akcjon. jedn. dom. 0,2 - - 3,0 - 55,9 - -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 39,9% - 40,1% 39,8% -

Marza EBITDA 8,1% - 8,6% 15,8% -

Marza EBIT 3,9% - 4,4% 130% -

Marza zysku netto 0,2% - 3,1% 9,9% -

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka podata, ze skonsolidowane przychody w 2018 roku wyniosty 586,8 min PLN przychodéw a

zysk netto 63,8 min PLN.

o Implikuje to wypracowanie w 4Q'18 102,5 min PLN przychoddéw oraz -0,7 min PLN straty netto
(wskazujemy, ze spétka podata w raporcie wynik netto, a nie wynik netto przypisany akcjonariuszom
Jjednostki dominujgcej).

e Sprzedaz w 4Q’18 pozytywnie nas zaskoczyta. Spotka nigdy wczes$niej nie przekroczyta poziomu 100
min PLN w 4Q.

e Na poziomie netto w 4Q’18 odnotowano strate — zaktadamy, ze w wynikach mégt pojawic sie bardziej
prawdopodobnie jaki$ odpis niz spadek marzy na sprzedazy (wynik netto za 2018 rok i tak jest
rekordowy w historii spotki)

e Zarzgd zarekomendowat wyptate dywidendy na poziomie 2,5 PLN/akcje. Oznacza to wzrost vs 2018 o
0,3 PLN/akcje, pomimo planowanego przejecia spétki na Wegrzech.

GPW Wyniki za 4Q’'18
Wyniki za 4Q’18 [MPLN]
4Q;18 konsensus réznica r/r q/q YTD2018

Przychody 88,6 87 1,80% -390% 3,40%  346,8

EBITDA 53,9 52,8 2,00% 3,70% 5,50% 202

EBIT 46,1 44,9 2,70% 3,80% 7,00% 1702

zysknettoj.d. 38,4 38,9 -1,40% -2,50% 1,90%  183,7

Zrédfo: BDM, PAP

Asseco BS Portfel zaméwien Asseco BS na 2019 rok wynosit z koncem ubiegtego roku 147,1 min PLN, czyli
rownowarto$¢ okoto 60 % przychodow spétki za 2018 rok - Mariusz Lizon, cztonek zarzadu. Spétka moze
utrzymaé w przyszitosci 7-8 % organiczny wzrost wynikéw, m.in. dzigki rosngcej sprzedazy zagranicznej.

Dodat, ze spétka nie zmienia podejscia do ekspansji zagranicznej - nadal chce obstugiwaé klientéw z

Polski, nie tworzac oddziatéw za granica.

W $rode spétka podata, ze rada nadzorcza, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, zarekomenduje wyptate

akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 1,5 PLN na akcje. Lacznie na ten cel trafitoby 50,1 min PLN z

62,6 min PLN zysku za 2018 rok. Stopa dywidendy wedtug wynosi okoto 5,1 %.
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Spétka opublikowata raport za 2018 rok. Zarzad proponuje 36 min PLN na dywidende (przy biezacej liczbie
akcji DPS 0,3 PLN, DY 15,4%).

Wybrane dane finansowe [MPLN]

3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2017 2018
Przychody 495,1 456,2 524,2 5357 550,7 471,2 17893 20818
EBITDA 27,7 384 578 62,1 562 24,0 140,5  200,1
skorygowana 27,0 447 57,0 57,8 52,6 32,6 145,7 200,0
Wynik netto 46 17,7 266 16,7 343  -57 49,9 72,0
skorygowany 3,1 9,1 29,0 26,2 23,0 5,6 31,9 83,9
Dtug netto 373 325 317 337 291 209 325 209
/EBITDA 2,30 2,03 1,81 1,36 1,05 2,31 1,05
P/E adj. 12m 27,96 8,24 5,04 3,89 4,05 27,96 4,05

EV/EBITDA adj. 12m 456 411 363 297 274 4,56 2,74

Zrédto: BDM, spétka

Helios, spotka zalezna Agory, podpisat list intencyjny dotyczgcy warunkéw wspétpracy dotyczgcej rozwoju
marki Pasibus. Wspétpraca miataby nastapi¢ w ramach spoétki celowej Step Inside, bedacej spotka zalezng
Helios.

Wiascicielem sieci gastronomicznej prowadzonej pod markg Pasibus jest spétka Food for Nation. Jak
podata Agora, warto$¢ inwestycji nie jest kwotg znaczgcg z perspektywy grupy, a inwestycja oznacza
rozszerzenie dziatalnos$ci w segmencie gastronomicznym. (PAP Biznes)

Work Service i jego spotka zalezna Industry Personnel Services zawarli uktady ratalne z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych dotyczace splaty zalegtych zobowigzan z tytutu sktadek o tacznej wartosci ok.
69 min PLN. Zobowigzania z tytutu sktadek majag zosta¢ sptacone w dziesigciu ratach migdzy marcem a
grudniem 2019 r.

Oferta Izostalu i Stalprofilu za 65,4 min PLN netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu
Operatora Gazociggdéw Przesylowych Gaz-System na dostawy izolowanych rur stalowych. Wartosé oferty
brutto to 80,4 min PLN. Liderem konsorcjum jest lzostal. Zgodnie z warunkami zamdéwienia, realizacja
dostaw przewidziana jest w terminie od 1 stycznia do 31 lipca 2020 roku.

W 28 transakcjach pakietowych przeprowadzonych w czwartek wiasciciela zmienito 1,55 min akcji (1,5%)
Santander Bank Polska po kursie 360 PLN/akcje. Wedtug srodowych informacji Deutsche Bank chciat
sprzeda¢ w procesie ABB do 1,55 min akcji Santander Bank Polska.

Firma Newag sprzeda pie¢ lokomotyw spétce Lotos Kolej; wartos¢ umowy przekracza 80 min PLN wraz z
serwisem.

Grupa Jeronimo Martins, wtasciciel sieci Biedronka ocenia, ze 2019 rok bedzie wymagajacy, biorac pod
uwage niepewne otoczenie makroekonomiczne i wyzwania w dziatalno$ci operacyjnej. Liczy, ze Biedronka
utrzyma w tym roku stabilng marze EBITDA. Jeronimo Martins nadal monitoruje mozliwosci rozwoju na
nowych rynkach.

Krzysztof Domarecki ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w radzie nadzorczej Seleny FM i funkcji jej
przewodniczgcego. "Jako przyczyne ztozonej rezygnacji pan Krzysztof Domarecki wskazat konieczno$¢
zaangazowania sie w sprawy operacyjne Grupy Selena".

DataWalk jest optymistycznie nastawiony do tegorocznych perspektyw i liczy na znaczacy wzrost liczby
klientéw, szczegdlnie w USA- Pawet Wieczynski, CEO. "Wrécitem niedawno z USA i jestem optymistycznie
nastawiony do tegorocznych perspektyw". "Pokazalismy, ze polski produkt moze konkurowa¢ na globalnych
rynkach, a szczegolnie najbardziej konkurencyjnym - amerykanskim. JesteSmy wcigz na wstgpnym etapie,
ale wchodZzmy w wazny okres. Zamierzamy pokazac, ze mozemy pozyskac nie tylko 2-3, ale kilkudziesieciu
klientéw na tych najwazniejszych rynkach, dzieki pienigdzom od inwestoréw z GPW".

Rafineria Grupy PKN Orlen w Mozejkach na Litwie ma strategiczne znaczenie dla krajéw nadbattyckich,
ale po uszczelnieniu szarej strefy - takze dla Polski. Obecnie relatywnie duza ilo$¢ produktéw z litewskiej
rafinerii kierowana jest wtasnie do Polski- Daniel Obajtek- CEO. "Skad wzielibySmy ten dodatkowy
wolumen, a w przypadku oleju napedowego sprzedaz wzrosta nam o 45% w poréwnaniu do roku 2015,
gdybys$my nie mieli w grupie rafinerii poza granicami kraju? Obecnie zakfad na Litwie jest mocno obcigzony
i relatywnie duza ilo$¢ produktéw kierowana jest stamtgd wiasnie na nasz rynek" (ISB News)

"W przypadku instalacji hydrokrakingu w rafinerii w Mozejkach na Litwie wcigz jesteSmy na etapie
analitycznym. W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej, kolejnym krokiem bedzie wybdr wykonawcy tej
waznej dla Mozejek inwestycji" - CEO. Jednoczes$nie przypomniat, ze oprécz analiz pogtebienia przerobu
PKN Orlen zainteresowany jest w Mozejkach tzw. matg petrochemig, czyli produkcjg propylenu, ktory jest

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

Mostostal Zabrze
Torpol
Netia

Amica

Wasko
Stalprodukt

Budimex

Przemyst/Chemia

Energa

Global Cosmed

PKP Cargo
Play

Toya

BIULETYN PORANNY

piatek, 1 marca 2019

wykorzystywany w przemysle gtéwnie pod polipropylen - zapotrzebowanie na niego wzrasta w Europie.
Zaktadany capex tej inwestycji to ok. 30 min euro.

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze, otrzymata o$wiadczenie Gminy Swigtochtowice o odstgpieniu od
umowy na | etap przebudowy stadionu zuzlowego wraz z zapleczem. Wczesniej informowata, ze wartos¢
umowy to 31,5 min PLN netto.

Oferta Torpolu o wartosci 1,15 mld PLN brutto (936,5 min PLN netto), otrzymata najwyzszg liczbe punktow
w przetargu organizowanym przez PKP PLK na wykonanie robét budowlanych na stacji Szczecin Port
Centralny. Zaproponowana przez Torpol w aukcji elektronicznej kwota przekracza jednak srodki inwestora
przeznaczone na realizacje tej inwestycji, czyli 1,005 mid PLN brutto (817 min PLN netto).

Grupa Netia wypracowata w 4Q’18 78,9 min PLN EBITDA wobec 90,4 min PLN rok wczes$niej. Konsensus
zaktadat 83,4 min PLN.

Amica i Fagor zdecydowaly o przedtuzeniu negocjacji dotyczacych nabycia praw do marki Fagor. Strony
nie okreslity terminu finalizacji negocjagiji.

Wasko odnotowato w 4Q’18 8 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 6,18 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 9,71 min PLN wobec 7,79 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 126 min PLN w IV kw. 2018 r. wobec 85,49 min PLN
rok wczesniej.

Stalprodukt odnotowat 44 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 4Q’18. wobec 51,45 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 40,55 min PLN
wobec 76,65 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 967,05 min
PLN wobec 899,54 min PLN rok wcze$niej.

Oferta Budimeksu za 616,42 min PLN netto zostata najwyzej oceniona przez PKP PLK w ramach projektu
"Prace na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia Osobowa - Dorohusk na odcinku Warszawa - Otwock
- Deblin - Lublin, etap I".

Uwzglednienie ustawy o cenach pradu to gtéwna zmiana w nowym projekcie ustawy o rekompensatach
za wzrost cen energii dla branz energochtonnych. Projekt MPIT ze zmianami opublikowano w czwartek.
Zmiany wynikajg z roboczych ustalen Komitetu Statego Rady Ministréw. Projekt przewiduje, ze na
rekompensaty za wzrost cen energii dla branz energochtonnych bedzie mozna przeznaczy¢ do 25 %
przychodéw ze sprzedazy przez rzad uprawnien do emisji CO2 w roku poprzednim. W przypadku, gdy
warto$¢ wnioskow o rekompensaty przewyzsza pule dostepnych $rodkéw, kwota rekompensaty
pomniejszana jest proporcjonalnie dla wszystkich uprawnionych.

W zmienionej wersji zastrzega sie, ze ustawa nie bedzie obejmowac sprzedazy 55,8 min uprawnien do
emisji, z ktérych wptywy majg by¢ przeznaczone na zwrot réznicy ceny sprzedawcom energii elektrycznej
- czyli mechanizmy przewidzianego w ustawie o cenach pradu. Jednoczesnie koryguje sie limit wydatkéw
na rekompensaty dla branz energochtonnych w 2019 r. o réznice, wynikajgce z ustawy o cenach.

Zgodnie z projektem limit wydatkow na rekompensaty za 2018 r. wynosi niemal 531 min PLN. Za 2019 r.
limit ten ustalono na 1 mid 281 min PLN z zastrzezeniem, ze zostanie on pomniejszony o kwoty zwrotu
réznicy cen, wynikajgce z ustawy o cenach pradu. Do 2028 r. limity na poszczegodlne lata zawierajg sie w
przedziale od niecatego miliarda do niemal 1,77 mid PLN.

Grupa Energa rozpoczyna budowe farmy wiatrowej w gminie Przykona w wojewddztwie wielkopolskim o
mocy ponad 30 MW.

Global Cosmed zdecydowat o zamiarze wszczecia postepowania sgdowego przeciwko AB Industry,
majgcego na celu dochodzenie roszczen wynikajgcych z wadliwie zaprojektowanej i wykonanej mieszalni
wyrobéw ptynnych w zaktadzie spotki w Radomiu.

Obecny zarzad PKP Cargo nie wykazat dotad, ze jego poprzednicy kupili czeskiego przewoznika AWT po
zawyzonej cenie- Rzeczpospolita

Play rozpoczyna kampanie reklamowg, w ktorej gtdéwng role petni¢ bedzie wiasna sie¢ przygotowana do
wprowadzenia technologii 5G- Parkiet

Spétka Toya planuje $cistg wspotprace z chinska firma zalezng Yatoo Tools- Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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