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Brexit ciggle w centrum uwagi ° e
Wydarzeniem wczorajszej sesji byto gtosowanie brytyjskiej Izby Gmin nad wiG2o 23148 0,2% 17%
opuszczeniem strefy euro bez umowy. Finalnie Izba Gmin wykluczyta WIG30 2625 0 Shl
mozliwosé brexitu bez umowy, ale wiekszo$¢ wyniosta tylko 4 gtosy (312 MWIG40 il LAk TS
,za” odrzuceniem uchwaty vs 308 ,przeciw”). Teraz czeka nas glosowanie S*!C&° ST R 2
WS. przesuniecia w czasie terminu wyjscia Wielkiej Brytanii z UE, ktéry mija S 2985 3 it 2 58%
. . S Y WIG Banki 7 606,6 0,5% 2,1%
za 16 dni. W tle tych wydarzen gtéwne europejskie indeksy zaswiecity na e 21079 0% 101%
ziellono. (DAX zyskat 0,4%, FTSE ok. 0,2%.),.pod0bnie jak WIQZO (+0,2%., s chemia 124266 2,4% 30.0%
najstabiej wypadt sektor energetyczny; lepiej zaprezentowat sie mWIG40, g pew 21844 0.0% 14.3%
ktéry podnidst sie o 1,1% i jest najwyzej od sierpnia’18). Dzi$ kalendarium g energia 24315 21% 0,9%
nie bedzie zbyt bogate (podobnie jak w pigtek), dlatego tez dla krajowej wic T 2195,0 0,0% 10,2%
gieldy bardziej istotne bedg zapewne publikacje raportéw za 2018 rok wiG Media 49173 1,8% 9,0%
(poznamy sprawozdania m.in. CCC, PGNIG, JSW i KGHM). Z technicznego WIG Paliwa 76675 -0,8% -4,1%
punktu widzenia dla krajowych blue chipdw kluczowy bedzie sprawny powrdt  WIG Spoz 35437 11% 4,7%
do 2350 pkt., co powinno by¢ pierwszym przystankiem do dalszego marszu WIG Surowce 37002 0,6% 8,1%
w strone 2400 pkt. WIG Telco 686,2 0,7% 10,7%
DAX 11572,4 0,4% 9,6%
. - CAC40 5306,4 0,7% 12,2%
Adrian Gomiak BUX 40 887,6 0,7% 4,5%
S&P500 28109 0,7% 12,1%
DJIA 25702,9 0,6% 10,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp UEEE o 2%
= PGNIG: Finalne wyniki 4Q'18 zgodne z szacunkami [komentarz BDM]; E:(\::g;s zi 2:3:3 (1];: l:f:;f
= PKP Cargo: Spotka dokona odpisu na AWT w wysokos$ci 51,2 min PLN w 4Q’18; S&P/IASX 200 6179,6 0,3% 9,4%
= Energa: Zysk netto spétki w 2018 r wyniést 739 min PLN; Zioto 1308,6 0,8% 2,1%
= CCC: Spotka miata w 2018 r. 56,7 min zysku netto; it s S e
- Ropa WTI 58,3 2,4% 26,4%
= BGZ BNP: Zysk netto banku wyniost 360 min PLN w 2018 roku; EUR/PLN 4.30 0.1% 0.3%
= BOS: Zysk netto banku wyniést 63,7 min PLN w 2018 roku; USD/PLN 3,81 -0,1% 1,6%
= Pfleiderer: Spodtka zwiekszy zobowigzanie podatkowe zwigzane z nabyciem SR ik AL s
nieruchomosci do ok. 45,6 min PLN; SURCER B B i
o i . USD/IPY 1112 0,1% 1,4%
= Cognor: Spoétka liczy na utrzymanie 2 mid PLN sprzedazy w 2019 r.;
= JSW: Zarzad spétki rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie ok. 1,7 PLN na ~ FW20
akcjeg; Wartos¢ Zmiana
= Bank Handlowy: Zarzad rekomenduje ok. 3,7 PLN dywidendy na akcje; Kurs otwarcia 2505 A2 §.o20
= Qumak: IT Works ztozyt oferte za spotke Qumak Professional Services; Eﬂz z:kmema zz;i 2 gég:
= PKP Cargo: Spoétka dokona odpisu w wynikach za 2018 rok w wysokos$ci 51,2 min  kuyrs max. 2318 2 -0,09%
PLN; Wolumen obrotu 37701 4180 12,47%
= R22: Spodtka kupi pozostate 28,5% akcji spotki H88 od TCEE Fund Il S.C.A;; Otwarte pozycje 59525 4413 -6,90%
= Alior Bank: Bank wspétpracuje z prokuraturg i KNF ws. funduszy W Investments; Indeksy GPW
= Bank Millennium: Zgoda KNF na zaliczenie obligacji podporzadkowanych do indeks Open Low High Close 1D Obrot
kapitatu Tier II; WIG20 230615 2301,22 231663 231479 02% 630
= Silvair: Spétka wzmacnia zesp6t na swoim kluczowym rynku Ameryki Pétnocnej; WIG30 264484 264306 266309 266253 04% 740

MWIG40  4162,36 11834,21 1189454 421336 1,1% 169
SWIG80 11868,25 416053 421532 11870,18 0,1% 21

L . A . o . . . . WIG-PL 6088552 6088552 61147,86 61147,86 04% 853
Kurs spotki Action urést wezoraj 0 43,7% w reakgiji na informacije o uchyleniu ¢ 59545,66 5951570 59914.15 5980592 04% 855

decyzji ws. VATu za styczen i luty 2013 (warto$¢ sporu wynosi 36,6 min PLN

WYKRES DNIA

+ odsetki). LC20
Close MC 1D YTD
Acti dail Alior 61,50 8029 -1,3% 15,7%
ction - dai y ccc 192,30 7917 0,3% -0,5%
@ CD Projekt 184,00 17 686 2,3% 26,4%
ri5  Cyfrowy P. 25,00 15 989 0,8% 10,8%
Energa 8,97 3713 -2,1% 0,6%
3s0  Eurocash 22,96 3195 -0,6% 30,5%
JSW 60,50 7103 4,3% -10,1%
ri4  KGHM 101,40 20 280 -0,2% 14,1%
Lotos 94,50 17 471 -0,5% 6,8%
bin LPP 8 355,00 15 477 1,1% 6,4%
mMBANK 436,80 18 493 -0,4% 3,0%
\.x Orange 5,30 6 955 -1,5% 10,6%
Pekao 110,50 29 003 0,9% 1,4%
L,y PGE 10,48 19 595 -2,0% 4,8%
PGNIG 6,30 36 403 -1,9% -8,8%
Lo PKN Orlen 101,90 43 584 -0,5% -5,8%
PKOBP 38,25 47 813 0,5% -3,1%
" . Pzu 41,44 35784 1,1% -5,6%
EL 0 "W B M@ | Declt DB | ImB | Jn3l | FeH | BB Kk ™ santander Polska 379,60 38753 0,9% 6,0%
1 2 ety ) bidetyn wykrse Daily 1455 19 Copyrights 2019 Bloomberg Finance LP. e 14-Har-2019 08:07:24 Tauron 2,06 3610 -3,3% -5,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 287,00 656  02% 17,6% INGBSK 19240 25031 -0,3%  69% %
Amica 137,40 1068 -0,7% 19,7% InterCars 219,00 3103 05%  4,8% ,
Amrest 4580 10056 53%  14,5% Kemel 4920 4032 21%  05% .
AssecoPL 51,30 4258 -03% 112% Kety 35300 3370 -03% 7,3% ~ Y
Azoty 4422 438  48% 41,8% Kruk 167,40 3162 12,3% 6,8% Ny .
BenefitSys. 972,00 2779 02% 152% LC Corp 258 1155 04%  53% 7 . o am
Bogdanka 48,50 1650 -0,6% -55% Livechat 2600 670  00%  2,6% /A VAN A )
Boryszew 4,54 1090 1,8% -3,4% Mabion 78,30 1074 0,9% -9,6% H o
Budimex 129,00 3293 -0,8% 13,6% Millennium 9,10 11039 1,7%  2,6%
Cl Games 1,16 175 03%  41,0% Orbis 9120 4202 11% 11% 401
Ciech 57,40 3025 0,0% 29,6% Pfleiderer 2525 1634 -87% -22,3%
Comarch 176,00 1431 09% 158% PKPCargo 42,00 1881 21%  -4,3% /
Dino 112,00 10980 -1,3% 16,8% PLAY 2344 5952  37% 127% |, |
Echo 38 1576 00% 17,5% PlayWay 167,00 1102  34% 237% /A "
Enea 910 4017 -3,0% -8,1% Polimex 2,94 697 0,0%  48% /
Famur 465 2673 -1,3% -13,9% Sanok 2940 790  10%  22,0%
Forte 22,50 538 11%  -1,1% Stalprodukt 318,00 1775 1,6%  -0,6%
GPW 3880 1629 -01% 509% Trakcja 2,80 144 0,7% -28,9% i fard
GTC 933 4511 00% 13,9% Wawel 91400 1371 02%  9,6%
Handlowy 6830 8924 -03% -12% WP.PL 5800 1681 36% 98% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata wyniki za 4Q’18/2018

PGNiG- wyniki skonsolidowane 4Q’18 [min PLN]

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18 wstepne PGNiG odchyl 4Q'18P BDM odchyl
Przychody ze sprzedazy 10965 12752 16,3% 12790 -0,3% 13381 -4,7%
EBITDA skoryg. 1852 1631 -11,9% 1590 - 1923 -15,2%
EBITDA 1323 1346 1,7% 1350 -0,3% 1923 -30,0%
Poszukiwanie i Wydobycie 828 1076 30,0% 1060 1,5% 1255 -14,3%
Obrét/Magazynowanie -245 -349 - -330 - 8 -
Dystrybucja 529 422 -20,2% 420 0,5% 451 -6,4%
Wytwarzanie 241 288 19,5% 290 -0,7% 244 18,0%
Pozostate/Eliminacje -30 -91 - -90 - -34 -
EBIT 650 595 -8,5% 600 -0,8% 1226 -51,5%
2Zysk (strata) brutto 610 615 0,8% - - 1159 -46,9%
Zysk (strata) netto 458 389 -15,1% 390 -0,3% 775 -49,8%

10,6%
4,7%
3,0%

14,4%
9,2%
5,8%

Marza EBITDA
Marza EBIT
Marza zysku netto
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

12,1%
5,9%
4,2%

10,6%
4,7%
3,1%

BDM: Spétka w potowie lutego podawata wyniki szacunkowe za 4Q’18 (EBITDA = 1,35 mid PLN). Ostateczne

wyniki sg bardzo zblizone.

e Raportowana EBITDA wyniosta 1,35 mld PLN, natomiast oczyszczona 1,63 mid PLN. Wynik raportowany
obcigzony jest przede wszystkim przez odpis w segmencie wydobywczym (-0,24 mid PLN). Niewielkie odpisy
obcigzajg takze wynik segmentu obrotu (-0,04 mid PLN).

o Wynik segmentu obrotu byt najwiekszym rozczarowaniem w momencie, gdy spotka podawata wyniki
wstepne (okres 4Q obok 1Q to zazwyczaj najlepszy okres dla spotki ze wzgledu na popyt sezonowy, nawet
przy niekorzystnym uktadzie relacji cenowych gietda — gaz rosyjski, oczekiwali$my co najmniej break-even
na EBITDA, natomiast jest spora strata).

o W segmencie dystrybucji wynik na niezbilansowaniu systemu wyniést -308 min PLN (vs -229 min PLN rok
temu). W tej sytuacji wynik raportowany jest wiec catkiem dobry, biorgc pod uwage nizszg r/r taryfe.

o Wynik wytwarzania wsparty przez wieksze wolumeny oraz wyzsze ceny energii.

o Zysk netto w 4Q’18 wyniést 0,39 mid PLN.

PKP Cargo dokona odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw Grupy AWT w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 na 51,2 min PLN (41,5 min PLN po uwzglednieniu efektu
podatkowego). Odpis nie ma wptywu na warto$¢ aktywow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2018.

PKP Cargo przedstawi wyniki 21 marca. PAP zaprezentowat konsensus na 4Q'18 - prognozy te nie
uwzgledniajg powyzszego odpisu.

PKP Cargo- konsensusu 4Q’18 [min PLN]*

4Q'18P kons.
Przychody ze sprzedazy 1370
EBITDA 188
EBIT 46
Zysk (strata) netto 27

Marza EBITDA

Marza EBIT

Marza zysku netto
Zrédto: PAP, *bez odpisow

13,7%
3,4%
1,9%

W 2018 r. spétka miata 10,3 mid PLN przychodoéw, 1,8 mid PLN EBITDA, 739,0 min PLN zysku netto. Rok
temu byto to odpowiednio: 10,5 mid PLN/ 2,1 mid PLN/ 773,0 min zysku netto.

Spétka planuje w tym roku 1,3 mid PLN naktadéw w dystrybucji, a w segmencie wytwarzania CAPEX ma
siegngc¢ 0,8 mid PLN - poinformowata spétka w raporcie rocznym.

W 2018 r. spotka miata 4,7 mid PLN przychoddéw, 372,5 min PLN EBIT, 56,7 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 3,9 mid PLN/ 462,9 min PLN/ 302,3 min zysku netto.

Grupa chce zwigkszy¢ w 2019 roku powierzchnie handlowg o 100 tys. m kw. - poinformowata spétka w
raporcie rocznym.

W 2018 r. bank miat 2,1 mld PLN wyniku odsetkowego, 567 min PLN wyniku z prowizji, 360 min PLN zysku
netto. Rok temu byto to odpowiednio: 1,9 mid PLN/ 486 min PLN/ 280 min zysku netto.
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W 2018 r. bank miat 384,1 min PLN wyniku odsetkowego, 97,9 min PLN wyniku z prowizji, 63,7 min PLN
zysku netto. Rok temu byto to odpowiednio: 384,0 min PLN/ 109,1 min PLN/ 46,1 min zysku netto.

Grupa jest w dalszym ciggu zainteresowana nowymi akwizycjami zt6z weglowodoréw, w tym na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, na Morzu Battyckim, a takze na Litwie - poinformowat Piotr Dabek, szef dziatu
rozwoju.

+Przed nami nietatwy do osiggniecia cel zapisany w strategii dotyczacy wydobywania do 2022 roku
weglowodoréw na poziomie 50 tys. boe/d rocznie, kluczowe dla nas bedg lata 2020 i 2021" - powiedziat
podczas srodowe;j telekonferencji z analitykami Dabek.

Grupa prowadzi prace nad przygotowaniem dtugoterminowej polityki dywidendowej - poinformowat
wiceprezes Robert Sobkéw. Rezerwa finansowa spotki wynosi prawie 2 mld PLN, co wskazuje na to, ze
podobnie jak w dwéch poprzednich latach réwniez w obecnym roku utrzyma zdolno$¢ dywidendowa. Prace
nad nowag polityka dywidendowa powinny sie zakonczy¢ w 2Q’'19, bo najpdzniej do konca czerwca walne
zgromadzenie spotki musi podjg¢ decyzje w sprawie wyptaty dywidendy z zysku za 2018 rok. Rekomendaciji
zarzadu Grupy Lotos co do wyptaty dywidendy mozna sie spodziewac¢ na przetomie maja i czerwca br.

Naktady inwestycyjne grupy w 2019 roku mogg by¢ nizsze niz w roku 2018, kiedy wyniosty ok. 1,0 mid PLN,
poinformowat wiceprezes spdtki ds. inwestycji i innowacji Patryk Demski. "Skupiamy sie w tym roku na
zakonczeniu projektu EFRA, ktéry na koniec lutego byt zaawansowany w 98,8%"- dodat. "tgcznie do
wydatkowania na projekt EFRA zostato nam ok. 40 min euro" - dodat Demski. Jego zdaniem, poza projektem
EFRA, spétka bedzie skupia¢ sie w tym roku na zbudowaniu budzetu inwestycyjnego na rok 2020, dlatego w
obecnym roku moze nie by¢ spektakularnych naktadéw inwestycyjnych. "Oczywiscie, beda wydatki na ztoze
Utgard, ztoze Yme, ale taczny capex w 2019 roku moze by¢ nizszy niz rok wczesniej" - ocenit.

Spétka oglosi decyzje w sprawie kolejnej inwestycji rozwojowej w 2H19, przy czym najbardziej
prawdopodobne jest, ze bedzie to budowa instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego (HBO). Na pytanie
o warto$¢ tej inwestycji, wiceprezes Lotosu stwierdzit jedynie, ze "bedzie tansza niz projekt EFRA".
Finalizowana wtasnie inwestycja ma warto$¢ 500 min EUR (ponad 2,1 mid PLN).

Okoto 30% ropy przerobionej w 2018 roku przez gdanska rafinerig pochodzito od dostawcéw innych niz
rosyjscy, poinformowat prezes Mateusz Bonca. Dodal, ze grupa obecnie prowadzi rozmowy z nowymi
potencjalnymi dostawcami.

Rekordowe 10,8 miIn ton ropy, ktére gdanska rafineria przerobita w 2018 roku, to jeszcze nie koniec jej
mozliwosci, ocenit Demski. ,Po zakonczeniu projektu EFRA, cho¢ formalnie nie zwigksza on skali przerobu
rafinerii, spodziewamy sie kolejnego wzrostu mozliwosci przerobowych rafinerii. Mam nadzieje, ze mozliwe
jest nawet przekroczenie poziomu 11 min ton"- dodat.

Ostateczna decyzja inwestycyjna w sprawie ztéz gazu ziemnego B4/B6 na Battyku zapadnie w 2019 roku.
Podano, ze niezagrozone sg terminy uruchomienia petnej produkcji ze zloza B8, kitére niedawno zostaty
przesunigte na 4Q’21.

Spétka planuje rewizje swoich planéw dotyczacych fotowoltaniki i moze zwiekszy¢é wolumen mocy
zainstalowanej z dotychczas zaktadanego ok. 100 MW, poinformowat wiceprezes Ryszard Wasitek. W
obecnie realizowanej strategii PGE zatozyta osiggniecie 25% udziatu w polskim rynku energii ze zrodet
odnawialnych (OZE) w 2030 r.

Zarzad analizuje kwestie nowej polityki dywidendowej, ale na razie podtrzymuje dotychczasowg (wyptate
dywidendy na poziomie 40-50% skonsolidowanego zysku netto, korygowanego o wielko$¢ odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych) - poinformowat
wiceprezes PGE Emil Wojtowicz.

PGE zaktada, ze otrzyma rekompensaty, ktére w peni pokryjg straty wynikajgce z zamrozenia w tym roku
cen energii - dodat. Zauwazyt, ze rekompensaty "pewnie nie bedg od razu".

Pytany, jak bedzie wygladat w segmencie obrotu 1Q, odpowiedziat: "W wynikach moze nie by¢ jeszcze taki
zly, bo spétka PGE Obrét ma pewien czas na zmiane cen po wydaniu rozporzadzenia. Na dzisiaj
zastanawiamy sig, jakie przychody powinniSmy w 1Q rozpoznawac. Zmienia sig audytor i bedziemy musieli
to z nim omoéwi¢. Na dzisiaj stosujemy ceny wynikajgce albo z cennikdw na dzierr 30 czerwca 2018 r., albo z
umow, ktére klienci mieli na koniec roku. Otrzymujemy rézne wnioski od klientéw, by ceny juz obnizyé, mimo
ze nie ma faktycznie rozporzadzenia".

Spétka chce obnizy¢ wskaznik emisyjnosci netto w 2025 roku do 0,78 ton CO2/MWh. Planuje m.in. budowe

blokéw gazowych w Dolnej Odrze i Rybniku oraz rozwdj projektu morskich farm wiatrowych.
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Spotka podata, ze zwiekszy zobowigzanie podatkowe zwigzane z przeniesieniem wtasnosci nieruchomosci
do wysokosci ok. 45,6 min PLN (z 22,2 min PLN). Zwiekszone zobowigzanie ma nie mie¢ wptywu na zyski
lub straty spétki wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018. Zarzad przewiduje, ze spotka bedzie
zobowigzana do uiszczenia zobowigzania w trakcie 2019 roku.

Grupa liczy na utrzymanie w 2019 roku przychodéw ze sprzedazy na ubiegtorocznym poziomie 2 mid PLN.
W zwigzku ze wzrostem kosztéw produkcji mozliwe jest obnizenie EBITDA do poziomu zblizonego do 2017
roku (140 min PLN) - poinformowat Krzysztof Zota, cztonek zarzadu spotki.

Spétka, realizuje obecnie program inwestycyjno-remontowy na lata 2018-2020, przewiduje, ze juz na
przetomie 2019 r. i 2020 roku odnotuje wzrost produkcji o 200 tys. ton rocznie i zmniejszenie kosztu
jednostkowego wytworzenia. Pozwoli to kompensowac¢ w duzej mierze zwyzke cen energii oraz wynagrodzen.

Catkowita wartos¢ nakfadéw inwestycyjno-remontowych grupy na lata 2018-2020 wynosi 294,5 min PLN, z
czego 40,8 min PLN juz zostato poniesione w ubiegtym roku. Na lata 2019-2020 przypada 253,7 min PLN.
Obecne moce produkcyjne grupy wynoszg 700 tys. ton. rocznie.

Zarzad spotki zamierza rekomendowaé¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2018 rok na poziomie
1,71 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 27 sierpnia, a jej wyptata miataby nastapi¢ 10 wrzesnia.
Stopa dywidendy w oparciu o srodowy kurs zamkniecia wynosi 2,8%.

Jak podano w komunikacie, zarzad podjat decyzje, uwzgledniajgc plany rozwoju grupy, w szczegolnosci jej
plany inwestycyjne i potrzeby kapitatowe. Rekomendowana przez zarzad wartos¢ dywidendy to jak podano
kwota ponizej 30% skonsolidowanego zysku netto.

Pozostatg czes¢ wyniku za 2018 rok - po pokryciu straty netto powstatej w pozycji "Inne catkowite dochody"
oraz straty netto powstatej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 w pozycji "Instrumenty finansowe" -
zarzad proponuje przeznaczyé na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie planéw
inwestycyjnych JSW.

Niespelna 22-tysieczna zatoga Jastrzebskiej Spotki Weglowej w czwartkowym glosowaniu wybiera
wiceprezesa firmy ds. pracy i polityki spotecznej na kolejng trzyletnig kadencje. O wybér ubiega sie dwdéch
kandydatéw: obecny wiceprezes Artur Wojtkéw oraz Marek Sekowski, wywodzacy sie ze zwigzku Jednosé.
Wyniki gtosowania beda znane w pigtek.

Zarzad banku rekomenduje przeznaczenie na dywidende 488,7 min PLN z zysku z 2018 rok. Dywidenda
przypadajgca na jedng akcje wynosi ok. 3,7 PLN.

Zgodnie z rekomendacjg na dywidendeg trafitoby 74,82% jednostkowego zysku netto banku. W lutym KNF
potwierdzita, ze Bank Handlowy spetnia kryteria kwalifikujgce do wyptaty dywidendy w wysokosci do 75%
zysku wypracowanego w 2018 roku. Zarzad banku zaproponowat termin ustalenia prawa do dywidendy na 13
czerwca oraz wyptate dywidendy 20 czerwca. Stopa dywidendy - zgodnie ze srodowym kursem zamkniecia
wyniostaby 5,5%.

Spétka ocenia, ze przy bardzo dobrych wynikach, jakie ubezpieczyciel wypracowat w 2018 roku bedzie w
stanie zaproponowa¢ odpowiednio wyzszg dywidende r/r z zysku za 2018 rok, poinformowat prezes Pawet
Suréwka.

PZU podtrzymuje cele ze strategii do 2020 roku, ocenia, ze ich realizacja pozostaje ambitnym planem — dodat
Pawet Suréwka. W strategii zatozono, ze do 2020 roku wskaznik ROE bedzie powyzej 22%. W 2018 roku
ROE wynosito 22,1%.

Poinformowano réwniez, ze jego udziat spotki w programie Pracowniczych Planéw Kapitatowych bedzie co
najmniej taki sam jak udziat rynkowy PZU ogdétem (udziat w rynku ubezpieczen majatkowych na koniec 2018
roku wynosit 34,8%, zgodnie ze strategig w 2020 roku wynies¢ ma 38,0%).

Spéika jest bardzo zadowolony z wynikéw PZU Zdrowie, ktére zwiekszyto przychody do 575,0 min PLN, a
liczbe klientow do 2,3 min w 2018 roku. Ocenia rowniez, ze jest na dobrej drodze do osiggniecia celu 1,0 mid
PLN przychodéw i marzy EBITDA na poziomie 12% w 2020 r. i nie zaktada, aby pierwszy z tych celow byt
zostat osiggniety juz w 2019 r.

"To jeden z najszybciej rosngcych kawatkéw naszego biznesu - 2,1 tys. placéwek wspodtpracujacych, 49
szpitali, 1,3 tys. lekarzy ponad 50 specjalizacji. To przekfada sie na bardzo dobry odbiér naszej oferty i wzrost
liczby klientow" - powiedziat prezes PZU Zycie. Dodat, ze PZU przejmie 100% udziatéw w spétce Falck Centra
Medyczne oraz w spétce NZOZ Staréwka

Synergie kosztowe spodtki ze wspotpracy z bankami z grupy wyniosty 10 min PLN w 4Q, a po 2018 roku
siegnety 40 min PLN, poinformowat CFO Tomasz Kulik. Realizacja synergii w obszarach zakupoéw, IT i
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nieruchomosci ma przynies¢ do 2020 r. redukcje kosztéw o 100 min PLN. Jak podkreslit, wspotpraca PZU z
bankami z grupy nabiera wiekszego tempa.

Spétka spodziewa sig, ze w 2019 roku w segmencie ubezpieczen majgtkowych wzrosngé moze sktadka w
ubezpieczeniach poza komunikacyjnych .

Aktywa pod zarzgdzaniem internetowej platformy sprzedazowej produktéw inwestycyjnych PZU wynoszg 100
min PLN -poinformowat prezes spotki.

PZU SA i Goldman Sachs Asset Management podpisaty list intencyjny dotyczgcy wspétpracy w zakresie
zarzadzania aktywami i dystrybucji funduszy.

Bank wspotpracuje z prokuraturg i Komisjg Nadzoru Finansowego w celu wyjasnienia okolicznosci
zwigzanych z sytuacjg funduszy W Investments, a w sprawie certyfikatéw oferowanych przez W Investments
wystepuje jako strona pokrzywdzona.

Na terenie wojewddztwa wielkopolskiego CBA zatrzymato 12 pracownikéw jednego banku w zwigzku z
prowadzonym przez Prokurature Regionalng w todzi $ledztwem dotyczgcym m.in. nieprawidtowosci przy
oferowaniu klientom certyfikatow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych W Investment. Jak podato CBA,
dwie z tych os6b nalezaty do "pionu kierowniczego".

Spétka poinformowata, ze Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit w catosci decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z 14 marca 2018 r. w sprawie dotyczacej VAT za styczen i luty
2013 r. Warto$¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi 36,6 min PLN plus odsetki i zostata objeta rezerwg w
wynikach za 2016 r. Orzeczeniem sgdu sprawa zostata przekazana do ponownego rozpoznania.

IT Works zaoferowat 2 min PLN za udziaty Qumak Professional Services, podat syndyk masy upadto$ci
Qumaka. Spoétka otrzymata tez noty obcigzeniowe na tgcznie ok. 5,6 min PLN. Syndyk wyjasnia, ze do chwili
obecnej sedzia-komisarz nie okreslit warunkéw ani trybu zbycia tych udziatéw, podano takze.

Ponadto spodtka otrzymata od EC1 tddz-Miasto Kultury note obcigzeniowg tytutem kar umownych w
wysokosci 3,9 min PLN oraz od Zarzadu Drég i Mostéw w Lublinie notg obcigzeniowa tytutem kar umownych
w wysokosci 1,6 min PLN.

"Syndyk podjgt dziatania zmierzajagce do wyjasnienia przyczyn natozenia ww. kar na Qumak i oceny ich
zasadnos$ci" — podano w komunikacie.

Spoétka dokona odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw Grupy AWT. tgczna warto$¢ odpisu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 jest szacowana na 51,2 min PLN (41,5 min PLN po
uwzglednieniu efektu podatkowego). Odpis nie ma wplywu na warto$é aktywéw w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018. Zarzad podat, ze odpis ma charakter niepieniezny i pozostaje bez
wptywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy PKP Cargo oraz spetnienie kowenantéw finansowych wynikajgcych
z zawartych umoéw kredytowych.

Spétka zawarta porozumienie z TCEE Fund 11l S.C.A. na mocy ktérego zakupi w dwéch transzach 28,5% akciji
w spoéice H88 S.A., podata spétka w zawiadomieniu o opdznieniu ujawnienia informacji poufnej. Na dzien
zawarcia porozumienia R22 posiadat 71,5% akcji w spétce H88.

"Zawarte w dniu 1 marca 2019 roku porozumienie reguluje warunki sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
przez TCEE Fund Il S.C.A. w H88 S.A. i stanowi ze sprzedaz nastgpi w dwdch transzach. Pierwsza transza
w zakresie sprzedazy 30,6 tys. akcji za kwote 6,8 min EUR, zamkniecie transakcji planowane jest do dnia 30
czerwca 2019 r. oraz druga w ramach udzielenia przez TCEE Fund Il S.C.A. Sicar opcji zakupu pozostatych
nalezgcych do niego 30,6 tys. akcji za kwote 6,8 min EUR bezposrednio emitentowi lub spotce od niego
zaleznej z grupy kapitatowej R22. Na mocy zawartej umowy emitent lub spétka od niego zalezna ma prawo
skorzysta¢ z opcji nabycia drugiej transzy akcji do dnia 10 lutego 2020 r." — podano w komunikacie. Strony
ustality wytagcznos¢ w zakresie negocjacji do dnia 31 marca 2019r.

"Emitent planuje sfinansowac¢ cato$¢ zakupu w oparciu o $rodki wiasne i finansowanie dtuzne. Negocjacje
nadal trwajg i emitent bedzie informowat o kolejnych krokach zwigzanych z transakcjg" — dodano.

Grupa przewiduje, ze wyda w tym roku na inwestycje wiecej niz zapowiadane wcze$niej 700 min PLN -
poinformowat Przemystaw Lutkiewicz, wiceprezes grupy.

LPP chce utrzyma¢ w 2019 r. podobng dynamike wzrostu sprzedazy. Zaktada jednocyfrowy, nizszy r/r, wzrost
dynamiki LFL Grupa bedzie chciata utrzymaé¢ marze brutto na sprzedazy w przedziale 54-55%., w | pétroczu
marza moze by¢ nizsza rr.

KNF wydata zgode na zaliczenie przez bank srodkéw z tytutu emisji obligacji podporzadkowanych o tgcznej
wartosci nominalnej 830 min PLN do instrumentéw w kapitale Tier II.
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Oferta konsorcjum Torpolu i PUT Intercor, warta ok. 391,9 min PLN netto (tj. 482 min PLN brutto), gdzie udziat
Torpolu w wynagrodzeniu wynosi 70%, zostata uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu PKP Polskich
Linii Kolejowych na "Roboty budowlane na linii 227/249 i stacji Gdansk Zaspa Towarowa oraz linii 722 w
ramach projektu: Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdansk".

Lasy Panstwowe i Enea Operator zamontujg na stupach wysokiego napiecia ponad 20 platform pod gniazda
dla rybotowdéw. W $rode w Poznaniu oba podmioty podpisaty porozumienie ws. wspolnych dziatan na rzecz
ochrony tych zagrozonych w Polsce wyginieciem ptakow.

Jak podano, montaz platform pod gniazda to jedno z najwazniejszych dziatan ochrony rybotowa w projekcie
realizowanym przez Dyrekcje Generalng Laséw Panstwowych. Projekt Laséw Panstwowych o wartosci 5,6
min PLN jest pierwszym tak kompleksowym przedsiewzigciem w Polsce, ktdrego celem jest ochrona
rybotowéw. Do 2020 roku zamontowanych ma by¢ 240 platform na drzewach, kilkadziesigt na stupach
wysokiego napiecia. Kazde ze znanych stanowisk tego gatunku objete zostanie szczegoétowym
monitoringiem. Co roku kilka ptakéw bedzie miato zatozone nadajniki GPS, dzigki czemu mozliwe bedzie
Sledzenie ich tras migracyjnych. Cate przedsigwziecie jest objete finansowaniem przez Komisje Europejska i
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w ramach programu LIFE. Je$li projekt
zakonczy sie sukcesem, bedzie kontynuowany rowniez po 2020 r.

Orlen Deutschland, niemiecka spétka z Grupy Orlen, wprowadzita do sprzedazy w sklepach swej sieci stacji
paliwowych o nazwie star nowy produkt spozywczy wtasnej marki - minisalami. W ten sposdb rozszerza swg
oferte pozapaliwowa.

Groclin zastgpi Alchemie w skfadzie indeksu sWIG80 po zamknieciu notowan w pigtek,15 marca - podata
GPW w komunikacie. Wykreslenie Alchemii z portfela indeksu wynika z faktu, ze liczba akcji spotki w wolnym
obrocie jest nizsza niz 10%.

Zarzad spotki poinformowat, ze otrzymano pismo od cztonka Pana Jacka Krysinskiego z informacja, ze z
dniem 13 marca 2019 r. sktada rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej. Pan Krysinski nie podat
przyczyny swojej rezygnacji z cztonkostwa.

Spétka podata, ze wzmacnia zespot na swoim kluczowym rynku amerykanskim. W marcu do zespotu dotgczyt
doswiadczony menedzer Jim Sekinger, ktéry obejmie stanowisko Sales Executive w USA.

"Jim Sekinger posiada ponad 25-letnie doswiadczenie w branzy os$wietleniowej w obszarze innowacji,
sprzedazy i rozwoju biznesu (rozwoj produktow, rynkéw i modeli biznesowych) inteligentnych technologii
oswietleniowych. [...] Przez ponad 10 ostatnich lat pracowat w Philips Lighting, gdzie przez ostatni czas petnit
role dyrektora generalnego obszaru zwigzanego ze sterowania o$wietleniem" - podano w komunikacie.

Spétka spodziewa sig, ze 2019 rok moze okazac¢ sie rekordowy pod wzgledem liczby lokali przekazywanych
klientom. Spétka planuje ukonczenie inwestycji obejmujgcych facznie 1.1 tys. lokali, z czego 858 zostato
sprzedanych przed koncem 2018 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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