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Oczekiwanie na posiedzenie FEDu
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sig lekkim spadkiem (0,02%), tym samym  wic20 23458 0,0% 3,0%
zatrzymat sie¢ na poziomie okoto 2346 pkt. Obroty na polskich blue chipach nie wiG3o 2699,5 0,0% 4,6%
przekroczyty 528 min PLN. Najwiekszg zwyzke zaliczyto CCC 5,0%, JSW 4,7%, Dino  mwic4o 42754 0,1% 9,4%
3,9%. Z drugiej strony Lotos spadt 3,7%, Cyfrowy Polsat 2,2%. Z mniejszych spotek gy G0 11941,3 0,3% 13,0%
Getin Noble Bank urést 0 12,7% po informacjach, ze przedterminowo zostata sptacona g 606834 0,0% 5.20%
pozyczka z NBP, ktora zostat wymuszona przez panike w listopadzie. W przewazajacej g ganki 77057 0.6% 34%
mierze europejskie parkiety $wiecity sie na zielono, francuski CAC40 urdst okoto 0,1%, - & o 2 127’7 o ’8% 11’ 1%
brytyjski FTSE100 0,9%, negatywnie wyréznit sie niemiecki DAX znizkujac okoto 0,3%. \\ ~ a5 511' a 1 - 33'8%
Amerykanskie gietdy zakonczyly wczorajszy dzien zwyzkami, S&P500 zyskat okoto W — 2190'1 70’60/ 14'60/
0,4%, zarowno Nasdaq Composite jak i Dow Jones urést o 0,3%. Dzisiaj swéj poczatek W g—— a 462’5 7 ’WU 2 ‘2%°
ma dwudniowe posiedzenie FOMC. Chodzg pogtoski, ze FED zmniejszy ilo$é nergia ' ' u“ o
planowanych na 2019 rok podwyzek stop funduszy federalnych z dwéch do jednej. Na e _ BEH il L5
rynkach azjatyckich Nikkei znalazt sie okoto 0,1% pod kreska, natomiast Shanghai W!G Media L “0fh U
Composite Index spadt o 0,2% (zaczynaja krazy¢ pogtoski, ze spotkanie prezydentéw WIG Paliwa 7649,2 -0.8% 4%
USA i Chin moze sie przesung¢ w czasie nawet do czerwca). Od samego rana nastroje  WIG Spoz 35761 0,2% 5,7%
na rynkach sag optymistyczne, kontrakty na DAX zwyzkujg okoto 0,1%. Dzisiaj przed WIG Surowce 37232 1.5% 8,8%
nami o 10:30 odczyt stopy bezrobocia ze stycznia w Wielkiej Brytanii, a o 15:00 WIG Telco 705,1 -1,5% 13,7%
poznamy dane dotyczgce zamoéwien na dobra trwatego uzytku ze stycznia w USA. DAX 11657,1 -0,2% 10,4%
Krzysztof Tkocz CAC40 5412,8 0,1% 14,4%
BUX 42 085,0 1,8% 7,5%
S&P500 2832,9 0,4% 13,0%
DJIA 25914,1 0,3% 11,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp VTS oSk e
. . N - . . Bovespa 99 993,9 0,9% 13,8%
Sotzﬁészgl.jK?rezes PFR uwaza, ze przyszlos¢ OFE powinna by¢ znana przed NiPeoot 715669 oI 5%
' S&P/ASX 200 6184,8 -0,1% 9,5%
= PCC Rokita: Wyniki 4Q’18 zgodne z oczekiwaniami i nieco wyzsze od konsensusu  Zjoto 13033 0,0% 1.7%
[komentarz BDMJ; Miedz 64310 0,4% 7,8%
= Arctic Paper: Historyczna strata EBITDA czg$ci papierniczej w 4Q’18; bardzo staby Ropa WTI 59.1 1,0% 28,2%
wolumen sprzedazy [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,29 -0,2% 0,0%
= Vistula: Wyniki 4Q'18 powyzej konsensusu [komentarz BDM]; USD/RLN S 0% A,
o L . CHF/PLN 3,78 -0,2% -0,8%
. E;:rr;;aty_:_(g:’él\rllzlfevtgsil‘(a na wnioski z konsultacji projektu rozporzadzenia dot. cen EURIUSD 113 0.0% 11%
’ USDIJPY 111,4 0,0% 1,6%
= Gornictwo: Wyniki PGG za 2018 rok [tabela/wykresy BDM];
= |nter Cars: Szacunkowy zysk netto w 4q’18 ponizej konsensusu; Fw20 Wartosé i
mian
= Sanok: Przychody i EBITDA w 4Q’18 powyzej konsensusu; O p—— :350? o 2 al o
= CEZ: Spotka chce w tym roku osiggngé 57-59 mid CZK EBITDA; Kurs zamknigcia 2 356 1 0,04%
= Torpol: Spdtka chce przedstawi¢ do konca 1H'19 zatozenia strategii; Kurs min. 2350 32 1,38%
= ABC Data: Roseville i MCI wydtuzyty termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na KL lma 2367 2 0,21%
akcje do 17 kwietnia; ‘Wolumen obrotu 8 206 -24 834 -75,16%
' Otwarte pozycje 52 268 -9 646 -15,58%
= Ursus: KIO oddalita odwotania dot. przetargu z wybrang ofertg Ursusa; ’
= Trans Polonia: Akcjonariusze przyjeli program nabywania akcji wtasnych; itz EPY
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= mBank: Deutsche bank i Commerzbank przyznaty, ze rozmawiajg o fuzji —

- WIG20 ~ 2351,02 2342,69 235884 234584 0,0% 568
Rzeczpospolita;

WIG30 2704,75 269574 271251 269953 0,0% 620
MWIG40 427817 1194128 1202352 427540 -0,1% 104
SWIG80 12001,28 4263,63 428289 11941,28 -0,3% 26

. . . . . . ) WIG-PL 6209891 6194758 6209891 6194758 -0,1% 706
Akcje Vistalu kontynuujg ostatni rajd. Wczoraj zyskaty ponad 26%. Ostatnie g OGS CDGRES (UGS OGRS OE5 T

raporty biezgce spotka publikowata 8 marca.
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WIG20
Vistal — dally Close MC 1D YTD
SN S W S SN S S - 2900 Alior 62,75 8192 -0,9% 18,1%
Last Pice 28 620 ] cce 213,40 8785 5,0% 10,4%
H H . H CD Projekt 188,40 18 109 1,2% 29,4%
Cyfrowy P. 26,28 16 807 -2,2% 16,5%
....................................................... Dino 116,00 11373 3,8% 21,0%
JSW 61,40 7209 4,7% -8,7%
KGHM 102,00 20 400 0,9% 14,8%
Lotos 91,50 16 916 -3,7% 3,4%
LPP 8 390,00 15 542 -0,1% 6,9%
mBANK 441,40 18 688 -1,7% 4,1%
Orange 5,43 7126 0,2% 13,4%
Pekao 109,90 28 845 -1,2% 0,8%
PGE 10,56 19 745 1,2% 5,6%
PGNIG 6,47 37 357 1,0% -6,4%
PKN Orlen 101,30 43 327 -0,7% -6,3%
PKOBP 38,77 48 463 -1,1% -1,8%
Play 22,76 5779 -2,1% 9,4%
........................................................... PZU 42,02 36 285 0,3% -4,3%
TR e Santander Polska 394,00 40223 1,8% 10,0%
¥ ity (¥t G 54 G159 Gt MR- LSMARZALS Copyrights 2019 Blasmberg Fance LP. Tauron 2,09 3663 -0,5% -4,6%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 subiektywnymi i autoréw. Of i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

wtorek, 19 marca 2019

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 30650 701  59%  256% GTC 930 4497  00%
Amica 147,60 1148 24%  28,6% Handlowy 69,90 9133  0,7% v
Amrest 47,30 10385 00% 183% INGBSK 192,60 25057 -15%  7,0% -
AssecoPL 5420 4499 -06% 17,5% InterCars 22600 3202 37%  81% T
Azoty 4478 4442 34% 43,6% Kemel 4940 4048 -02% 09% S~ /
Benefit Sys. 960,00 2744  04%  137% Kety 356,00 3398 -11%  82% A . w
Bogdanka 46,60 1585 -14% -92% Kruk 169,80 3207 37%  84% ) /
Boryszew 4,51 1082 -07% -40% LC Corp 257 1150 -30%  4,9%
Budimex 13300 3396 25%  17,1% Livechat 2680 690  -13% 57%
ClGames 112 169  -60% 36,6% Mabion 7890 1083 -05% -8,9%
Ciech 5855 3086 0,3%  322% Milennum 9,23 11197 -02%  4,1%
Comarch 18500 1505 -1,1% 217% Orbis 9140 4211  04%  13%
Echo 395 1630 -08% 21,5% PKPCargo 4235 1897 02%  -35% / W
Enea 946 4176 -32% -44% PlayWay 17350 1145 33% 285% /\ ] "
Energa 912 3776 -07% 24% Polimex 283 670  04%  0,7% v
Eurocash ~ 2245 3124 -03% 27,6% Stalprodukt 320,00 1786 00%  0,0% -
Famur 499 2868 1,6% -7,6% Trakcja 286 147 -03% -27,4%
Forte 2440 584  02%  7.3% VRG 415 973 12%  27% e R R e
Getin 197 374  135% 189,7% Wawel 936,00 1404  -2,1% 12,206 s b0 g b S
GPW 3990 1675 01%  89% WP.PL 5640 1634 -11% 68% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Prezes PFR Pawet Borys uwaza, ze przysztos¢ Otwartych Funduszy Emerytalnych powinna by¢ znana przed
startem Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Jego zdaniem pomogtoby to w odbudowie zaufania do rynku
kapitatowego. Prezes Borys ocenia, ze najlepszym rozwigzaniem byloby wdrozenie w zycie projektu premiera
Mateusza Morawieckiego, ktory zaktada, ze wiekszos¢ srodkéw z OFE trafi na indywidualne konta emerytalne.

Spotka opublikowata raport za 2018 rok.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18PBDM réinica 4Q'18P konsens. réznica

Przychody 3445 3889 13% 373,2 4,2% 383,0 1,5%
Wynik brutto na sprzedazy 113,4 1175 4% 130,0 -9,6%
EBITDA 96,0 101,6 6% 103,3 -1,6% 96,1 5,8%
Poliuretany 21,5 7,2 -67% 15,4 -53,5%
Chloropochodne 63,6 79,5 25% 73,5 8,1%
Inna dziatalnos$é chemiczna 2,1 29 40% 1,6 74,9%
Energetyka 9,4 7,2 -24% 10,0 -28,3%
Pozostate/korekty -0,6 5,0 2,7 82,2%
EBITDA Adj. 882 101,6 15% 103,3 -1,6%
EBIT 77,9 79,2 2% 83,5 -5,2% 74,9 5,7%
2ysk brutto 754 66,2 -12% 78,3 -15,5%
Zysk netto 81,5 65,5 -20% 70,5 -7,1% 63,2 3,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  32,9% 30,2% 34,8%
Marza EBITDA Adj. 25,6% 26,1% 27,7%
Marza EBIT 22,6% 20,4% 22,4% 19,6%
Marza zysku netto 23,7% 16,8% 18,9% 16,5%
P/E12m 8,3
EV/EBITDA 12m 7,2
EV/EBITDA adj. 12m 7,3

Zrédto: BDM, spotka

BDM: wyniki 4Q’18 sg zgodne z naszymi oczekiwaniami nieco powyzej konsensusu. W strukturze EBITDA
stabszy wynik PUR przykryty Chloropochodnymi. Saldo PDO w 4Q’18 +1,1 min PLN, CFO 116 min PLN a
CAPEX 62 min PLN (245 min PLN w catym roku- zgodnie z zatozeniami). Diug netto na poziomie 585 min PLN
czyli 1,7x EBITDA (powyzej oczekiwar).

Wolumeny: sprzedaz Alkaliow w 4Q’18 wyniosta 83,1 tys. ton (+7,5% r/r) i byta nieco nizsza od naszych
oczekiwan. Spoétka zrealizowata lepsze ceny. W przypadku PUR sprzedaz wyniosta 19,1 tys. ton i byta 9%
nizsza od oczekiwan (-14% r/r). Byt to najstabszy kwartat w roku, mimo iz sezonowo powinien by¢ najlepszy.

Inwestycje: spotka jest na etapie dalszego zwiekszania zdolnosci produkcyjnych elektrolizy. Po uruchomieniu
VI i VIl elektrolizera w 2Q’18 obecnie jest w trakcie budowy instalacji stacji zatezenia tugu sodowego. Celem
Jjest wzrost nominalnych zdolno$ci produkcyjnych tugu do 230 tys. ton vs 180 tys. ton obecnie. Spétka realizuje
réwniez inwestycje umoZliwiajgcg poprawe wykorzystania instalacji sody kaustycznej (koniec 2Q’19), a
potencjalne inwestycje w zwigkszanie zdolnosci sg w trakcie rozwazan. W przypadku tlenku propylenu dzieki
linii zmydlania zmniejszono jednostkowe zuzycie propylenu.

Dywidenda: Zarzad nie przedstawit dotychczas rekomendacji co do dywidendy z zysku za 2018 rok.
Ubiegtoroczna wypftata wyniosta 165 min PLN czyli 8,31 PLN/akcje. Jednostkowy zysk netto wyniést 245,8 min
PLN.

Spétka opublikowata raport za 2018 rok.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18P BDM** réinica 4Q'18P konsensus réznica

Przychody 740,0 763,7 3,2% 832,1 -8,2% 830 -8,0%
Rottneros* 197,0 215,1 9,2% 234,7 -8,3%
Arctic Paper 543,0 548,6 1,0% 597,5 -8,2%
Wynik brutto na sprzedazy 86,6 113,7 31,2% 118,2 -3,9%
EBITDA 9,8 3,0 -69,3% 39,6 -92,4% 55,9 -94,6%
EBITDA adj. 335 8,8 -73,8% 39,6 -77,8%
Rottneros* 7,6 15,5 102,6% 16,2 -4,6%
Arctic Paper 259 -6,7 - 23,3 -
EBIT -203 21,4 - 16,9 - 30,5 -
Zysk brutto -256  -30,5 - 10,5 -
Zysk netto -14,2  -37,6 - 7,4 - 10,8 -
marza EBITDA adj. 45%  1,2% 4,8% 6,7%
Rottneros* 3,9% 7,2% 6,9%
Arctic Paper 48% -1,2% 3,9%
P/E 12m 33,0
EV/EBITDA 12m 23
Skoryg. o udziaty w Rottneros 3,3

Zrédfo: BDM, spotka. *- Rottneros opublikowat wyniki 07.02.2019. **- zaktualizowane prognozy BDM (po wynikach
Rottneros)
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Marza EBITDA skoryg. Arctic Paper i UPM (s. papieru)
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UPM Paper Arctic Paper
Zrédto: BDM, spétka.

BDM: Wyniki sa bardzo stabe, wyraznie ponizej naszych oczekiwan. Oczyszczona EBITDA wyniosta tylko 8,8
min PLN wobec 33 min PLN przed rokiem. W kluczowym segmencie papieru spétka zanotowata strate 6,7 min
PLN (oczek +23 min PLN), gdzie tylko raz w historii (2Q’15) segment zanotowat lekki minus (niezrozumiata,
bardzo duza dysproporcja z wynikami UPM). W cafym 2018 roku oczyszczona EBITDA segmentu
papierniczego wyniosta 72 min PLN wobec ok. 95 min PLN oczekiwari w ostatnim RA z maja 2018. Jest to
réwniez historycznie najnizsza EBITDA w tym segmencie (76 min PLN w 2015 roku).

Z widocznych zdarzen jednorazowych w raporcie zwracamy uwage, ze sp6tka zawigzata 5,8 min PLN rezerw
na odprawy w Grycksbo w zwigzku z wytgczeniem PM7 i redukcjg 25 osob (komunikat z listopada;18).
Szacujemy, ze da to przynajmniej 4 min PLN oszczedno$ci rocznie.

W 4Q’18 rozczarowat przede wszystkim wolumen sprzedazy. Sprzedaz wyniosta tylko 144 tys. ton (-12,2% r/r)
i oczywiscie byta najnizsza w historii. Oczekiwali$my ok. 160 tys. ton. Dato to ok. 15 min PLN negatywnego
wptywu na marze. W LdA czytamy: ,Jednoczesnie podwyzki cen papieru przyczynity sie do gwattownego spadku popytu
na papier w czwartym kwartale, przy czym w najwiekszym stopniu dotyczyto to papieru powlekanego. Na poczqtku 2019
roku popyt sie znormalizowat”. Prezes wskazuje na ogtoszone redukcje mocy produkcyjnych papieru graficznego w
Europie. W lutym 2019 zwolniony zostat dyrektor sprzedazy P. Michat Sawka.

CFO w 4Q’18 wyniost 80 min PLN, CAPEX 70 min PLN (az 33 min PLN w papierze). Tym samym dfug netto
spadf do 281 min PLN i stanowit 1,3x EBITDA. Dtug netto w samej czeSci papierniczej wynosit 214 min PLN i
stanowit 3,2x EBITDA. Kowenanty dla obligacji serii A (100 min PLN) dopuszczajg przekroczenie 3,5x tylko raz
(>4,0x default). Zarzgd nie moze wyptacac dywidendy przy wskazniku >2,0x (stgd rekomendacja o
niewyptacaniu dywidendy).

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00 (Westin Warszawa).

Zarzad Arctic Paper rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2018 rok ze wzgledu na pogorszenie
wynikow, realizowane inwestycje i poziom zadtuzenia.

BDM: dtug netto/EBITDA w czesci papierniczej na koniec 2018 roku przekroczyt poziom 3,2x. Zgodnie z
warunkami

Spotka opublikowata wyniki 4Q’18.

Vistula (VRG) — wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18P zmianar/r 4Q'18kons. zmiana r/r

Przychody 223,1 2721 22,0% 249,8 8,9% 276,2 -1,5%
Wynik brutto na sprzedazy 120,2 143,8 19,7% 133,4 7,8% -
EBITDA 35,6 45,6 28,0% 39,2 16,3% 42,0 8,5%
EBIT 31,4 40,8 29,7% 35,0 16,5% 37,8 7,8%
2Zysk brutto 29,8 389 30,4% 32,6 19,3% - -
2Zysk netto 237 324 36,9% 26,4 23,0% 29,1 11,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 53,9% 52,9% 53,4% -

Marza EBITDA 16,0% 16,8% 15,7% 15,2%

Marza EBIT 14,1% 15,0% 14,0% 13,7%

Marza zysku netto 10,6% 11,9% 10,6% 10,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Grupa wypracowata w 4Q’18 ok. 272,1 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 22% r/r, realizujgc
jednoczesnie marze brutto na poziomie 52,9%. EBITDA spotki zwigkszyta sige do 45,6 min PLN (+28% r/r; +9%
vs konsensus), z kolei zysk netto wzrést do 32,4 min PLN.

W podziale na marki Vistula zwigkszyta obroty 0 9% r/r do 79 min PLN, przy spadku marzy do 51,9%. Wolczanka
wypracowata 38,4 min PLN obrotéw (+11% r/r), realizujgc 54,2% rentownosci. Deni Cler utrzymato przychody
powyzej 12 min PLN i generujgc 62,1% marzy brutto.
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W licie do akcjonariuszy prezes Pilch wskazaft, ze gtownym osiggnieciem grupy w ’18 byta realizacja fuzji z
Bytomiem, ktéra ma prowadzi¢ do osiggniecia pozycji lidera na rynku meskiej odziezy formalnej oraz
zrealizowanie synergii przychodowo-kosztowych. W$réd osiggnie¢ prezes wymienit takze mocny rozwdj e-
commerce, ktéry stanowi juz 12% sprzedazy. Celami na 19 sg wzrost organiczny (o ok. 8% r/r), wzrost
sprzedazy do ponad 1 mid PLN, zwigkszenie udziatu e-commerce do 14% oraz poprawa marzy brutto
(docelowo o 1 p.p.). Tegoroczny CAPEX ma wynies¢ 25 min PLN.

Ministerstwo Energii czeka na wnioski wynikajgce z konsultacji projektu rozporzadzenia do ustawy o cenach
energii. W ocenie ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego niektérzy mogli liczyé na zbyt duze $rodki z tytutu
rekompensat. 14 marca ME opublikowato projekt rozporzgdzenia do ustawy o cenach prgdu z mechanizmem
wyliczania rekompensat. Uwagi mozna byto zgtasza¢ do poniedziatku.

Przedstawiciele spotek energetycznych odmoéwili PAP Biznes komentarza dotyczgcego projektu
rozporzadzenia. Z nieoficjalnych informacji PAP Biznes wynika jednak, ze pewne elementy projektu mogg
budzi¢ watpliwosci interpretacyjne.

Nie wszyscy sprzedawcy energii dostang od panstwa petng rekompensate za zamrozenie cen prgdu w 2019 r.
Swoich praw bedg dochodzi¢ w sgdach. — Rzeczpospolita

PGG odnotowata 493 min PLN zysku netto w 2018 r. wobec 86 min zt w 2017 r. EBITDA wzrosta do 2 635 min
PLN z 2 001 min PLN rok wczesniej.

PGG planuje 3 179 min PLN naktadéw inwestycyjnych w 2019 r. wobec 2 418 min PLN w 2018 r.

Wybrane dane spétek gérniczych Marza EBITDA

2016 2017 2018 zmianar/r 40%

Przychody min PLN 13369 12555 13519 8% 30%

Tauron Wydobycie 1311 1541 1278 -17% 20%

/

PGG 9266 8238 9371 14% 10%

Bogdanka 1786 1780 1757 -1% 0% ‘ ‘ ‘
JSW (WE) 1006 996 1114 12% 2016 2017 2018

-10%

-20%

EBITDA min PLN 2019 2512 2927 17%

Tauron Wydobycie -82 -83 -173 Sektor Tauron Wydobycie
PGG 1595 2001 2635 32% PGG Bogdanka
Bogdanka 506 594 465 -22% .. "
15W (W) Zrédto: BDM, spofki

Wydobycie [mIn ton]

Srednia cena wegla PLN/t 249 262 283 8% 35,00

Tauron Wydobycie 215 227 267 18% 30,00 +——
PGG 280 297 316 6% 25,00 +—
Bogdanka 195 195 196 1% 20,00 +——

JSW (WE) 187 207 249 21% 1500 +——
10,00 +—

CAPEX min PLN 3002 4164 39% 5,00 —1 1 ! ——
Tauron Wydobycie 283 166 231 39% - T T . ,
PGG 1820 2418 33% 2016 2017 2018
Bogdanka 308 373 496 33% ® Tauron Wydobycie ®PGG ®Bogdanka ©JSW (WE)
JSW (ogdtem wegiel)) 691 643 1020 59%

Zrédfo: BDM, spotki Zréato: BDM, spotki

Wart ok. 500 min EUR projekt budowy przy jednej z kopalfh Polskiej Grupy Goérniczej (PGG) instalacji
zgazowania wegla na potrzeby produkcji metanolu przeszedt wstepng faze badan; dalsze decyzje dotyczace
jego mozliwej realizacji zapadnag w drugiej potowie tego roku - podat prezes PGG Tomasz Rogala. Potencjalne
lokalizacje takiej instalacji to tereny kopalni Ziemowit w Ledzinach (czesc¢ kopalni Piast-Ziemowit) lub Jankowice
w Rybniku (czg$¢ kopalni ROW).

Partnerem PGG w tym przedsiewzigciu, bedgcym na etapie analiz, jest Gtéwny Instytut Gornictwa (GIG) w
Katowicach. Przedstawiciele PGG nie chcg na obecnym etapie przesgdzaé, jaka technologia mogtaby by¢
zastosowana w instalaciji.

CEZ chce w tym roku osiggng¢ od 57 do 59 mid CZK EBITDA i od 17 do 19 mld CZK skorygowanego zysku
netto - podata spotka w prezentacji. Wsrod pozytywnych czynnikdw spoétka wymienia m.in. wyzszg zrealizowang
cene energii, wyzszg produkcje energii w elektrowniach jadrowych i weglowych, a wsréd negatywnych m.in.
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wyzsze wydatki na uprawnienia do emisji CO2. W 2018 roku EBITDA grupy CEZ wyniosta 49,5 mid CZK, a
skorygowany zysk netto 13,1 mid CZK.

PGNIG zapowiada spadek wydobycia w Norwegii. Koncern szacuje, ze w tym roku z juz posiadanych ztéz
morskich pozyska znacznie mniej gazu i ropy. Sytuacje moze zmieni¢ ewentualny zakup udziatéw w nowych
koncesjach. — Parkiet

Polska Spotka Gazownictwa z grupy PGNIG chce w tym roku zgazyfikowac¢ 150 gmin w ramach przyjetego w
ubiegtym roku programu przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowg w Polsce — poinformowat Marian Zotyniak,
cztonek zarzadu, p.o. prezesa PSG. Z prezentacji PSG wynika, ze w kolejnych trzech latach planowana jest
gazyfikacja po 50 gmin rocznie. W ramach programu planowana jest tez w latach 2018-22 budowa 77 stacji
LNG.

Czionek zarzadu PSG poinformowat, ze spoétka chciataby, by jej taryfy byty uzgadniane na kilka lat do przodu.
Comarch zostat sponsorem klubu pitkarskiego OSC z Lille we Francji. Umowa obejmuje sezon 2019/2020

Po rozstrzygnieciu planowanych na ten rok aukcji dotyczgcych wsparcia energetyki wiatrowej, zakontraktowana
powinna by¢ cato$¢ wymaganego 15-proc. udziatu energii ze zrédet odnawialnych w jej krajowym zuzyciu do
2020 r. - ocenit w poniedziatek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

Grupa Inter Cars szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w 4Q’18 wynidst 42,4 min PLN (-12% r/r). Konsensus
PAP Biznes zakfadat wypracowanie 52,1 min PLN zysku. Szacunkowy wskaznik dtugu netto do EBITDA na
dzien 31 grudnia 2018 wynidst 3,04x.

Torpol chce zaprezentowa¢ podstawowe zatozenia strategii do konca 1H’19 - poinformowat prezes Grzegorz
Grabowski. "Skupiamy sie na rynku krajowym. Oczywiscie nie przekreslamy dziatalnosci zagranicznej" -
powiedziat Grabowski. Dodat, Zze struktura organizacyjna grupy ulegnie rozbudowie.

Spétka zamierza aktywnie uczestniczy¢é w przetargach, oczekuje wzrostu portfela zamoéwien. Prezes
poinformowat, ze marza brutto na poziomie ok. 5% w tym roku bytaby zadowalajgca. "Caly czas jestesmy
aktywni, chcemy uczestniczy¢é w postepowaniach, bo marze sg coraz bardziej przyzwoite" - dodat. Powiedziat,
ze 2019 rok pod wzgledem przychoddw nie powinien by¢ gorszy od roku 2018.

Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje ABC
Data do 17 kwietnia

Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali o upowaznieniu zarzgdu do skupu do 4,56 min akcji wiasnych,
stanowigcych nie wiecej niz 19,96% kapitatu zaktadowego spétki - wynika z uchwat podjetych przez NWZ Trans
Polonii. Nabywanie akcji wlasnych moze nastepowac za cene nie nizszg niz 0,10 PLN i nie wyzszg niz 10,00
PLN za jedng akcje. Upowaznienie zarzgdu do nabywania akcji ma obowigzywa¢ do 30 czerwca 2022 roku.
NWZ zdecydowato tez o utworzeniu w spoéitce kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie
buybacku poprzez przeniesienie z kapitatu zapasowego spotki na kapitat rezerwowy kwoty 45,6 min PLN.

Nabyte przez spotke akcje wlasne moga zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w inny
sposOb rozdysponowane przez zarzgd spotki, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z prowadzonej
dziatalnosci za zgoda rady nadzorczej.

Krajowa Izba Odwotawcza oddalita odwotania wniesione przez Politechnike Slgskg oraz konsorcjum, ktérego
liderem jest Autosan. Dotyczyty one przetargu na wybdr najkorzystniejszej oferty na opracowanie i dostawe
pojazdéw bezemisyjnego transportu publicznego. Oferta ztozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata
wybrana na opracowanie projektu i dostawe pojazdéw bezemisyjnego transportu publicznego. Oferta obejmuje
realizacje zamowienia za tgczng sume cen za faze B+R oraz fazg wdrozeniowa 3,1 mid PLN brutto.

KE zatwierdzita w poniedziatek, zgodnie z zasadami UE dotyczacymi pomocy parstwa, polskie plany
zwiekszenia zdolnosci regazyfikacyjnych terminalu LNG w Swinouj$ciu z 5 do 7,5 mld metréw szesciennych
rocznie, a takze rozwdéj dodatkowych funkcji gazoportu.

Tauron przesunat termin publikacji raportéw rocznych na 3 kwietnia z 24 kwietnia

W 4Q’18 spotka miata 259,9 min PLN przychodéw oraz 25,4 min PLN EBITDA. Konsensus wynosit odpowiednio
251,7 min PLN / 20,4 min PLN.

PKO BP jest zainteresowane otwarciem oddziatu w Londynie, ale na paszporcie europejskim - poinformowat
prezes PKO BP Zbigniew Jagietto. Dodat, ze bank czeka na wyjasnienie sytuaciji zwigzanej z Brexitem.

Zarzad spotki Projprzem Makrum rekomenduje wyptate 3,59 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 0,6
PLN na akcje.
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Budownictwo Budowa drég coraz bardziej zagrozona. Wiosi budujgcy autostrade A1 pod Czestochowg i droge ekspresowg
S3 w wojewodztwie kujawsko-pomorskim nie wznowili robét po zimowej przerwie — Rzeczpospolita
Handel Stacje wygratly na zakazie handlu. W 2018 roku to stacje paliw najmocniej zwiekszyly sprzedaz, zwlaszcza
produktéw spozywczych, co byto najbardziej wyrazista konsekwencjg zakazu handlu w niedziele. Sg tez inne,
jak wolniejszy rozwoj dyskontéw, ktére mimo to rosng nadal szybciej niz caty rynek. — Rzeczpospolita
mBank Szykuje sie wielka bankowa fuzja. Po wielu miesigcach spekulacji Deutsche bank i Commerzbank przyznaty,
ze rozmawiajg o fuzji. Pytanie czy mBank trafi na sprzedaz — Rzeczpospolita
Kruk Przejecie Wongi to krok w kierunku rozwoju nowej linii biznesowej wroctawskiego windykatora. W gre wchodzi

tez ekspansja zagraniczna. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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