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Geopolityka w centrum uwagi inwestoréw

Woczorajsza sesja na GPW nie wniosta zbyt wiele do catosciowego obrazu. Blue chipy
zyskaty 0,5%, jednak obroty nie byly oszatamiajgce. Taki sam wzrost odnotowat
mWIG40, sWIG80 pozostat bez zmian. Pozytywne nastroje towarzyszyty inwestorom
na duzych europejskich rynkach — DAX wzrést 0 0,6%, FTSE 0 0,5%, a CAC40 0 0,9%.
Podobnie bylo za oceanem, gdzie gtéwnie indeksy byly zdominowane przez strone
popytowa (S&P500 +0,7%, DJIA +0,6%). W Azji wida¢ byto rozdzwigk, bowiem SCI
zyskat 0,8%, natomiast Nikkei stracit 0,2%. Dzisiejsze kalendarium makro nie bedzie
obfitowato w zbyt duzo publikacji, ale warto zwréci¢ uwage na szereg wystgpien
przedstawicieli ECB, z Mario Draghi’m na czele (jego wystapienie odbedzie sie o godz.
9:00). W kraju w kluczowym momencie jest sezondéw publikacji wynikow za
4Q’'18/2018, nad ranem raportami pochwality sie m.in. CD Projekt (EBIT ponizej
konsensusu, wynik netto powyzej oczekiwan) oraz mBank. W ujeciu globalnym rynki
spogladajg na zamieszanie w Wielkiej Brytanii dot. brexitu i kolejne wypowiedzi
poszczegdlnych znaczacych parlamentarzystéw. Dla globalnego sentymentu
wazniejsze mogg by¢ jednak rozmowy na linii USA-Chiny (w czwartek do Pekinu leci
delegacja z R. Lighthizerem i S. Mnuchinem na czele). Poranne nastroje sg pozytywne
— zyskujg kontrakty na DAX (+0,3%) oraz amerykanskie indeksy (po 0,2-0,3%). W
przypadku WIG20 najblizszym poziomem do sforsowania jest putap 2350 pkt.

Adrian Gérniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Ciech: Skorygowana EBITDA w 4Q’18 nieco nizsza od oczekiwan (-4%) i
konsensusu (-8%) [komentarz BDM];

= CD Projekt: EBITDA w 4Q’18 nieco ponizej konsensusu;

= PKO BP: W kregu zainteresowan akwizycyjnych: Czechy, Stowacja, kraje
nadbattyckie, Niemcy — Puls Biznesu;

= |zoblok: Spotka opublikowata wyniki za okres 3Q'2018/19 [tabela BDM];

= Orange: ZWZ Orange zdecyduje o przeniesieniu zysku za '18 i z lat
ubiegtych na kapitat rezerwowy

= WP: Wirtualna Polska rozglada sie za akwizycjami, ma do dyspozycji m.in.
200 min zt (opis, popr.)

= Energetyka: Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE; wykresli
zmiany dot. optaty zastepczej - PSEW

= Torpol: Oferta za 624,9 min zt brutto najwyzej punktowana w przetargu PKP
PLK

= Asseco PL: Asseco Poland z "umiarkowanym optymizmem" patrzy na 2019
rok

= Lokum: Wyniki za 4Q’18; zarzad wnioskuje o wyptate 2 PLN dywidendy na
akcje [tabela BDM].

WYKRES DNIA

Kolejna fala ostabienia argentyniskiego peso.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 23249 0,5% 2,1%
WIG30 2669,0 0,5% 3,4%
mWIG40 4186,9 0,5% 7,1%
sWIG80 11 953,1 0,0% 13,1%
WIG 60 026,1 0,4% 4,0%
WIG Banki 77103 0,6% 3,4%
WIG Bud 2165,0 -0,5% 13,1%
WIG Chemia 118746 0,4% 27,0%
WIG Dew 22055 0,2% 15,4%
WIG Energia 2 348,1 0,6% -2,6%
WIG IT 22335 1,7% 12,1%
WIG Media 49229 -0,9% 9,1%
WIG Paliwa 7 406,9 0,7% -7,4%
WIG Spoz 35427 -0,4% 4,7%
WIG Surowce 3813,0 1,2% 11,4%
WIG Telco 703,0 0,0% 13,4%
DAX 114195 0,6% 8,1%
CAC40 53074 0,9% 12,2%
BUX 417410 0,3% 6,6%
S&P500 28185 0,7% 12,4%
DJIA 25657,7 0,6% 10,0%
Nasdagq Comp 76915 0,7% 15,9%
Bovespa 95 306,8 1,8% 8,4%
Nikkei225 21378,7 -0,2% 6,8%
S&P/ASX 200 6 136,0 0,1% 8,7%
Ztoto 1315,7 -0,5% 2,7%
Miedz 6340,0 0,4% 6,3%
Ropa WTI 59,9 1,9% 28,9%
EUR/PLN 4,29 0,0% 0,1%
USD/PLN 3,81 0,3% 1,6%
CHF/PLN 3,83 0,2% 0,5%
EUR/USD 1,13 -0,3% -1,5%
USD/AIPY 110,5 0,6% 0,7%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2322 6 0,26%
Kurs zamkniecia 2333 12 0,52%
Kurs min. 2317 6 0,26%
Kurs max. 2333 4 0,17%
Wolumen obrotu 12 330 -1 568 -11,28%
Otwarte pozycje 49 029 -923 -1,85%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 314,00 231243 232505 232491 0,5% 366
WIG30 2 657,72 2656,77 2669,05 266895 0,5% 403
MWIG40 4 170,65 11936,87 12021,44 4186,94 0,5% 62
SWIG80 11976,85 417065 419472 1195311 0,0% 18
WIG-PL  61166,49 6116518 61270,30 61270,30 0,5% 459
WIG 59 806,50 59800,82 60 026,06 60026,06 0,5% 466
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 61,00 7964 -1,1% 14,8%
ccc 210,00 8 645 0,0% 8,6%
CD Projekt 185,80 17 859 0,7% 27,6%
Cyfrowy P. 25,88 16 551 0,2% 14,7%
Dino 124,10 12 167 1,6% 29,5%
JSW 61,70 7244 0,4% -8,3%
KGHM 104,95 20 990 1,4% 18,1%
Lotos 86,22 15 940 1,7% -2,6%
LPP 8 370,00 15 505 -0,6% 6,6%
mBANK 438,00 18 544 0,0% 3,3%
Orange 5,48 7192 -0,8% 14,4%
Pekao 111,55 29279 0,7% 2,3%
PGE 10,01 18 707 1,2% 0,1%
PGNIG 6,18 35710 -0,6% -10,6%
PKN Orlen 99,12 42 395 0,9% -8,3%
PKOBP 39,25 49 063 1,4% -0,6%
Play 23,10 5865 0,2% 11,1%
PZU 40,79 35223 -0,3% -7,1%
Santander Polska 388,00 39 610 -0,5% 8,3%
Tauron 2,06 3614 -0,1% -5,8%
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 30250 692 15%  24,0% GTC 918 4439  10% TN
Amica 144,00 1120 0,4%  25,4% Handlowy 66,70 8715 -13% -3,5% -
Amrest 45,50 9990 2,1% 13,8% ING BSK 192,20 25005 -0,2% 6,8% 7 '
Asseco PL 52,10 4324 3,2% 13,0% Inter Cars 216,00 3060 -0,9% 3,3% _
Azoty 41,72 4138 -1,1%  33,8% Kernel 50,70 4154 0,4% 3,6% t
Benefit Sys. 942,00 2693 -1,3% 11,6% Kety 342,00 3265 0,4% 4,0%
Bogdanka 47,40 1612 -04%  -7,6% Kruk 152,90 2888 1,7% -2,4%
Boryszew 4,46 1070 0,2% -5,1% LC Corp 2,61 1168 -0,4% 6,5%
Budimex 142,00 3625 -1,1%  25,0% Livechat 27,60 711 -0,4% 8,9%
Cl Games 1,10 167 -0,9%  34,5% Mabion 77,20 1059 -1,0% -10,9%
Ciech 56,50 2978 2,4%  27,5% Millennium 9,19 11149 2,3% 3,6%
Comarch 176,50 1436 0,0% 16,1% Orbis 90,60 4175 -0,7% 0,4%
Echo 4,02 1659 -0,7%  23,7% PKP Cargo 46,70 2092 1,1% 6,4%
Enea 8,81 3889 0,7% -11,0% PlayWay 174,00 1148 2,4% 28,9%
Energa 8,62 3569 0,0% -3,3% Polimex 2,82 667 -0,7% 0,4%
Eurocash 21,91 3049 -2,8%  24,5% Stalprodukt 328,00 1830 1,5% 2,5%
Famur 4,73 2719 09% -12,4% Trakcja 2,90 149 0,7%  -26,4%
Forte 28,00 670 4,9%  23,1% VRG 4,28 1002 -0,6% 5,8%
Getin 1,97 374 0,9% 189,7% Wawel 878,00 1317 -1,3% 5,3%
GPW 39,00 1637 -0,5% 6,4% WP.PL 58,00 1681 -1,7% 9,8%
FW20
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Spotka opublikowata raport za 2018 rok

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18P BDM* réinica 4Q'18P konsens. réznica przedziat konsens.

Przychody 961,7 970,8 0,9% 958,9 1,2% 959,2 1,2% 914-984,7
Wynik brutto na sprzedazy 281,2 183,44 -34,8% 253,8 -27,7%

EBITDA 270,0 169,8 -37,1% 167,9 1,1% 176,2 -3,6% 164,2-187,3
EBITDA Adj. 251,1 1616  -35,6% 167,9 -3,7%

EBIT 207,4 92,6 -55,3% 99,0 -6,5% 109,4 -15,4% 93,8-119,7
Zysk brutto 183,1 48,4 -73,6% 87,1 -44,5%

Zysk netto 137,5 -16,3 - 16 - 73,4 - 63,7-79,3
Marza zysku brutto ze sprzedazy  29,2% 18,9% 26,5% -

Marza EBITDA Adj. 26,1% 16,6% 17,5% 18,4%

Marza EBIT 21,6%  9,5% 10,3% 11,4%

Marza zysku netto 14,3% -1,7% 0,2% 7,7%

P/E 12m 16,3

EV/EBITDA adj. 12m 7,0

Zrédio: BDM, spétka. Prognoza dla zysku netto uwzglednia 67,2 min PLN rezerwy (+odsetki) na podatek
odroczony, o ktérej spétka pierwszy raz informowata w RB z 27.12.2018. Dn. 24.01.2019 spétka ostatecznie
zdecydowata o utworzeniu rezerwy w ciezar wynikéw za 2018 rok.

BDM:

- skorygowana EBITDA w 4Q’18 nieco stabsza od naszych oczekiwan (-4%) i konsensusu (-
8%);

- saldo PDO +7,3 min PLN, korekta EBITDA +8,2 min PLN;

- wynik netto obcigzony rezerwg na podatek (67,2 min PLN), czego nie uwzgledniat konsensus;
- w strukturze wynikéw zwraca uwage tylko 30 min PLN znormalizowanej EBITDA w Organice
(liczyli$my na ok. 40 min PLN vs 44 min PLN przed rokiem) mimo petnego kwartatu konsolidacji
Proplan;

- w kluczowym segmencie sodowym znormalizowana EBITDA 122 min PLN vs 127 min PLN w
prognozie;

- ze sprawozdania wynika, ze Proplan dat w 4Q’18 ok. 25 min PLN sprzedazy i 2,7 min PLN
zysku netto (spétka od przejecia nie komunikuje EBITDA; w 17 4,5 min EUR EBITDA przy 15,9
min EUR przychodéw);

- spotka podaje wiecej szczegotow nt. praw do emisji CO2 wyodrebniajgc w CFl koszty zakupu
jednostek (Srednia cena w ’18 wyniosta tylko ok.11 EUR/t vs 15,9 EUR/t na rynku- moze to
rodzi¢ wiekszy wzrost kosztéow w ’19 czego nie zaktadamy);

- spotka informuje o pozwie OOO GK Zemlyakoff z 04.03.19 o zapfate 7,6 min USD
(odszkodowanie za wadliwy SOR);

- CFO na poziomie 101 min PLN, CAPEX 126,5 min PLN. W konsekwencji dtug netto utrzymuje
sie na poziomie 1,46 mid PLN (1,41 mid PLN po 3Q’18) i jest zgodny z oczekiwaniami;

- konferencja z zarzgdem dzi$ o 11:00 (siedziba ul. Wspdlna);

W 4Q’18 spdétka miata 127,3 min PLN przychodéw, 46,0 min PLN EBITDA, 32,8 min PLN EBIT oraz 41,4
min PLN zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio 120,7 / 47,8 / 39,3 / 32,6 min PLN. W 4Q’18 grupa
odnotowata pozytywny wynik w pozycji podatek dochodowy.

Czechy, Stowacja, kraje nadbattyckie, Niemcy - tam PKO BP chce kupowa¢ banki. Interesujg go tylko duze
transakcje, wyjatek robi dla Niemiec. - Nie widze okazji do akwizycji na rynku polskim, jesli chodzi o zdrowe
banki. Chore mnie nie interesujg - moéwi prezes Zbigniew Jagiefto. — Puls Biznesu

Zysk netto Medicalgorithmics, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, spadt w 2018 roku do 14,4
min PLN z 25,5 min PLN w 2017 roku

Wirtualna Polska rozglada sig za kolejnymi akwizycjami w Polsce, szuka tez okazji w regionie, a do transakcji
za granicg moze doj$¢ w $rednim terminie - poinformowat prezes Jacek Swiderski podczas wtorkowej
konferencji prasowej. Grupa ma do dyspozycji na potencjalne akwizycje co najmniej 200 min PLN.

Wirtualna Polska zainteresowana jest zakupem na danym rynku lidera lub wicelidera z szansami, by sta¢ sie
liderem. "Rozglagdamy sie w krajach regionu - Czechy, Wegry, réwniez w Rumunii jest duzo okazji
inwestycyjnych" - powiedziat prezes. Swiderski dodat, ze w orbicie zainteresowar Wirtualnej Polski sg spotki
rentowne.

ZWZ Orange Polska zdecyduje o przeniesieniu zysku za 2018 rok w wysokosci 1 min PLN i zysku z lat
ubiegtych w wysokosci 598,7 min PLN na kapitat rezerwowy - podata spétka w projektach uchwat na walne
zwotane na 24 kwietnia. Z projektu wynika, ze przeniesiona na kapitat rezerwowy kwota 598,7 min zi, z zysku
z lat ubiegtych, bedzie mogta by¢ przeznaczona na wyptate dywidendy.
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Zarzad Orange Polska podawat wczes$niej, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2018
rok. Prezes Orange Polska Jean-Francois Fallacher informowat w lutym, ze spotka moze powréci¢ do
wyptaty dywidend w 2021 roku.

Izoblok Spétka opublikowata wyniki za okres 3Q’2018/19 (listopad — styczen)

Izoblok — wyniki 3Q’2018/19 [mIn PLN]
2016-17 2017-18 2018-19
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Przychody 224 452 568 551|530 603 556 59,8 |53,6 566 49,9
Przychody Polska 22,4 235 24,2 245 (209 245 22,1 258|219 273 21,3
Przychody Niemcy 00 21,8 32,7 305|321 357 335 340 (31,7 293 286
Koszty operacyjne 186 429 550 576|522 579 566 565|540 563 51,2
amortyzacja 1,2 41 53 52|51 49 47 48 | 49 47 48
zuzycie mat i energii 12,0 20,3 250 268|252 275 27,2 27,7|267 251 261
ustugi obce 23 43 34 121|63 80 72 70|59 64 -35
wynagrodzenia + ZUS 39 87 125 14,1126 12,8 13,2 141|147 145 13,7
wartosc sprzedanych towaréw i mat. 0,5 1,8 2,4 2,5 1,5 3,7 1,8 2,0 2,2 5,0 0,6
inne/korekty 13 37 65 32|14 10 25 10 |-04 06 95
Wynik na sprzedazy 3,8 2,3 1,8 -26 | 08 24 -10 33 (-05 03 -13
Saldo PPO/PKO 06 02 12 -03|-03 -16 16 02|33 09 08
EBIT 3,2 2,5 30 -29| 05 0,8 0,6 31 2,8 1,2 -05
EBITDA 4,5 6,6 8,3 2,4 5,7 5,7 53 7,9 7,7 5,9 4,3
EBITDA skoryg. 51 64 71 27 (59 73 37 80 |44 50 35
EBITDA skoryg. Polska 51 4,9 51 35 3,4 4,5 4,1 4,6 3,8 3,7 3,0
EBITDA skoryg. Niemcy 00 16 20 09|25 28 -03 34|06 13 05
Wynik brutto 3,8 2,4 29 -02]|-06 06 2,8 1,0 10 05 -06
Wynik netto 30 19 29 03|09 08 23 12|14 07 -01
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, ujemna wartosc pozycji ,, ustugi obce” w 3Q’18/19 dotyczy jednostki niemieckiej (jednoczesnie pojawita sie duza pozycja
pozostatych kosztow)

Lokum Spétka opublikowata wyniki za 4Q’18/2018.

Lokum — wyniki 4Q’18

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r
Przychody 156,3 97,9 -37,4% 221,2  322,4 45,7%
Wynik brutto ze spreedazy 63,0 32,6 -483% 882 1152  30,6%
EBITDA 571 265  -535% 706 97,6  381%
EBIT 56,7 26,2 -53,9% 69,4 96,2 38,5%
Wynik brutto 551 242 -562% 62,7 886  413%
Wynik netto 69,4 22,0 -68,3% 76,6 73,0 -4,7%
marza brutto ze sprzedazy 40,3% 33,3% 39,9% 35,7%
marza EBITDA 36,5% 27,1% 31,9% 30,3%
marza EBIT 36,3% 26,7% 31,4% 29,8%
marza netto 44,4% 22,5% 34,6% 22,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Zarzad Lokum Deweloper rekomenduje, by na dywidende za 2018 rok trafito 36 min PLN, co daje 2 PLN
dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ma przypas¢ na 7 maja.

Energetyka Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE i, przychylajgc sie do postulatéw branzy, planuje wykresli¢
z niego zapisy dotyczgce innego sposobu obliczania optaty zastepczej - poinformowato w komunikacie
prasowym Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej po konferencji uzgodnieniowej w ramach
konsultacji projektu.

Torpol Oferta Torpolu w wysokosci 624,9 min PLN brutto otrzymata najwyzszg liczbe punktdw w przetargu
ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Oferta dotyczy opracowania projektéow wykonawczych i
wykonanie robét budowlanych na Stacji Swinoujécie - Zadanie 2 w ramach projektu pn: "Poprawa dostepu
kolejowego do portéw morskich w Szczecinie | Swinoujécie".

Cena oferty ztozonej przez spétke w ramach aukcji elektronicznej wynosi 624,9 min PLN brutto, tj. ok. 508
min PLN netto, co stanowi wartoS¢ przekraczajacg srodki inwestora przeznaczone na realizacje inwestycji,
ktore wynoszg ok. 499 min PLN brutto (406 min PLN netto).

Banki Wzrost obcigzen fiskalnych i kapitatowych polskiego sektora bankowego sprawia, ze sektor ten staje sie
coraz mniej atrakcyjny dla inwestoréw - ocenia Zwigzek Bankow Polskich.

Banki KNF jednogto$nie wydata Rekomendacje B dotyczgcg ograniczenia ryzyka inwestycji bankow. KNF
oczekuje, ze zaktualizowana Rekomendacja zostanie wdrozona przez banki do dnia 31 grudnia 2019.
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Asseco Poland ocenia perspektywy na 2019 rok jako "umiarkowanie optymistyczne” m.in z powodu
zaktadanej presji ptacowej - poinformowat prezes Adam Goéral. Grupa nadal pracuje nad przejeciami - wiecej
informacji na ten temat moze przekazaé po wynikach za 1Q’19.

Prezes Goral poinformowat, ze wiele celéw akwizycyjnych grupy Asseco jest ostatecznie przejmowanych
przez fundusze inwestycyjne, oferujgce bardzo wysokie - w ocenie prezesa - wyceny. Grupa chce nadal
rozwija¢ sie miedzynarodowo réwniez organicznie, czyli poprzez sprzedaz swoich rozwigzan na nowych
rynkach. Poméc w tym ma rozwdj centrow kompetencji w obszarze oprogramowania dla firm (ERP),
skupionego wokoét spotki zaleznej Asseco Enterprise Solutions oraz obszaru wsparcia ptatnosci
(zorganizowany wokét nowopowstatej marki Payten) i ubezpieczen (Sapiens International).

Asseco Poland zlozyto najnizszg oferte w przetargu na system billingowy PGNiG Obrét Detaliczny. Warto$é
oferty to 46,5 min PLN brutto. Drugg oferte w postepowaniu zlozyto konsorcjum Atende oraz jej spoftki
zaleznej, A2 Customer Care, proponujgc cene 74,3 min PLN brutto. Obie oferty sg nizsze od budzetu
zamawiajgcego, ktory wynosi 173,4 min PLN brutto.

Spotki PGNIG Upstream Norway i Aker BP podpisaly umowe na wynajem pétzanurzalnej platformy
wiertniczej. Jesienig rozpocznie sie wiercenie otworu poszukiwawczego na prospekcie Shrek w obrebie
koncesji PL838

Atal przewiduje, ze w 2019 roku wyda na zakup gruntéw 100-200 min PLN wobec 197 min PLN w 2018 roku
- poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami prezes Zbigniew Juroszek. "Jestedmy dobrze obkupieni. Nie
mamy w tej chwili presji" - dodat wiceprezes Mateusz Juroszek. Prezes powiedziat, ze poziom przekazan w
2019 roku moze "by¢ zblizony do ubiegtorocznego, moze troche lepszy".

Prezes ocenit, ze marza brutto ze sprzedazy na poziomie blisko 27%, wpracowana w catym 2018 r. jest
bardzo dobrym wynikiem i raczej trudno oczekiwa¢ wyzszej w kolejnych okresach.

Podmiot kontrolowany przez Globalworth Poland Real Estate podpisat umoweg kupna kompleksu budynkéw
biurowych "Rondo Business Park", zlokalizowanych w Krakowie, za 32,67 min EUR.

Voxel moze objaé 81,7% udziatdw w kapitale zakladowym spétki Scanix, swojego diuznika, w ramach
przyjetego uktadu w postepowaniu sanacyjnym. Voxel, jako jeden z wierzycieli Scanix, bedac
zainteresowany nie tylko odzyskaniem swoich naleznosci, ale réwniez kontynuacjg dziatalnosci przez spétke,
wyrazit zgode na objecie uktadem catej przystugujgcej mu kwoty wierzytelnosci w sumie 31,15 min PLN,
ktora zostata zaliczona do grupy 4 wierzycieli, przewidujgcej konwersje wierzytelnosci na kapitat zaktadowy
spotki.

Przyjety uktad ma charakter warunkowy, wymaga on jeszcze zatwierdzenia przez sad restrukturyzacyjny.
Termin posiedzenia sgdu restrukturyzacyjnego w celu zatwierdzenia uktadu zostat wyznaczony na 10
kwietnia 2019. Scanix prowadzi sie¢ 13 pracowni diagnostyki obrazowej zlokalizowanych na terenie
wojewddztwa Slgskiego.

Zarzad Simple chce, aby z zysku za 2018 rok spoétka przeznaczyta 1,9 min PLN na dywidende

Spétka windykacyjna Fast Finance ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu plan restrukturyzacyjny oraz
spis wierzytelnosci bedgcych przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego.

Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) zostat uznany przez Komisje Europejskg za kluczowy wskaznik
referencyjny. Uznanie WIBORu za wskaznik kluczowy oznacza, ze zgodnie z porozumieniem politycznym
miedzy Parlamentem Europejskim a panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej z 25 lutego br., GPW
Benchmark - administrator WIBORu - bedzie miat o 2 lata wigcej czasu niz dotychczas - do 31 grudnia 2021
r. - na dostosowanie krajowych wskaznikéw referencyjnych rynku pienieznego do wymogow rozporzadzenia
BMR. Formalna decyzja o wydiluzeniu zapadnie jednak dopiero, gdy przepisy je wprowadzajgce - projekt
rozporzadzenia UE zmieniajgcego przepisy regulacji BMR - zostang formalnie przyjete przez Komitet Statych
Przedstawicieli Rady UE oraz Parlament Europejski.

Selvita ma zgode Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na rozpoczecie | fazy badan
klinicznych na terenie amerykanskich osrodkéw medycznych zwigzku SEL120, z udziatem pacjentow
cierpigcych na ostrg biataczke szpikowg (AML) oraz mielodysplazje szpiku (MDS). Spoétka planuje, ze
podanie zwigzku pierwszym pacjentom nastgpi nie pozniej niz w 3Q’19

Radpol podpisat z inwestorem branzowym list intencyjny dotyczacy ustalenia warunkéw potencjalnego
zbycia przez Radpol zaktadu produkcyjnego Wirbet. Dokonanie transakcji uzaleznione bedzie od akceptaciji
ceny sprzedazy zaktadu produkcyjnego Wirbet przez rade nadzorczg Radpolu, a takze od uzyskania zgody
banku finansujgcego dziatalno$¢ spétki - mBanku.

Anna Stobodzian-Puta ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji czionka zarzadu ze skutkiem na dzien 31
marca 2019.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




o™ (et

BIULETYN PORANNY

od
£S1993 $roda, 27 marca 2019

Sfinks Raport za 2018 rok spétka opublikuje 26 kwietnia (wczesniej podawano date 1 kwietnia).
Baltona Raport za 2018 rok spétka opublikuje 26 kwietnia (wczes$niej podawano date 29 marca).
GPW Gietda Papieréow Wartosciowych uruchamia program wsparcia pokrycia analitycznego dla spoétek. Bedzie

ptaci¢ biurom maklerskim za to, ze zatrudnieni w nich analitycy bedg przygotowywa¢ raporty o wybranych
spotkach. Moze by¢ ich 40, a wybrane bedg z listy 120, nalezacych do indekséw mWIG40 i sWIG80. — Puls
Biznesu

ML System ML System, spétka technologiczna oferujgca rozwigzania fotowoltaiczne zintegrowane z budownictwem,
planuje w 3Q’19 uruchomié¢ sprzedaz produktéw opartych na ultracienkim szkle.

ML System miato w 2018 roku 123,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy (vs 54,3 min PLN w 2017) oraz 5,7
min PLN zysku netto (vs 6,1 min zt zysku rok wczes$niej). Spotka ttumaczy, ze spadek zysku netto r/r wynika
ze wzrostu amortyzacji oraz kosztéw pracowniczych.

ML System wyniki skonsolidowane 2018 [mIn PLN]
2017 2018 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 54,3  123,3 126,9%

EBITDA 13,8 14,6 5,4%
EBIT 73 72 -1,0%
Zysk (strata) netto 6,1 5,7 -6,9%
Marza EBITDA 25,4% 11,8%
Marza EBIT 13,4% 5,8%
Marza zysku netto 11,2%  4,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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