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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Negocjacje USA-Chiny ciag dalszy ® 1o
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sig spadkiem okoto 0,1%. Obroty na polskich ~WIG20 23138 -0,1% 1.6%
blue chipach nie przekroczyty 394 min PLN. Najwiekszg zwyzke zaliczyto CD Projekt WIG30 26581 -0.2% 3,0%
2,7%, PGNIG 1,9% oraz CCC 1,2%. Z drugiej strony Lotos spadt 2,2% i JSW 2,1%. Z mWIG40 41674 -0,6% 6,6%
mniejszych spétek 11 bit studios zyskato 17,6% po lepszych od oczekiwan wynikach. sWIG80 118958 0.,0% 12,5%
Na europejskich rynkach panowaty mieszane emocje, brytyjski FTSE100 znalazt sie¢ WIG 59 752,7 -0,2% 3,6%
0,6% nad kreska, niemiecki DAX urést o okoto 0,1%, a francuski CAC40 spadt niecate  WIG Banki 7 600,6 -0,5% 2,0%
0,1%. W Wielkiej Brytanii Izba Gmin nadal nie potrafi doj$¢ do porozumienia w kwestii  wiG Bud 2199,9 1,3% 14,9%
ksztattu Brexitu. W rozmowach USA-Chiny, negocjacje przeniosty sie do Pekinu wiG Chemia 114823 -2,4% 22,8%
(stycha¢ doniesienia ,ze tamtejsze wiadze zaproponowaty rozwigzania dotyczace wiG pew 2217,5 0,3% 16,0%
transferu technologii). W przysztym tygodniu negocjacje te majg si¢ przenie$¢ do G Energia 2367,2 1,0% 1,8%
Waszyngtonu (rozmowy bedg trwaly tak diugo, az bedg widoczne postepy w gt 22247 0,3% 11,7%
kluc’zowych kwestilach_). Amerykanskie gietdy zakoﬁcozyly wczqrajszy dzien zwyikami, WIG Media 48849 1,6% 8.2%
frosl o 0.3%, Na rynkach asjatyciich Nikkel nalaz ie okolo 0/8% ned krseka , 1C 7o s o e
o g * WIG Spoz ! -0, ’
natomiast Shanghai Composite Index urést o 3,2% (efekt wznowienia rozmoéw o SE:WCQ g;gzg g:;& 1314;;
handlowych). Od samego rana nastroje na rynkach sg optymistyczne, kontrakty na ' e et
o o o ! p ) Lia oo WIG Telco 691,0 0,2% 11,5%
DAX zwyzkujg okoto 0,6%.Dzisiaj przed nami kolejne glosowanie w brytyjskiej Izbie = =
Gmin nad umowg o warunkach Brexitu. O 10:00 wstgpny odczyt inflacji CPIl za marzec R oz 0'1f 82?
w Polsce, o 10:30 poznamy PKB za 4Q'18 w Wielkiej Brytanii, natomiast o 15:00 CAC DAL S 1B
sprzedaz nowych domow w lutym w USA. BUX AL AR 0.2% SHE
S&P500 28154 0,4% 12,3%
Krzysztof Tkocz -, 257175 0,4% 10,2%
. . Nasdag Comp 7 669,2 0,3% 15,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 94 388,9 2,7% 7,4%
= KGHM: spdtka mysli o projektach fotowoltaicznych i CCGT; jest Nikkei225 25 B3 e
- . S&P/ASX 200 6180,7 0,1% 9,5%
zadowolona z cen miedzi ok. 6400 USD (ok. 290 USd/Ib); B i1 T T
N -1, 0 y 0
= Energetyka (EMP): budowa fabryki sam. Elektrycznych ma kosztowaé 4z 63350 0.1% 6.2%
ok. 2 mld PLN- CEO EMP; Ropa WTI 59,3 -0,2% 27,5%
= mBank: bank ogranicza finansowanie energetyki weglowej i kopalni, EURPLN 4,30 0,1% 0,2%
bedzie wspierat OZE; USD/PLN 3,82 0,3% 2,1%
= Banki z MSP/Gornictwo: ME rozmawia z instytucjami finansowymi z ES;:JLS:; iig _%22?0 i’zz
udziatem Skarbu Panstwa o mozliwosci stworzenia funduszu, ktory gp ey 1106 0% 0.8%
wesprze gornictwo w finansowaniu- G. Tobiszowski;
= PKO BP: dywidenda z a’18 wyniesie 1,33 PLN/akcje (DY 3,4%); Fw20 5 .
= ZUE: Finalne wyniki 2018 [komentarz BDM]; e otwarci W:g;sc . Zm'a"aosw
ul i - -0, 0}
= Decora: Finalne wyniki 2018 [tabela BDM]; Kurs zamkniecia 2318 5 0.22%
= Mostostal Zabrze: umowa strategicznej wspotpracy z Hitachi Zosen Kurs min. 2315 -1 -0,04%
Inova oraz ugoda ws. kontraktu w Ferrybridge; Kurs max. 2333 3 -0,13%
= Altus TFl: Tomasz Stadnik zrezygnowat ze stanowiska prezesa oumenebrou 8 014 3856 52:4%%
Rockbridge TFI: Otwarte pozycje 49 550 461 0,94%
= Marvipol: Wyniki 4Q18 [tabela BDM]; Indeksy GPW
= Wittchen: Wyniki 4Q‘18 [tabela BDM]; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2315,21 231092 232526 231377 -0,1% 395
WIG30 2 662,53 265491 2671,43 265807 -0,2% 430
MWIG40 4197,36 11857,93 1193245 4167,40 -0,6% 131
WYKRES DNIA SWIG80 11930,94 4157,73 420608 1189577 0,0% 29
WIG-PL 6123291 6099508 6123291 6099508 -0,2% 564

Stabsze (finalne) dane o amerykanskim PKB za 4Q18 (2,2% vs 2,5% W© ~ 5988311 5960511 6002321 5975266 -02% 565

oczek.) pchajg rynek... w gore. WIG20
Close MC 1D YTD
S&P500 futures- intraday Alior 60,65 7918 -1,9% 14,1%
T al ] n | o | | [ ccc 213,60 8793 1,2% 10,5%
CD Projekt 201,20 19 339 2,7% 38,2%
“ cyfrowy P. 25,46 16 283 0,2% 12,9%
@8 Dino 120,30 11794 0,2% 25,5%
Isw 60,38 7089 2,1% -10,2%
- KGHM 105,20 21 040 0,7% 18,4%
Lotos 83,88 15 507 2,2% -5,2%
|, rep 8 360,00 15 486 -0,1% 6,5%
MBANK 428,60 18 146 -0,8% 1,0%
Orange 5,28 6929 -0,4% 10,2%
"~ Pekao 109,90 28 845 -0,1% 0,8%
_ PGE 10,11 18 903 -1,6% 1,1%
~ PeNIG 6,30 36 374 1,9% -8,9%
_ PKNOrlen 98,46 42112 0,2% -9,0%
" PKOBP 38,68 48 350 -0,6% -2,0%
PG amh 407164224 vs 259 sk _ Play 23,22 5896 -0,3% 11,6%
-~ PzU 40,23 34740 -0,8% -8,4%
. Santander Polska 376,40 38 426 0,2% 5,1%
; W A ey e e Tauron 2,05 3596 -0,8% -6,3%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg -
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 368,00 842 17,6% 50,8% GTC 928 4487 0,9%
Amica 14220 1106 -19% 239% Handlowy 6640 8676 -10%  -3,9%
Amrest 4350 9551 -33% 87% INGBSK 192,80 25083 01%  7,1%
AssecoPL 51,45 4270 -0,9% 11,6% InterCars 213,00 3018 -05%  1,9%
Azoty 41,06 4073 -26% 31,7% Kemel 4970 4072  -06%  1,5%
Benefit Sys. 956,00 2733 0,0% 13,3% Kety 328,00 3131 -32% -0,3%
Bogdanka 47,95 1631 1,3%  -6,5% Kruk 151,40 2859 -24% -3,4%
Boryszew 4,49 1076 0,4% -4,6% LC Corp 2,58 1155 0,4% 5,3%
Budimex 14920 3809 2,9%  31,3% Livechat 27,30 703 09%  7,7%
Cl Games 1,15 173 30%  39,6% Mabion 71,30 978  -39% -17,7%
Ciech 5260 2772 -33% 18,7% Milennium 9,12 11064 -15%  2,8%
Comarch 183,00 1488 28%  20,4% Orbis 91,40 4211 00%  13%
Echo 414 1709 2,0% 27,4% PKPCargo 47,30 2118 06% 7,7%
Enea 899 3966 0,6% -9,2% Playway 182,00 1201 4,6%  34,8%
Energa 8,62 3571  -11% -3,2% Polimex 2,82 668 -0,6% 0,5%
Eurocash 2220 3089 -15% 26,1% Stalprodukt 325,00 1814  0,0% 1,6%
Famur 480 2759 1,3% -11,1% Trakcja 2,84 146 02%  -27,9%
en n n I3 o 31 b b b 21 Fbdf Nrk W 18 TF F:)
Forte 2610 625  -1,9% 147% VRG 430 1008 02%  6,4% i
Getin 2,04 387 3,4% 200,0% Wawel 876,00 1314 07% 50% " s b s X ik
GPW 3880 1629 05% 59% WP.PL 5740 1663 -24% 879 Zrodio: Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
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KGHM, ktory chce zwigkszy¢ niezaleznos¢ energetyczng i do konca 2030 r. zabezpieczy¢ 50%
zapotrzebowania na energie elektryczng z wiasnych zrédet i OZE, mysli m.in. o budowie projektéw
fotowoltaicznych i budowie nowych blokéw parowo-gazowych - prezes Marcin Chludzinski.

KGHM chce sie w tym roku skupi¢ m.in. na optymalizacji kosztéw, prowadzi tez rozmowy w sprawie
pozyskania finansowania — prezes Marcin Chludzinski.

KGHM liczy w tym roku na "dobrg" cene miedzi. Oczekiwana przez rynek cena w okolicy 6,4 tys. USD/t
gwarantowataby stabilnos¢ i realnos¢ tegorocznych planéw finansowych grupy - prezes Marcin Chludzinski.

KGHM chce utrzymac¢ trend wzrostu produkcji w chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Jesli nie bedzie
nieprzewidzianych zdarzen, to mozliwe jest osiggniecie w tym roku 120 tys. ton $redniego dziennego
wolumenu przerobu rudy - prezes Marcin Chludzifski.

Zarzad PKO BP rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 1,662 mid PLN, czyli 49,8% zysku za
2018 r., a proponowana dywidenda na akcje wynosi 1,33 PLN. Bank chce zachowa¢ zdolnos¢ do
regularnego dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami.

Walne zgromadzenie mBanku przyjeto rekomendacje zarzadu i zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy z
zysku netto za 2018 rok. Zysk netto mBanku w 2018 roku wyniost 1,317 mid PLN.

mBank ogranicza finansowanie energetyki weglowej i kopalni. Chce aktywniej wspiera¢ projekty
zmniejszajgce emisje CO2 i zwieksza zaangazowanie w zielong energie. "Odejscie od wegla ma
uzasadnienie biznesowe. Rosngca presja zwigzana z ograniczeniem emisji dwutlenku wegla sprawia, ze
wspieranie tej gatezi energetyki staje sie coraz mniej uzasadnione. Powoli konczy sie era surowcow
kopalnianych. Jednoczesnie ro$nie znaczenie niskoemisyjnych i odnawialnych metod pozyskiwania energii.
W mBanku dostrzegamy ten trend i widzimy w nim duzy potencjat do nawigzania nowych relacji biznesowych.
Pod koniec roku przyjeliSmy specjalna polityke, ktéra ma utatwi¢ finansowanie OZE. Poczatkowo na dziatania
z tego obszaru przeznaczymy okofo pot miliarda ztotych" - Adam Pers.

Kohczymy wybdr miejsca, gdzie powstawaé beda polskie auta elektryczne; samochody wyjadg z nowej
fabryki w ciggu najblizszych lat - minister energii Krzysztof Tchérzewski. Jak dodat, w przysztym roku gotowa
ma by¢ sie¢ punktéw fadowania tego typu aut.

Prezes spotki ElectroMobility Poland Piotr Zaremba poinformowat PAP, Zze budowa fabryki polskich
samochoddw elektrycznych ma kosztowac 2 mid PLN. Budowa zaktadu potrwa 2-3 lata, pod uwage branych
jest 17 lokalizacji. W nowy zaktad ma powsta¢ ok. 3 tys. miejsc pracy. Masowa produkcja polskich
samochodéw elektrycznych ruszyé ma na przetomie 2022 i 2023 roku. Poczgtkowo z tasm zjedzie 100 tys.
aut rocznie, docelowo produkcja wyniesie 200 tys. pojazdéw. Piotr Zaremba poinformowat, ze dokonany
zostat juz wybér partnera technicznego przedsiewziecia, tzw. integratora, ktérym bedzie niemiecka firma
inzynieryjna EDAG Engineering.

ElectroMobility Poland zaprojektuje trzy wersje kompaktowego polskiego samochodu elektrycznego - prezes
firmy Piotr Zaremba. Dodat, ze prace nad projektem "elektryka" potrwajg jeszcze ok. 40 miesiecy; pierwsze
auta majg zjechac z linii produkcyjnej za ok. 4 lata. Prezes wyjasnit, ze spétka zdecydowata o produkciji trzech
wersji modelu kompaktowego, czyli auta w popularnym segmencie C. Trzy wersje aut bedg zbudowane na
wspolnej ptycie podtogowej, zeby uzyskaé efekt skali i minimalizowaé¢ naktady.

W kontekscie ceny i optacalnosci biznesowej produkcji polskich samochodéw elektrycznych szef EMP
wskazat, ze nie méwimy o produkcji na poziomie kilkunastu, ale 100 tysiecy egzemplarzy rocznie. "To jest
taki wolumen, ktéry pozwala osiagng¢ optacalnos¢ w tym biznesie, ale wierzymy, ze na tych 100 tys. sie nie
zatrzymamy" - stwierdzit.

Odnoszac sie do produkcji baterii - najkosztowniejszego elementu samochodu elektrycznego - Zaremba
zaznaczyt, ze koncerny od lat pracujg nad samochodami elektrycznymi, ale brakuje im wypracowanego
know-how. "W tym zakresie koncerny polegajg na dostawcach, ktorzy zlokalizowani sg poza Europa. W
pierwszym okresie bedziemy robi¢ to, co robig wszyscy na tym rynku, czyli bedziemy positkowaé sie
dostawcami z zewnatrz". Dodat, ze spotka rozwaza kilka opcji - od zakupu catych baterii, przez nabycie ogniw
bateryjnych po to, zeby uruchomic produkcje baterii wraz z oprzyrzadowaniem w Polsce. "Wszystkie te opcje
mamy przeanalizowane i spotykamy sie¢ w tym momencie zaréwno z polskimi, jak i zagranicznymi
dostawcami baterii po to, zeby odpowiedzie¢ sobie na pytanie, ktéra opcja w praktyce okaze sie najbardziej
efektywna".

ElectroMobility Poland powstata w pazdzierniku 2016 roku. Jej akcjonariuszami sg cztery koncerny
energetyczne - PGE, Energa, Enea oraz Tauron, ktére majg po 25 % udziatow.

Spdtka opublikowata koncowe wyniki za 4Q’18/2018
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ZUE - wyniki 4Q’18 [min PLN]

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18Espétka odchyl 2015 2016 2017 2018 zmianar/r

Przychody 231,9 276,9 19,4% 276,9 0,0% 542,1 343,0 4653 8327 35,7%
Wynik brutto na sprzedazy 153  -73,5  -579,5% 73,5 00% 479 167 19,1 -56,0 14,6%
Wynik na sprzedazy 11,1 -79,6 - - - 25,4 -3,5 -0,7 -77,9 -81,4%
Saldo PPO/PKO 2,2 0,1 - - - -2,9 3,7 23 0,0 -37,8%
EBITDA 158  -76,6  -584,0% - - 31,8 97 11,5 -67,0 17,9%
EBIT 13,3 -79,4 -697,8% - - 22,6 0,2 16 -77,9 965,6%
Zysk brutto 14,9  -795  -634,0% - - 225 13 09 773  -30,7%
Zysk netto 12,0 -64,6 -637,6% -64,4 0,3% 17,2 0,8 0,3 -62,8 -61,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,6%  -26,6% -26,6% 88% 49% 41% -6,7%
Marza EBITDA 6,8% -27,7% - 59% 2,8% 25% -8,0%
Marza EBIT 57% -28,7% - 42% 00% 04% -9,4%
Marza zysku netto 52% -23,3% -23,3% 32% 02% 0,1% -7,5%

Zrédio: DM BDM S.A., spolka

ZUE - pozycje zwigzane z kapitatem obrotowym [min PLN]

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18

Przychody 34,6 93,2 92,8 122,4 33,2 74,7 125,6 231,99 1259 193,2 236,7 2769
Przychody 4Q narastajaco 511,3 4615 3784 3430 3416 3231 3559 4653 5581 6766 7877 8327
Zapasy 25,5 26,3 19,8 11,3 27,5 42,1 41,8 27,9 45,7 44,4 47,8 48,7
Naleznogci 223 605 647 371 318 596 600 232 67,3 882 1064 1948
Wycena kontraktow (aktywa) 18,6 22,3 35,9 22,2 25,6 46,9 82,5 74,2 119,9 1483 182,4 1149
Zaliczki przekazane 3,1 2,7 3,8 2,6 3,2 2,1 25 103 127 131 17,0 153
Zobowigzania handlowe 12,6 36,7 34,6 36,5 36,3 36,3 44,4 2,4 60,9 67,8 103,0 219,2
RMK bierne 52,8 594 63,8 21,2 189 21,4 329 351 403 53,7 800 624
Wycena kontraktéw (zobowigzania) 7,5 3,3 3,7 1,6 1,2 1,7 0,6 0,7 0,3 0,4 0,1 7,0

Zaliczki otrzymane 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 14,0 41,6 75,1 69,5 61,0 65,2 75,0
$wiadczenia pracownicze 171 171 175 179 148 158 182 175 176 191 20,8 23,5
Saldo (aktywa - pasywa) -20,4 -4,7 4,6 -4,1 16,8 61,4 49,2 4,8 57,0 92,2 84,4 -13,4
Cash flow operacyjny -269 -13,1 -8,8 10,8 -31,0 -50,5 15,7 84,7 -76,1  -21,6 13,7 41,3
Dtug (gotéwka) netto -120,8 -99,7 -849 936 -614 3,0 -11,6  -91,0 -2,5 31,3 13,4 -45,6

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki zgodne z wczesniej publikowanymi przez spotke szacunkami.

Olbrzymia strata w 4Q’18 spowodowana aktualizacje marz na kontraktach. Spétka pisze m.in. o
opdznieniach na kontraktach spowodowanych kwestiami proceduralno-technicznymi, wzro$cie kosztow
pracowniczych, kosztow podwykonawcow czy materiatow.

Prezes w liscie do akcjonariuszy podkresla, ze ,obowigzujgce przepisy jak réwniez zawarte umowy
umozliwiajg zmiane naleznego wykonawcy wynagrodzenia w Ssytuacji wystgpienia okreslonych,
niezaleznych od wykonawcy ryzyk”. Spétka prowadzi w tej kwestii dialog i sktada roszczenia kontraktowe.
Gotéwka netto na koniec 2018 roku: 45,8 min PLN (vs 91,0 min PLN rok temu).

W 4Q’18 vs 3Q’18 wyraznie spadfa warto$¢ aktywdw z tytutu wyceny kontraktow i wzrosta warto$c¢
nalezno$ci. Po stronie zobowigzan duzy przyrost zobowigzarn handlowych. W ujeciu q/q wzrosfo saldo
zaliczek netto.

Biezacy portfel zlecerr 1,9 mid PLN.

Decora Spétka opublikowata koncowe wyniki za 4Q’'18/2018 (zgodne z wczes$niej publikowanymi przez spotke
szacunkami)

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim i
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci

Decora— wyniki 4Q°18 [min PLN]

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 2016 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 2017 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2018
Przychody 47,1 53,5 56,4 51,6  208,5 54,0 59,7 65,3 55,7 234,7 64,2 69,1 753 69,0 277,6
Zysk brutto ze sprzedazy 16,1 19,3 19,9 16,1 71,3 17,0 20,1 21,5 16,8 75,4 20,6 22,0 25,7 22,8 91,2
Zysk na sprzedazy 2,7 50 6,5 2,5 16,6 2,6 4,8 6,5 1,4 15,2 4,5 58 89 4,6 23,8
EBITDA 4,9 6,1 8,9 44 24,4 50 59 7,2 35 21,5 6,2 6,7 9,0 57 26,9
EBIT 25 4,5 6,9 2,7 16,6 32 4,3 54 2,1 14,9 4,5 49 73 33 20,0
Zysk (strata) brutto 4,6 3,0 50 30 15,6 3,8 3,7 52 2,5 15,2 73 4,0 7,0 31 21,3
Zysk (strata) netto 4,6 2,4 3,8 2,2 13,0 3,2 4,0 39 4,0 15,0 7,2 4,9 5,6 23 20,0
Marza brutto ze sprzedazy  34,2% 36,0% 353% 31,1% 342% 31,5% 33,6% 329% 30,1% 32,1% 321% 31,8% 342% 33,1% 32,8%
Marza EBITDA 104% 11,5% 158% 85% 11,7% 92% 10,0% 11,0% 6,2% 9,2% 9,6% 96% 12,0%  83% 9,7%
Marza zysku netto 9,8% 4,5% 6,7% 4,2% 6,3% 5,9% 6,6% 6,0% 7,2% 64% 11,2% 7,1% 7,5% 3,3% 7,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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NFOSIGW przekaze ponad 258 min PLN z funduszy unijnych na instalacie produkujace jednocze$nie
energie elektryczng i cieplng, czyli kogeneracje. Nowe instalacje zasilane bedg gazem ziemnym i biomasa.
NFOSIGW wyjasnit, ze dofinansowanie obejmie 27 inwestycji; 22 beneficjentéw zdecydowato sie na
produkcje jednoczesnie energii elektrycznej i ciepta z gazu; pieciu - z biomasy.

Jak poinformowano w komunikacie jedng z firm, ktéra otrzyma wsparcie unijne jest m.in. PGNiG Termika
realizujgca budowe gazowego uktadu kogeneracyjnego EC Przemysl. Catkowity koszt inwestycji, ktéra ma
zakonczy¢ sie z koncem 2020 roku, to blisko 26 min PLN, przy ponad 5,6 min dotacji.

Dotacje na kogeneracje gazowg otrzymaijg réwniez m.in.: ENGIE EC Stupsk (ponad 22 min PLN), Tarczynski
S.A. w Ujezdzcu Matym (ponad 13 min PLN); Eco Kogeneracja Sp. z 0.0. na cztery projekty - w Nowej Soli,
Jeleniej Gorze, Zarach, Zaganiu (w sumie ponad 21 min PLN), PEC Sp. z 0.0. w Minsku Mazowieckim (ponad
11 min PLN), gmina Wtoszczowa (blisko 10 min PLN), czy Spoétdzielnia Mleczarska MLEKPOL w Grajewie
(ponad 8,6 min PLN).

Wydatki PGE EJ1, spotki powotanej do budowy polskiej elektrowni jadrowej, w latach 2009 - 2018 wyniosty
447 min PLN - Tadeusz Skobel. W tym czasie na wynagrodzenia wydano 102 min PLN. Skobel wyjasnit, ze
spotka pracuje nad badanimi srodowiskowymi i lokalizacyjnymi w gminach Krokowa i Gniewino (lokalizacja
"Zarnowiec") oraz Choczewo (lokalizacja "Lubiatowo-Kopalino").

PGE, ktore pod koniec listopada 2018 roku wystgpito do pozostatych wspélnikow spoétki PGE EJ 1 ze wstepng
propozycjg nabycia wszystkich udziatéw, moze zrealizowa¢ transakcje po przeprowadzeniu wyceny przez
niezaleznego doradce oraz po uzyskaniu zgdd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty.

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski omawia z instytucjami finansowymi z udziatem Skarbu Panstwa
mozliwo$¢ stworzenia funduszu, ktéry maégtby wesprze¢ spoétki weglowe i ich otoczenie w pozyskaniu
finansowania inwestycji. Zdaniem wiceministra, pozyskiwanie finansowania to obecnie duze wyzwanie.
"Pozyskanie finansowania to duze wyzwanie i duzy problem. Dlatego jestem po dwoch rozmowach z
naszymi instytucjami finansowymi - chodzi o instytucje finansowe z kapitatem Skarbu Panstwa, zeby$my
zastanowili sie nad stworzeniem pewnego funduszu wsparcia dla spétek weglowych, ale i spétek otoczenia
gorniczego, gdzie pomoglibysmy im w pozyskaniu srodkéw pienieznych na inwestycje, ktére mogag
przeprowadzi¢ po zakontraktowaniu sie w Polskiej Grupie Gorniczej czy Jastrzebskiej Spotce Weglowej".

Tomasz Stadnik zrezygnowat ze stanowiska prezesa Rockbridge TFI, Piotr Dygas z funkcji wiceprezesa.
Tomasz Stadnik pozostanie prezesem zarzadu do 19 kwietnia 2019 roku. Piotr Dygas przestat petni¢ funkcije
wiceprezesa zarzadu z dniem 27 marca 2019 roku.

Rada nadzorcza Rockbridge TFI oddelegowata Ireneusza Fafare do sprawowania funkcji cztonka zarzadu
od 20 kwietnia do 28 czerwca 2019 roku. Rada prowadzi proces rekrutacji nowego prezesa zarzadu.

Oferta Apatora warta 20,8 min PLN netto zostata wybrana w przetargu Energi Operator na dostawe 1-
fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej.

Wsrdd planéw Selvity na 2019 rok jest m.in. identyfikacja kandydata klinicznego oraz podpisanie umowy
partneringowej na projekt we wczesnej fazie rozwoju. Spétka informowata w listopadzie 2018 roku, ze
podpisanie umowy partneringowej przesunie sie na rok 2019.

Najbardziej zaawansowanym projektem spotki jest SEL24. Selvita realizuje ten projekt we wspétpracy z
Menarini Group, ktéra - zgodnie z kontraktem licencyjnym z 2017 roku - w 2Q’18 przejeta operacyjnie projekt.
Spétka spodziewa sie wynikéw z pierwszej fazy badan klinicznych w 2019 roku. "Mamy nadzieje, ze grupa
Menarini opublikuje pierwsze dane z postepu prac w projekcie SEL24. Mamy nadzieje, ze nastgpi to w tym
roku na jednej z konferencji naukowych" - Krzysztof Brzozka, wiceprezes ds. naukowych.

Drugim najbardziej zaawansowanym projektem Selvity jest SEL120. Grupa informowata we wtorek, ze
Amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekdw zgodzita sie na rozpoczecie | fazy badan klinicznych na terenie
amerykanskich osrodkéw medycznych zwigzku SEL120, z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg
biataczke szpikowg (AML) oraz mielodysplazje szpiku (MDS). "Po rozpoczeciu badan pierwszej fazy dla
projektu SEL120 oczekujemy, ze pierwsze wyniki bedziemy raportowa¢ w 2020 roku. Obecnie jesteSmy na
etapie aktywacji osrodkéw, ktére beda realizowaty badanie kliniczne" - Krzysztof Brzézka, wiceprezes ds.
naukowych.

Qumak w upadioéci skierowat do KNF wniosek o zawieszenie postepowania administracyjnego w
przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego spotki sporzgdzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 30 min akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Syndyk masy upadtosci Qumak poinformowat wczesniej, ze decyzja sgdu o ogtoszeniu upadtosci Qumaka
uprawomochnita sie. Klauzula prawomocnosci nadana zostata 14 marca. Po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia nastgpi wycofanie akcji Qumak z obrotu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Pracownicze Plany Kapitatowe obejma w pierwszym etapie ok. 2.000 firm powyzej 250 pracownikow - Pawet
Borys, prezes PFR. "Pierwsza grupa ktérg obejmie PPK liczy ok. 3.200 firm. Z tego ok. 1.000 posiada juz
PPE, a kolejne 250 zgtosito w 1Q'19 che¢ utworzenia PPE, wiec efektywnie PPK obejmie na pierwszym
etapie ok. 2.000 firm". Przepisy przewidujg stopniowe (co 6 miesiecy) wigczanie kolejnych grup podmiotow
zatrudniajgcych do PPK.

Spotki zalezne Protektora bedg musiaty dokonac spfat zobowigzan publicznoprawnych za wczesniejsze
okresy, a wptyw tych dziatan na skonsolidowane wyniki za 2018 r. jest badany, poinformowat Protektor. W
wyniku przeprowadzonego badania podatkowego w spoétkach zaleznych ABEBA GmbH i Inform Brill GmbH
za lata 2012-2014 organy podatkowe naliczyty dodatkowe zobowigzanie podatkowe w kwocie 202,6 tys.
EUR +37,5 tys. EUR z tytutu odsetek. Kontrola w Rida badajgca przepisy prawa pracy w Rosji zostata
zobowigzana do zaptaty ok. 120 tys. EUR.

GDDKIA oddziat w Opolu wybrata oferte Mostostalu Warszawa jako najkorzystniejszg w przetargu na
zaprojektowanie i budowe obwodnicy Praszki w ciggu drogi krajowej 45. Wartosc¢ oferty to 171,5 min PLN
brutto.

Mercator Medical liczy na poprawe rentownosci w 2019 roku, ale marza EBITDA raczej nie przekroczy
poziomu 10%. 1Q’19 byt dla spétki trudny - ze wzgledu na wyprzedaz zapaséw w segmencie dystrybuciji
oraz dumping cenowy ze strony producentéw z Chin, ale obecnie sytuacja na rynku wraca do normy.
"Prawie wszystkie czynniki makroekonomiczne - kursy walut, ceny surowcow - dziatajg obecnie negatywnie
na nasz biznes, oczekujemy poprawy w tych obszarach. Przede wszystkim natomiast spodziewamy sie
poprawy rentownosci ze wzgledu na optymalizacje operacyjna, w tym zmiane struktury sprzedazy w
kierunku rekawic nitrylowych" - Witold Kruszewski, cztonek zarzadu. "W 2018 roku oddalilismy sie nieco od
naszego celu. Zaktadamy sie, ze bedziemy sie do niego zbliza¢, ale trudno bedzie go osiggng¢ w 2019
roku". Jak podano w prezentacji, celem spofki jest utrzymanie wzrostéw marzy i trwaty powrét od poziomu
marz z wczesniejszych lat (okoto 10 % na poziomie EBITDA) przy systematycznym wzroscie skali biznesu.
W 2018 roku rentownos¢ wzrosta do 7,3 % z 4,8 % rok wczesnie;.

W 2H18 negatywnie na rentownos$¢ spétki wptyngt segment dystrybucji - Mercator kupit bowiem w
pierwszym pétroczu duzg ilos¢ rekawic, po czym ich rynkowa cena spadta. Czgs¢ tego zapasu nadal
znajduje sie w magazynach firmy, przez co negatywny wplyw na rentowno$é ma wystepowac réwniez w 1
i2Q19.

Zarzad podat, ze nie zamierza rekomendowac dywidendy z zysku za 2018 rok, ze wzgledu na poziom
zadtuzenia - wskaznik dtug netto do zysku EBITDA na koniec roku wyniést 4,36 wobec 4,81 rok wczesnie;.
Zarzad spotki spodziewa sig, ze w 2019 roku zadtuzenie netto bedzie zblizone do ubiegtorocznego.

GPW wprowadza od 8 kwietnia kontrakty terminowe na akcje spotki Cl Games. Liczba akcji przypadajgca
na jeden kontrakt wynosi 1000.

ES-System spodziewa sie, ze wprowadzenie nowej oferty produktowej w segmentach oswietlenia
przemystowego i awaryjnego przetozy sie na wzrosty sprzedazy w tych segmentach w 2H’19- prezes Rafat
Gawrylak (ISB). Podkreslit, ze ze wzgledu na udziat w strukturze sprzedazy, najwazniejsze dla spotki jest
utrzymanie wzrostow sprzedazy w segmencie architektonicznym.

Prezes potwierdzit tez, ze znaczenie segmentu sterowania - ktéry, obok technologii LED, pozwala na
znaczne oszczedno$ci energii - bedzie nadal rosto. Dzieki zastosowaniu rozwigzan ES-System z segmentu
sterowania mozliwa jest redukcja zuzycia energii nawet o 80%. Spoétka oferuje swoj autorski system
sterowania Vertex, ktory jest systemem otwartym, mozliwym do zintegrowania z produktami innych firm.

W 2018 r. sprzedaz oswietlenia architektonicznego w kraju wzrosta o 10,9% r/r, podczas gdy sprzedaz
opraw os$wietlenia przemystowego spadta o 3,6% r/r. Na rynku krajowym segment oswietlenia
zewnetrznego w catym 2018 r. zanotowat wzrost o 3,7% r/r, a segment o$wietlenia awaryjnego wzrést o
0,9% r/r. W systemach sterowania w catym 2018 r. sprzedaz krajowa wzrosta o 117,4% r/r.

ES-System zaktada kilkuprocentowy wzrost sprzedazy krajowej r/r i utrzymanie podobnego poziomu
eksportu rir w 1Q'19- prezes Rafat Gawrylak (ISB). W 2019 r. spétka chce rozwija¢ zaréwno sprzedaz
krajowa, jak i eksportowa.

Ciech przystapit do negocjacji z wybranymi instytucjami finansowymi w sprawie udzielenia spéfce trzyletnich
kredytéow odnawialnych w EUR lub PLN, zapewniajgcych mozliwo$¢ pozyskania finansowania o
réwnowartosci do 500 min PLN. Potencjalne pozyskanie kredytéw jest zwigzane z realizacjg przez grupe
kapitatowg Ciech celéw strategicznych okreslonych w strategii grupy na lata 2019-2021 z 5 grudnia 2018
roku, a takze umozliwi dopasowanie struktury finansowania korporacyjnego do realizowanych inwestycji
poprzez zastgpienie czesci finansowania krétkoterminowego finansowaniem diugoterminowym, wyjasnita
spotka.
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Police obejma 6,55 min akcji PDH Polska za 65,5 min PLN.

BDM: Wczoraj Grupa Azoty informowata o objeciu 9,78 min akcji nowej emisji za 97,8 min PLN. tgcznie po
2 emisjach udziat Polic w SPV siegnie 53% a Grupy Azoty 47%. Catkowite inwestycje w projekt zblizg sig
do 470 min PLN (budzet ok. 6 500 min PLN).

Dotychczasowi udzialowcy PDH Polska Udziatowcy PDH Polska po emisjach

H Police H Police

M Grupa Azoty M Grupa Azoty

Zrédfo: BDM, spotka Zrédto: BDM, spétka

Sylwester Cacek pomimo podpisania umowy ze spdtkg Sfinks nie objgt 6 min akcji nowej emis;ji.
Jednoczesnie deklaruje gotowos$¢ dotrzymania umowy i objecia akcji w przysztosci. Emisja Sfinksa miata
wynies¢ od 2 do 6 min nowych akgiji.

Coraz drozszy prad pogrgza przemyst. Firmy energochtonne dotkniete rosngcymi kosztami energii i emisji
CO2 czekajg na obiecane im przez rzad wsparcie. Projekt ustawy juz jest, ale chaos z cenami pradu
komplikuje sytuacje- Rzeczpospolita

Juz ponad potowe przychodéw zapewnia MFO eksport. Poza Polskg najwiecej wyrobdw firmy trafia do
Niemiec, Hiszpanii, Wtoch, Rumunii, na Litwe oraz do Franc;ji- Parkiet

OC: Wojna cenowa wisi na wtosku. Mamy coraz lepsze samochody, co wptywa na wzrost sprzedazy polis
autocasco, ale takze na wzrost ich cen. Za to w OC komunikacyjnym zaczely sig obnizki sktadek- Gazeta
Wyborcza

Silvair Silvair, notowana na GPW spotka oferujgca rozwigzania dla inteligentnej kontroli oswietlenia, podpisata z
OSRAM GmbH list intencyjny, na podstawie ktérego rozpoczeta negocjacje dotyczace zawarcia jednej lub
kilku umoéw w sprawie uprzywilejowanej wspdtpracy technicznej i handlowe;.

PZU Rada nadzorcza PZU SA powotata Pawta Suréwke w sktad zarzgdu PZU SA nowej kadenciji, powierzajac
mu petnienie funkcji prezesa.

Echo Spétka zalezna Echo Investment zawarta ostateczng umowe sprzedazy LUX Europa Il S.a r.l. biurowca
Browary Warszawskie — Biura Przy Bramie za 73,1 min EUR netto.

Marvipol Spétka opublikowata wyniki za 4Q’18.

Marvipol — wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r
Przychody 1265 87,2  -3L1% 1857 2661  43,3%
Whynik brutto ze sprzedazy = 28,4 18,2 -36,0% 38,1 62,1 62,7%
EBITDA 343 89 -73,9% 37,8 463 22,6%
EBIT 338 87 T44% 364 450 23,7%
Wynik brutto 267 111 -583% 21,9 559  1553%
Wynik netto 239 93 -61,0% 382 47,3 23,8%
marza brutto ze sprzedazy 22,5% 20,9% 20,5% 23,3%
marza EBITDA 271% 10,2% 20,3% 17,4%
marza EBIT 26,8%  9,9% 19,6% 16,9%
marza netto 18,9% 10,7% 20,6% 17,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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4Q'17
Przychody 85,9
Wynik brutto ze sprzedazy 47,0
EBITDA 22,1
EBIT 20,6
Wynik brutto 19,3
Wynik netto 15,8
marza brutto ze sprzedazy 54,7%
marza EBITDA 25,8%
marza EBIT 24,0%
marza netto 18,4%

4Q'18
83,0
47,3
17,8
15,7
15,7
12,7

57,1%
21,5%
18,9%
15,3%

zmianar/r
-3,4%
0,8%
-19,5%
-23,9%
-19,1%
-19,7%

2017
215,0
120,2
40,2
34,8
29,7
21,9

55,9%
18,7%
16,2%
10,2%

2018
245,1
142,5
45,5
38,1
38,2
31,0

58,1%
18,6%
15,5%
12,6%

zmianar/r
14,0%
18,5%
13,2%
9,5%
28,9%
41,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Mostostal Zabrze Zawarcie porozumienia o ditugookresowej, strategicznej wspotpracy pomigdzy Mostostal Zabrze i Hitachi
Zosen Inova oraz w sprawie kontraktu Ferrybridge. Porozumienie ustala ugodowo zasady rozwigzania
sporu dotyczacego kontraktu realizowanego w 2017 r. w spalarni odpadéw Ferrybridge Multifuel w UK.

Nawigzanie strategicznej wspotpracy ze $wiatowg firmg w kluczowym dla MZ obszarze stworzy Emitentowi
mozliwo$¢ znacznego wzrostu eksportu ustug projektowych inzynierskich, a takze dostaw podzespotéw i

ustug montazowych.

Unibep Unibep odnotowat 26,25 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2018 r. wobec 25,78 min zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 34,78 min PLN
wobec 23,62 min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1 658,62 min
PLN w 2018 r. wobec 1 629,29 min PLN rok wczes$niej.

Portfel zaméwien Unibep na rok 2019 w czesci budowlano-infrastrukturalnej wynosi ok. 1,4 mid PLN, na
lata kolejne 0,6 mld PLN. W czesci deweloperskiej Unibep planuje sprzedaz w 2019 r. 637 lokali

mieszkalnych.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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