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Finisz tygodnia z rynkiem pracy
Woczorajsza sesja na WIG20 przyniosta pierwszy w tym tygodniu spadek. SIS 2ETHe ’0'8:/“ 4'93/"
Indeks znizkowat o 0,8%, zamykajac sie na poziomie 2388,6 pkt. Sesja na .. 2ol %% o
1070, & yKajg by € p . > pKL. ) mwWIG40 42715 0,3% 9,3%
Wall Street w czwartek przyniosta 0,2 /o’ZWkaI S&PS500 (szosta wzrostowa gy ggo 121963 0,1% 15.4%
sesja z rzedu, do rekordu wszechczasow brakuje juz tylko 61,5 pkt). Dzi$ g 615333 0,6% 6.7%
rano nastroje na rynkach sg lekko pozytywne. Japonski Nikkei225 zyskat WG anki 78607 0.8% 55%
0,4%, kontrakty na DAX i S&P500 rosng po 0,1-0,2%. Sentyment wspierajg wic Bud 2224,9 0,7% 16,2%
lepsze od oczekiwan dane o dynamice produkcji przemystowej w WIG Chemia 11 806,2 2,7% 26,3%
Niemczech za luty (+0,7% m/m). Powinno to takze wptyng¢ na zachowanie WIG Dew 22245 -0,6% 16,4%
inwestorow na naszym parkiecie. Spogladajgc technicznie na WIG20 WIG Energia 23197 -11% -3.8%
wczoraj nieco oddaliémy sie od kluczowego oporu zlokalizowanego przy We'T BATY o i
2420 pkt. Zachowanie bykéw w najblizszych dniach moze zdecydowaé o W!'C Media SEE %% 12.1%
tym w jakim kierunku podazy rynek w bardziej $rednioterminowej WG Paiwa U 0 Y5
. N . . . . . . WIG Spoz 36235 0,8% 7,1%
perspektywie. O tym w jakich nastrojach bedziemy konczy¢ tydzien T8 S 30416 4% 151%
zdecyduj(? .natomiast przede wszystkim popotudniowy raport z - 0T A AL
amerykanskiego rynku pracy (14:30). A 119880 03% 13.5%
CAC40 5463,8 -0,1% 15,5%
BUX 41870,4 -0,8% 7,0%
KrZySZtOf Pado S&P500 28794 0,2% 14,9%
DJIA 26 384,6 0,7% 13,1%
, , Nasdagq Comp 78918 0,0% 18,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 96 313,1 1,9% 9,6%
= Forte: Finalne wyniki za 4Q’18 zgodne z szacunkami- stabsza jako$é Rei22s 2025 0'3‘;“ 8'9:%’
[komentarz BDM], S&P/ASX 200 6181,3 -0,8% 9,5%
X Ztoto 1289,0 -0,1% 0,6%
= Dom Development, JWC, Ronson: Dane operacyjne za 1Q'19 Miedz 6492,0 1,0% 8,8%
[wykresy BDM]; Ropa WTI 62,1 -0,6% 33,5%
= PA Nova: Oméwienie wynikow za '18 [komentarz BDM - zalegly]; FURIALY 4,29 0,0% 0.0%
X . i , USD/PLN 3,82 0,2% 2,1%
= Tauron: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’18 [komentarz CHF/PLN 3.82 -0,1% 0.3%
BDM]; EUR/USD 1,12 -0,2% -2,0%
= Tim: Sprzedaz w marcu’19 wzrosta o 7,4% r/r (cum +8,1% r/r) [wykresy ~ USPAPY Lo 0120 LI
BDM]; FW20
= AC SA: Spoétka miata wstepnie 63,5 min PLN przychodéw za 1Q'19; Wartosé Zmiana
= Ten Square Games: Spotka szacuje przychody za 1Q'19 na poziomie ~ ursowarda 2408 1 0.40%
45,2 mIn PLN; Kurs za.mknlema 2394 -21 -0,87%
Kurs min. 2392 4 0,17%
= Budimex: Spdtka ma umowe na obwodnicg Watbrzycha za 249,6 min Kurs max. 2419 4 0,17%
PLN netto; Wolumen obrotu 12 356 1813 -12,80%
Otwarte pozycje 56 161 640 1,15%

= Auto Partner: Spétka chce utrzyma¢ dynamike wzrostu wynikéw w 19’;

= KGHM: Spoétka w lutym zaptacit 130,5 min PLN podatku od wydobycia Indeksy GPW
niektérych kopalin Indeks Open Low High Close 1D Obrot
WIG20 2404,61 238649 241350 238359 -08% 814
WIG30 2 756,26 273658 276681 2740,09 -09% 853
MWIG40 4 294,01 12 143,64 1222597 427147 -0,3% 99

WYKRES DNIA SWIG80 12190,49 4252,19 429931 12196,30 0,1% 26
WIG-PL  63299,72 6281260 63299,72 62812,60 -0,7% 943
WIG 61828,21 61432,27 62009,90 6153327 -0,6% 949

Akcje spotki Auto Partner zyskaty na wczorajszej sesji ok. 7,6% po lepszych
od oczekiwan wynikach finansowych za rok 2018 i zapowiedzi wyptaty wic2o

pierwszej dywidendy. Close MC 1D YTD
Alior 60,40 7885 0,2% 13,6%
Auto Partner - daily cce 229,80 9 460 -3,6% 18,9%
e r—— CD Projekt 207,00 19897 -5,9% 42,2%
| @@ CyfowyP. 26,54 16 974 2,3% 17,6%
| Dino 126,00 12353 2,7% 31,5%
! Jsw 61,95 7274 -3,8% 7,9%
[T KGHM 109,30 21 860 -2,2% 23,0%
~ Lotos 86,84 16 054 -0,9% -1,9%
AL ) P LPP 8 925,00 16 533 0,2% 13,7%
\/ MBANK 438,00 18 544 0,5% 3,3%
i Orange 5,31 6969 0,4% 10,9%
Pekao 114,05 29935 1,6% 4,6%
y v PGE 10,00 18 698 0,7% 0,0%
o .J‘ PGNIG 6,33 36 548 2,1% -8,5%
[ ™A L., PKNOren 101,30 43327 2,2% -6,3%
| v PKOBP 40,51 50 638 2,2% 2,6%
’ ~ Play 23,84 6053 0,7% 14,6%
r pzu 41,30 35663 0,1% -5,9%
Santander Polska 387,00 39508 -1,3% 8,0%
[=45 =57 Now 15 Wov 30 Dec i Dec 8 Jn 5 Jan 31 N Hor 15 Tauron 1,96 3442 -2,8% -10,3%

KPR P Expaty (Ao Partner SA) buletyn wrkise =y Conyrighte 2019 Blcomberg Finnce L. 05-Apr-2019 08:32:36

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 I?‘it 399,00 913 -52% 63,5% GTC 9,20 4449 -05% 12,3%
Amica 14460 1124 -0,1% 26,0% Handlowy 67,20 8780 0,1% -2,7%
Amrest 42,50 9331 1,2% 6,3% ING BSK 194,80 25343 -1,1% 8,2%
Asseco PL 52,75 4378 1,4% 14,4% Inter Cars 22500 3188 0,9% 7,7%
Azoty 43,10 4275 -3,1%  38,2% Kernel 52,80 4326 1,3% 7,9%
Benefit Sys. 980,00 2802 0,2% 16,1% Kety 348,50 3327 1,3% 5,9% ™~
Bogdanka 47,70 1622 -04%  -7,0% Kruk 160,30 3028 -1,0% 2,3%
Boryszew 4,85 1164 -0,4% 3,2% LC Corp 2,60 1164 -0,8% 6,1%
Budimex 150,00 3830 1,4%  32,0% Livechat 30,00 773 0,0% 18,3% )
ClGames 113 170  -14% 37,3% Mabion 7550 1036 09% -12,8% -]
Ciech 53,00 2793 -3,1%  19,6% Millennium 9,56 11597 -0,3% 7,8% f 40
Comarch 189,50 1541 -1,0%  24,7% Orbis 91,40 4211 0,7% 1,3%
Echo 4,26 1756 -1,7%  30,9% PKP Cargo 48,90 2190 -04% 11,4% G
Enea 8,60 3796 -1,5% -13,1% PlayWay 188,00 1241 -1,6%  39,3%
Energa 834 3453 -13% -64% Polimex 2,81 665 0,4%  0,0% v "
Eurocash 22,26 3098 -1,1%  26,5% Stalprodukt 352,00 1964 0,0% 10,0% ’
Famur 4,86 2793 02%  -10,0% Trakcja 2,83 145 0,4% -28,2%
Forte 2930 701 -03% 288% VRG 430 1008 -13% 64% LLLLAYY
Getin 1,87 355 -3,0% 175,3% Wawel 870,00 1305 1,2% 4,3%
GPW 41,60 1746 -0,6%  13,5% WP.PL 59,80 1733 0,3% 13,3% Z
FW20
: : i 2450
M KRS1 Index - Last Price 23940 -0.87%
T High on 01/24/19 2429.0
- Average 2296.8 u
L Low on 10/26/18 20814
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2351.1 h
L
ek
i 2300
H i& 2250
; H l?% ‘H ‘ I *H 200
L iU | U 2150
[!]? 2100
2050
Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14 Dec 28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29
2018 2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 050CT2018-05APR2019 Copyright@ 2019 Bleomberg Finance L.P. 05-Apr-2019 08:02:18
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
B IG20 Index - Last Price 238859 -0.7% 450
T High on 01/24/19 2420.94
= Average 2293.53 I b
1 Low on 10/26/18 2082.77 [ ]
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2344.09 +
) a
iy T
t
I _!\ f fm 0
n i 2250
2200
2150
2100
Oct 15 Oct 31 Nov 15 MNov 30 Dec 14 Dec 28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29
2018 | 2019
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 050CT2018-05APR2019 Copyright® 2019 Bleomberg Finance L.P. 05-Apr-2019 08:03:40

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Forte Spétka opublikowata raport za 2018 rok

BDM: wyniki sg zbiezne z szacunkami opublikowanymi 28.01.2019. Stabsza jest ich jako$¢. Saldo PDO w
4Q’18 wyniosto +1,8 min PLN i wynikato gt. z odszkodowania od wykonawcow za opOznienia w realizacji
fabryki ptyt wiérowych (+1 min PLN). Tym samym oczyszczona EBITDA jest zgodna z naszymi
oczekiwaniami publikowanymi w ostatnim RA z 11.12.2018.
CFO wyniést 27,6 min PLN, CAPEX blisko 30 min PLN. Tym samym dfug netto nieco rosnie z 638 do 642
min PLN (636 min PLN oczek.). Wskaznik DN/EBITDA na koniec roku wynosit 5,47x. Spétka kolejny raz
ztamata kowenanty, przez co zobowigzania zostaly przeklasyfikowane z dtugoterminowych do
krotkoterminowych. W marcu/kwietniu’19 zarzad podpisat umowy zwiekszajgce dopuszczalne wskazniki
zadtuzenia. Spotka przygotowuje sie na refinansowanie zapadajgcych w czerwcu’19 200 min PLN kredytéw
obrotowych (z PKO i ING).

W 2019 roku spétka planuje inwestycje o wartosci 30 min PLN (BDM: w ostatnim RA przyjmowalismy 40 min
PLN). Zarzad bedzie rekomendowat pozostawienie zysku w spofce (zgodnie z oczek.).

W 2019 roku spétka nie bedzie koncentrowac sig na wzroscie obrotow tylko marzy. Poprawa ma wynikac ze
zmiany mixu jak i dywersyfikacji rynkéw zbytu (BDM: w ostatnim RA zaktadalismy 150-160 min PLN EBITDA
vs 117 min PLN w ’18).
Spétka podaje, ze moce produkcyjne nowej fabryki powinny pozwoli¢ na wyprodukowanie w 2019 roku okoto
450 tys. m3 ptyty, ktéra zabezpieczy 100% zapotrzebowania (BDM: zgodnie z oczek.).
Spoétka ocenia, ze w 2019 roku mimo wyzwan (gf. ceny energii, koszty pracy) ,grupa powinna pokazac
znaczng poprawe zaréwno w strukturze zadtuzenia jak i w rentownosci biznesu”.
Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 12:00 (Sheraton Warszawa).
Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'l18szac. 4Q'18P BDM* rdinica 2017 2018 zmianar/r

Przychody 292,2 2975 1,8% 297 289,5 2,7% 1096,2 11073 1,0%

Wynik brutto na sprzedazy 101,8 97,7 -4,0% 95,8 2,0% 396,8 370,5 -6,6%

EBITDA 25,4 32,2 26,5% 32,9 30,1 6,8% 125,6 117,5 -6,5%

EBIT 18,1 19,0 5,0% 19,4 13,1 44,7% 98,7 72,5 -26,5%

Zysk brutto 21,7 14,5 -33,4% 9,5 51,7% 94,0 45,5 -51,6%

Zysk netto 201 120  -403% 71 68,7% 770 345 -55,2%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  34,8% 32,9% 33,1% 36,2% 33,5%

Marza EBITDA 8,7% 10,8% 11,1% 10,4% 11,5% 10,6%

Marza EBIT 6,2% 6,4% 6,5% 4,5% 9,0% 6,5%

Marza zysku netto 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

P/E12m 20,2

EV/EBITDA 12m 11,4
Zrédto: BDM, spétka. *- prognoza BDM sprzed szacunkéw 28.01.2019
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P.A. Nova Spétka opublikowata wyniki za ’18.
PA Nova — wyniki za ’18 [min PLN]
2017 2018 =zmianar/r 2018P BDM odchylenie

Przychody 2480 1835 -26,0% 237,5 -22,7%

Wynik brutto ze sprzedazy 56,2 44,6 -20,6% 59,8 -25,4%

Wynik netto ze sprzedazy 47,4 37,0 -21,9% 50,1 -26,0%

EBITDA 37,7 376 -0,4% 50,2 -25,1%

EBIT 356 34,9 -2,0% 47,8 -27,0%

Zysk brutto 25,7 22,3 -13,4% 36,2 -38,4%

Zysk netto 20,0 17,7 -11,9% 30,4 -42,0%

marza brutto ze sprzedazy  22,7% 24,3% 25,2%

marza EBITDA 15,2% 20,5% 21,1%

marza EBIT 14,4% 19,0% 20,1%

marza netto 8,1% 9,6% 12,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
PA Nova — wyniki segmentéw w ’18 [min PLN]
Najem Budowlanka Pozostate Razem

Przychody 71,7 103,1 8,7 183,5

Koszty segmentu (COGS + koszty sprzedazy) 19,1 106,8 14,0 139,9

Wynik netto ze sprzedazy 52,6 -3,7 -5,3 43,7

Koszty finansowe 9,9 3,4 0,2 13,5

Wynik segmentu 42,7 -71 -5,5 30,1

marza netto ze sprzedazy 73,4% - - 23,8%

marza segmentu 59,6% - - 16,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:

o Wyniki, ktére zostaty przedstawione przez spotke sg stabsze r/r.

e Przychody w ’18 obnizyty sie o 26% r/r do 183,565 min PLN. Jest to m.in. efekt spadku obrotéw w
segmencie budowlanym, co grupa ttumaczy przede wszystkim wysokg bazg z 17 (realizowany byt wtedy
m.in. kontrakt dla Ikei o wartosci ok. 80 min PLN) oraz zaangazowaniem mocy przerobowych w projekty
wiasne (budowa parku handlowego w Jaworznie oraz osiedla mieszkaniowego w Bad Staffelstein).

o Wynik brutto spadt do 44,6 min PLN (-21% r/r; w sprawozdaniu ujeto strate na kontrakcie realizowanym
w Niemczech dla Dr Schumacher w kwocie 9,5 min PLN), z kolei EBITDA byta ptaska r/r (w '17 ujeto
rezerwe na poczet sporu z PKP w wys. 7,8 min PLN). Zysk netto obnizyt sie do 17,7 min PLN.

e Odnoszac sie do naszych prognoz, spodziewali$my sie pozytywnego wplywu przekazan w inwestycji
mieszkaniowej realizowanej w Niemczech (zakoriczenie jest obecnie planowane na kwiecieri’19). Nizsze
niz zakfadaliSmy okazaty sie takze catoroczne przychody w segmencie budowlanym. Nie
uwzgledniali$my réwniez straty na kontrakcie realizowanym w Niemczech, o ktérej spétka poinformowata
w raporcie biezgcym w dn. 15.03.2019.). Ponadto, estymowane przez nas wyniki obszaru generalnego
wykonawstwa byty wykazane metodg zerowego zysku (PA Nova zmienita metodologie).

PA Nova — korekta wynikéw za “17 [min PLN]
2017 poprz. 2017 obecnie zmiana

Przychody 255,3 248,0 -7,3

Wynik brutto ze sprzedazy 62,4 56,2 -6,1

Wynik netto ze sprzedazy 53,4 47,4 -5,9

EBIT 41,6 356 6,0

Zysk brutto 31,8 25,7 -6,1

Zysk netto 25,0 20,0 -5,0

marza brutto ze sprzedazy 24,4% 22,7%

marza EBIT 16,3% 14,4%

marza netto 9,8% 8,1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Spétka zdecydowata sie na zmiane podejscia do prezentacji kontraktéw w obszarze budowlanym i
obecnie wynik bedzie rozpoznawany proporcjonalnie do jego zaawansowania (wcze$niej stosowano metode
zerowego zysku). Przeksztatcone sprawozdanie za '17 uwzglednia takze wptyw konsolidacji sp6tki PA Nova
BT GmbH.
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Podsumowanie konferencji po 4Q’18 (+wypowiedzi prasowe) 04.04.4019:

BDM:

Otoczenie biznesowe:

- URE pracuje nad nowym systemem wskaznikéw zamiast SAIDI/SAIFI na 2020 rok;

- URE uwzglednit masowy charakter awarii w Tauron i nie bedzie z tego tytutu konsekwencji;

- to ze taryfa wejdzie w zycie 6 kwietnia bedzie miato negatywny wptyw na wyniki 1Q’19, ale caty rok spétka
widzi jako stabilnie+. Gdyby nowa taryfa weszta 1 stycznia to wynik bytby wiekszy;

- staby outlook’19 PGE w przypadku Dystrybucji byt podany przed zatwierdzeniem nowych taryf URE;

- spotka zadowolona z nowej taryfy dystrybucyjnej, odzwierciedla koszty;

- w Wytwarzaniu wzrost: ceny e.e. +20% r/r, ceny wegla +3% r/r, CO2 +80% r/r, zdecydowanie lepsze OZE
(wolumeny/ceny), gorsze ciepto (model taryfy op6zniony do rzeczywistych kosztéw, taryfa ,dogoni” koszty
dopiero w 4Q’19);

- w 19 nie bedzie istotnych efektéw finansowych z uruchomienia Jaworzna 910 MW, gdyby blok pracowat w
cafym 2020 roku powinno to byc¢ ok. 350 min PLN EBITDA (BDM: w modelu szacowali$my nieco ponad 400
min PLN);

- nalezy pamietac o sporych wytgczeniach mocy w 2020 (BDM: przynajmniej 360 MW) wiec efekt na produkcji
energii nie bedzie taki spektakulary;

- przychody z IRZ w '19 (ostatni rok Sierszy) na poziomie 60 min PLN, spétka nie poda estymowanych
przychodéw z ORM bo zdradzitoby to strategie handlowg;

- w Sprzedazy presja na marze, bo rosng ceny e.e.;

- spotka dalej zaktada neutralny wptyw ,ustawy pradowej” na wyniki, ale jest ryzyko, bo regulacji finalnych
nie ma;

- w Wydobyciu spétka widzi istotny wzrost kosztéw, ktéry bedzie wptywat bardziej na wyniki 2019 niz 2018;
- spotka zaktada poprawe EBITDA w Wydobyciu dzieki lepszemu wolumenowi produkcji (raczej o kilka
procent-prasa CFO);

- spoétka nie widzi duzego przetomu w Wydobyciu, bedzie on mozliwy dopiero po efektach programu
inwestycyjnego w 2021 roku;

- spotka moze mie¢ strate w wydobyciu w 19 ale mniejszg niz w ’18 (-207 min PLN)- prasa;

- wysoki MCC w 4Q’18 wynikat z niskiego wydobycia, spotka zaktada wzrost produkcji wegla, EBITDA
segmentu powinna by¢ wyzsza;

CAPEX:

- w 19 szczyt CAPEX 4-5 mid PLN w tym 1,5 mld PLN na Jaworzno 910 MW;

- modernizacje pod BAT, ktére spbtka wczesniej szacowata nawet na 900 min PLN powinny sie zamkngc
kwotg ok. 730 min PLN;

- zakoriczenie negocjacji ws. zakupu farm wiatrowych od inventus (200 MW) mozliwe w 2Q’19;

- projekt zgazowania wegla z Grupg Azoty na etapie analiz optacalno$ci, spbtka pozytywnie na niego patrzy;
- projekt CCGT w Stalowej Woli wchodzi w faze realizacji, ale jego ukoriczenie w 19 moze by¢ wyzwaniem-
prasa;

- spétka analizuje ,odwieszenie” projektu w tagiszy. Optacalnos$c projektu przy rosngcych CO2 sie poprawia-
prasa

Finansowanie:

- przekroczenie kowenantéw 3,0x w obligacjach krajowych (TPE1119, 1,75 mild PLN) bez ryzyka
wczesniejszego wykupu, spotka i tak miata zamiar wykupic te obligacje w terminie, ma na to finansowanie;
- dostepne finansowanie dla Grupy Tauron to 5,8 mid PLN;

- spotka nie planuje kolejnej emisji obligacji hybrydowych (1,54 mid PLN na koniec '18);

- spotka zaktada wzrost wskaznika DN/EBITDA do maksymalnie 3,5x z 2,54 x na koniec '18 (wskaznik liczony
bez uwzgledniania obligacji hybrydowych);

- wskaznik DN/EBITDA w *19 przekroczy 3,0x ale bedzie ponizej 3,5x- CFO dla prasy;
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Przychody ze sprzedazy w marcu’19 wzrosty o 7,4% r/r (e-commerce +13% r/r). W catym kwartale przychody
wzrosty 0 8,1% r/r.

Sprzedaz miesieczna 2017-2019 [mIn PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

AC SA zanotowato 63,5 min PLN przychodéw w 1Q’19, co oznacza wzrost o 7,5% r/r, podata spotka,
powotujgc sie na wstepne dane. Jednoczesnie spotka zastrzegta, ze prezentowane dane o przychodach ze
sprzedazy w 1Q'19 sg danymi wstepnymi i moga rézni¢ sie od danych ostatecznych, ktére zostang
opublikowane w raporcie kwartalnym.

Spotka szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 1Q'19 na 45,2 min PLN, w poréwnaniu do 41,6
min PLN osiggnigtych w 4Q'18. W poréwnaniu do 1Q’18 (14,4 min PLN) przychody spétki wzrosty o 213%.

W zakresie biezgcego finansowania dziatalnosci spotka widzi mozliwosci dalszej poprawy sytuacji finansowe;j
w zwigzku z przewidywanym wzrostem poziomu inwestycji w 2019 roku w branzach, w ktérych dziata.

Systematyczna poprawa sytuacji finansowej spétki w poréwnaniu do roku ubiegtego zwigzana jest ze
wzrostem przychodoéw i wynikow oraz z przeprowadzonymi procesami optymalizacyjnymi, podkreslono.

Spotka na biezaco reguluje zobowigzania wobec wszystkich swoich wierzycieli, jak réwniez podejmuje
dziatania inwestycyjne, ktére pozwolg jej na wzmocnienie pozycji na rynku oraz przewage konkurencyjng w
obszarach produktéw innowacyjnych, w produkcji ktoérych od lat sie specjalizuje.

Radpol liczy, ze 2019 rok przyniesie dalszy wzrost EBITDA, a z tegorocznego zysku spétka bedzie chciata
wyptaci¢ znaczacg dywidende. Prezes poinformowata na $rodowej konferencji, ze spétka ma obostrzenie w
umowie kredytowej dotyczace wyptaty dywidendy, ale planuje przenegocjowac jej zapisy.

Spétka liczy na troche wyzszg dynamike przychodéw w 2019 roku. Sprzedaz krajowa wzrosta w 2018 roku o
9,6%, a zagraniczna o 6%. Gtéwne kierunki sprzedazy eksportowej spotki to Litwa, Niemcy, Witochy,
Estonia, Czechy i Dania.
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Dom Development W 1Q’19 deweloper zakontraktowat 926 lokali (+9% r/r; 608 szt. w Warszawie i 227 szt. w Trojmiescie) oraz
przekazat 1,2 tys. mieszkan (rok wczesniej 417 szt.; najwigcej wydan odnotowano w projektach Amsterdam,
Port Zeran, Wilno i Cybernetyki).

Dom Development - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Dom Develog 1t — przek ia kwartalne [szt.]
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JwWC W 1Q’'19 deweloper zakontraktowat 280 lokali (-34% r/r) oraz przekazat 265 mieszkan (rok wczesniej 79
szt.).
JWC - kontraktacja kwartalna [szt.]
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JWC - przekazania kwartalne [szt.]
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W 1Q’19 deweloper zakontraktowat 174 lokale (-8% r/r) oraz przekazat 142 mieszkania (rok wcze$niej 304
szt.).

Ronson — kontraktacja kwartalna [szt.]
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PKP Polskie Linie Kolejowe podpisaty z Trakcja PRKil umowe na przebudowe sieci trakcyjnej na linii
kolejowej z Raciborza do Chatupek, za 28 min PLN, podaty PLK. Prace usprawnig podréze do granicy z
Czechami, podkreslit zarzadca infrastruktury kolejowej. Prace rozpoczng sie jeszcze w kwietniu, a ich
zakonczenie planowane jest na 4Q’19.

Oleg Klapovskiy ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji cztonka zarzgdu CD Projekt, ze skutkiem
na dzien odbycia najblizszego walnego zgromadzenia, podata spotka.

"Ztozona rezygnacja umotywowana zostata potrzebg petnego zaangazowania w prace w ramach zarzadu
spotki zaleznej - GOG sp. z 0.0., w tym dalszy rozwdéj serwisu GOG.com oraz prace nad nowymi projektami,
ktore wptyng na dalsze funkcjonowanie zaréwno sklepu, jak i platformy"”.

Spétka gotowa na przejecie Ruchu. PKN Orlen zakonczyt badanie sytuacji finansowej i prawnej Ruchu. Jest
gotow ztozy¢ oferte ratowania tej firmy. Przeszkoda moga by¢é mniejsi wierzyciele i Alior Bank.

Decyzja odnos$nie wejscia Benefit Systems na nowy rynek moze byé podjeta w potowie tego roku.
Spétka zawarta z Zarzgdem Drég Komunikacji i Utrzymania Miasta w Watbrzychu oraz Generalng Dyrekcjg

Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) umowe na budowe obwodnicy Watbrzycha w ciggu drogi krajowej nr
35 za 249,6 min PLN netto.

Termin rozpoczecia robot: po przedtozeniu zatwierdzonego projektu tymczasowej organizacji ruchu. Termin
zakonczenia robét: 20 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Bank ocenia, ze wyptata w 2020 roku dywidendy z niepodzielonej czesci zysku za 2018 rok mogtaby
oznaczac¢, ze w perspektywie kolejnego roku zdolnosci dywidendowe banku wzrosna ponad obecne 50% .

PKO BP podat, ze jego rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu banku dotyczaca
podziatu zysku za 2018 rok. Rekomendacja ta przewiduje wyptate 1,6 mid PLN dywidendy z zysku za 2018
rok oraz pozostawienie niepodzielonego 1,7 mid PLN zysku.

Propozycja zarzadu przewiduje przeznaczenie na dywidende 49,8% zysku za 2018 rok.
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Spétka w lutym zaptacit 130,5 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin. Ministerstwo Finansow
podato w sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu panstwa, ze dochody z podatku od wydobycia
niektérych kopalin wyniosty na koniec lutego 240,3 min PLN, co daje 17,2% planu.

W 2019 roku rzad zaktadat wptywy na poziomie 1,4 mid PLN. W Sejmie trwajg prace nad poselskim
projektem zaktadajgcym obnizke podatku o 15%.

Spétka planuje utrzymac dynamike poprawy wynikéw finansowych w 2019 r., przychody moga siegna¢ 1,5
mlid PLN.

Auto Partner podtrzymuje zapowiedz wyptaty dywidendy z zysku z 2018, w najblizszym czasie zarzad spotki
przedstawi rekomendacje w tej sprawie. Nakfady inwestycyjne bedg w tym roku nieco wyzsze niz rok
wczesniej, kiedy wyniosty 5 min PLN, ale raczej nie przekroczg 10 min PLN.

Powierzchnia magazynowa spétki w 1Q'19 wzrosta do ok. 100 tys. m2, gtéwnie dzigki rozbudowie
pojemnosci w Bieruniu o 11 tys. m2. Dodatkowo przejeli w Bieruniu ok. 3 tys. m2 powierzchni
magazynowych, ktére obejmg z koncem 2019 roku. Przy utrzymywaniu dwucyfrowego wzrostu sprzedazy
spotka predzej czy pdzniej bedzie musiata podja¢ decyzje o dalszej rozbudowie posiadanej powierzchni
magazynowej, ale nie zdecydowata jeszcze, w jakiej formie i lokalizacji.

Przy duzej dynamice wzrostu przychodéw, udziat Auto Partner w polskim rynku dystrybucji czesci
zamiennych moze wzrosngc¢ o 0,5-1 pkt proc. - do 8,5-9% na koniec 2019 roku.

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidende z zysku za 2018 r. w wysokos$ci 2 gr na akcje. Lacznie na
dywidende miatoby trafi¢ 2,6 min PLN.

Pozostatg cze$¢ zysku za 2018 rok w kwocie 57,4 min PLN zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy spotki.

NWZ Zaktadéw Chemicznych Police, ktére miato zdecydowaé emisji akcji z prawem poboru zostato
przerwane do 26 kwietnia.

Podwyzszenie kapitatu ma nastgpi¢ w drodze wtdrnej oferty publicznej w kwocie nie wyzszej niz 1,1 mid
PLN. Wplywy z emisji majg wesprze¢ realizacje strategii Grupy Azoty, ktérej kluczowym zadaniem jest
realizacja projektu Polimery Police.

Zgodnie z zatozeniami catkowita warto$¢ projektu wynikajaca z modelu project finance ma wynie$¢ 1,5 mid
EUR, przy czym CAPEX szacowany jest na 1,2 mld EUR. Inne koszty to rezerwy na nakfady inwestycyjne,
koszty finansowania w okresie budowy, rachunek rezerwowy obstugi zadtuzenia i koszty operacyjne PDH
Polska w okresie budowy. Wedtug przedstawicieli spétki, koszty te nie muszg sie jednak w petni
zmaterializowacé.

Grupa Azoty w ramach dostarczenia kapitatéw wtasnych jest gotowa wzigé udziat w planowanej emisji akcji,
w proporcji zgodnej z obecnym swoim udziatem w akcjonariacie spétki z Polic (66%). Oznacza to zakup akcji
za okoto 700 min PLN. Warunkiem jest uzyskanie zgody rady nadzorczej tarnowskiej firmy.

Akcjonariusze Grupy Azoty Zaktady Chemiczne 'Police' nie podjeli podczas dzisiejszego NWZ uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji do 110 min akcji serii C o wartosci
nominalnej 10 PLN kazda. Walne zdecydowato o przerwaniu obrad do 26 kwietnia.

PGE Obrét z Rzeszowa, zajmujgca sie w Grupie PGE sprzedaza energii do odbiorcéw koncowych ostrzega
klientéw przed fatszywymi wiadomosciami przesytanymi przez firme Polska Gospodarka Energetyczna.
Spdtka ta, wykorzystujgc nasze logo wzywa do uregulowania rzekomych zalegtych naleznosci.

Unified Factory w restrukturyzacji otrzymat z Netii protokét odbioru prac potwierdzajgcy konfiguracje systemu
w srodowisku informatycznym operatora telekomunikacyjnego.

"Zakonczyli$my bardzo wazne wdrozenie w Unified Factory, ktére umozliwi Netii SA sprzedaz produktu
opartego 0 UF Easy swoim klientom. Dla firmy to pierwsza wspoétpraca z tak duzym operatorem
telekomunikacyjnym i pierwsze wdrozenie w modelu operatorskim pozwalajgce oferowac licencje w ilo$ciach
hurtowych i wspiera¢ operatora w dalszej odsprzedazy. UF Easy jako tatwy w instalacji i nastepnie prosty w
obstudze produkt faczacy kilka kanatéw komunikacji (gtos, chat, email oraz facebook messenger) zostat
wzbogacony dla Netii o kanat SMS i dzieki temu dobrze wpisuje sie rozwigzanie posiadajgce petny
omnichannel nadajgce sie do pracy w firmach mniejszych i $rednich" — podano.
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Zarzad banku Pekao podjat uchwate o zamiarze zwolnien grupowych i rozpoczeciu konsultacji w tej sprawie.
Chodzi o zwolnienie "maksymalnie" 950 os6b oraz zmiane warunkéw zatrudnienia maksymalnie 620
pracownikom banku, w okresie od 25 kwietnia 2019 r. do 31 pazdziernika 2019 r

Jak dodano, w czwartek zarzad powiadomit zaktadowe organizacje zwigzkowe o przyczynach zamierzonego
grupowego zwolnienia i "zwréci sie do organizacji zwigzkowych o przystgpienie do konsultacji. Ponadto
Zarzad Banku powiadomi urzad pracy o zamiarze przeprowadzenia zwolnier grupowych w Banku"

Jednoczesnie dodano, ze bank opublikuje kolejny komunikat w sprawie zwolnien grupowych po zakonczeniu
wymaganych prawem konsultacji z organizacjami zwigzkowymi i zawrze w nim informacje o szacowanej
wysokosci rezerwy zwigzanej z restrukturyzacjg zatrudnienia w Banku, ktéra w catosci obcigzy wynik Banku.
"Ostateczne dane w zakresie wysokosci zawigzanej rezerwy oraz wptywu restrukturyzacji zatrudnienia na
wyniki finansowe Banku zostang podane w sprawozdaniach finansowych Banku.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych pobrato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi w wysokosci 20,9 min PLN w 1Q br. wobec 5,6 min PLN rok wczesniej.

Jednoczesnie, szacunkowa warto$¢ pozostatych przychodéw oraz zobowigzan Skarbiec TFI w 1Q'19 nie
odbiega w sposob istotny od wartosci w analogicznym okresie w roku 2018 r.

Spotka odstapita od umowy z Orlen Projekt z powodu uchybien wykonawcy w trakcie realizacji inwestycji.
Orlen Projekt na zlecenie Polwaksu byt gtéwnym wykonawcg instalacji odolejania rozpuszczalnikowego.

Zgodnie z komunikatem, decyzje zarzad podjat z uwagi na "liczne uchybienia wykonawcy w trakcie realizacji
inwestycji stanowigce razgce naruszenie postanowien umownych".

Spétka podata, ze uchybienia obejmowaty opdznienie w realizacji prac (wynoszace dla niektorych zadan
objetych umowg 7 miesiecy), naruszanie procedury dotyczacej zgtaszania podwykonawcow zgodnie z
umowg oraz brak ptatnosci podwykonawcom i dalszym podwykonawcom, realizowanie inwestycji przy
pomocy podmiotdéw niezgtoszonych zgodnie z procedurg okreslong w umowie oraz brak ptatnosci na rzecz
tych podmiotow.

W kwietniu Polwax zapewniat, ze dzieki uruchomieniu kolejnej transzy kredytu ma finansowanie na budowe
instalacji oraz ze w grudniu i w pierwszym kwartale 2019 roku zaptacit Orlen Projektowi z tytutu wykonanych
prac ponad 15,4 min PLN. Srodki na pokrycie tych nalezno$ci - zgodnie z warunkami umowy kredytowej z
bankiem - pochodzity ze $rodkéw wiasnych.

Wiadze spoétek Orlen Paliwa i PKP Cargo podpisaty w czwartek list intencyjny o wspétpracy. W jej ramach
Orlen stworzy stacjonarne i mobilne punkty tankowania lokomotyw, z kolei PKP ma zoptymalizowa¢ przew6z
paliw do baz Orlenu. "Twarda" umowa w tej sprawie ma zosta¢ podpisana niedtugo. Obie firmy, podpisujac
w Warszawie list intencyjny o wspotpracy zadeklarowaty Sciste wspotdziatanie w zakresie wykorzystania
potencjatu obu firm w obszarze transportu, infrastruktury kolejowej i logistyki paliw.

Prezes Orlen Paliwa tukasz Hotubowski wyjasnit w rozmowie z dziennikarzami, ze w ramach umowy PKP
Cargo ma "zoptymalizowac" dla spétki przewdz paliw m.in. do baz. Orlen zobowigzat sie do terminowych
dostaw paliw ptynnych do obstugi lokomotyw spalinowych, optymalnego rozmieszczenia punktow
tankowania wzdtuz traktéw kolejowych oraz zapewnienia tzw. mobilnych stacji tankowania paliw. Ok. potowa
lokomotyw PKP Cargo to pojazdy spalinowe.

Prezes PKP Cargo Czestaw Warsewicz méwit z kolei, ze dla spoétki kolejowej umowa z Orlenem oznacza
przede wszystkim lepszg optymalizacje kosztow paliwa, ktére sg dla niej znaczace. "Przyspieszy tez
dostepnos¢ lokomotyw, by byly one w gotowosci 24 godziny na dobeg" - zaznaczyt.

Warsewicz zwrécit uwage, ze kierowana przez niego spétka oraz Orlen Paliwa juz od dtuzszego czasu
prowadzg "pewne ustalenia dotyczgce pewnych terminali przetadunkowych, wspdtpracy kapitatowej w
niektorych aspektach”. Pytany, kiedy mozna spodziewac sie "twardej" umowy w tej sprawie, prezes Cargo
poinformowat, ze powinna ona zosta¢ zawarta w najblizszym czasie. "W moim odczuciu na pewno to nie
bedg diugie miesigce. Rok 2019 jest nieprzekraczalnym terminem (...) Chcemy taczy¢ biznesy z Orlenem z
korzyscig dla naszych akcjonariuszy" - powiedziat Warsewicz.

PKP Cargo widzi mozliwo$é wspotpracy operacyjnej ze spotkg Orlen KolTrans, w zakresie wykorzystania
wspolnych zasobow.
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Grupa planuje wprowadzi¢ do oferty ok 1 tys nowych mieszkan i doméw w réznych segmentach i
lokalizacjach w 2019 roku.

Nowe projekty przygotowywane przez grupe, ktore zasilg oferte sprzedazowg w roku 2019 to: Osiedle Debiut
etap lll w Pruszczu Gdanskim (93 lokale), City Park etap Il w Gdansku (189 lokali), Osiedle Wrébla Staw
domy jednorodzinne etap Il (4 domy), Golf Park etap D (4 domy jednorodzinne), Osiedle Brawo w Pruszczu
Gdanskim (127 lokali), Osiedle Start w Gdansku (160 lokali), Osiedle Ostoja w Rumi (138 lokali), Osiedle
Nowa Niepotomicka etap Il w Gdansku, budynek nr 1 (48 lokali) i nr 2 (44 lokale), Osiedle Havlove w
Gdansku, budynek 4-5 (46 lokali), nr 8-9 (46 lokali), nr 10 (46 lokali), Osiedle Traffic w Gdansku, budynek C
(90 lokali)".

W 2018 roku grupa zakonczyta prace przy 6 przedsigwzigciach deweloperskie, tj. facznie wybudowano 543
lokal. Klientom przekazano rekordows liczbe 679 lokali wobec 433 lokali wydanych w 2017 roku.

Spétka zaktualizowata strategie rozwoju produktéw leczniczych. Obecnie zaklada ona rozpoczecie prac
badawczo-rozwojowych nad trzema nowymi lekami biopodobnymi jeszcze w drugiej potowie 2019 r. Nowe
projekty dotyczg lekéw w obszarach autoimmunologii, choréb metabolicznych i onkologii.

W ramach aktualizaciji strategii, Mabion dokonat kwalifikacji projektéw naukowo-badawczych do trzech grup.
Spotka podzielita projekty na aktywne, czyli obecnie realizowane: MabionCD20, MabionMS i MabionEGFR,
nowe projekty, nad ktérymi prace rozpoczng sie w tym roku, oraz projekty partnerskie.

taczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease wyniosta 35,9 tys. pojazdéw finansowanych na dzien 31 marca
2019 r. Zmiana stanu floty finansowanej, jaka nastgpita w okresie od 31 marca 2018 r. do 31 marca 2019 r,
wyniosta tgcznie 1,7 tys. dodatkowych pojazdoéw, co stanowi wzrost 0 5,1%. Liczba $rodkéw sfinansowanych
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. wyniosta 2,4 tys. samochodéw.

Zarzad spétki Ulma Construccion Polska rekomenduje wyptate 5,7 PLN brutto dywidendy na akcje z zysku
za 2018 r. Lacznie na wyptate dywidendy miatoby trafi¢ ponad 30 min PLN. Pozostatg cze$¢ zysku netto, tj.
kwote ok. 12,4 min PLN zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. W $rode na zamknigciu
notowan akcje spotki kosztowaty 65 PLN, co oznaczatoby stope dywidendy na poziomie ok. 8,8%.

Zarzad spotki rekomenduje jako dzien dywidendy minimum 6 dzien roboczy po odbyciu ZWZ, a jako termin
wyptaty dywidendy maksymalnie 15 dzien roboczy od dnia dywidendy. Ostateczng decyzje dotyczacg
podziatu zysku podejmie ZWZ spdiki.

Sfinks Polska wzywa Sylwestra Cacka do zaptaty 6 min PLN w zwigzku z umowa objecia akgji serii P.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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