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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Banki centralne daly o sobie zna¢ *© m
W Srode oczy inwestorow byty zwrécone na EBC oraz FED. EBC nie wiG20 23918 1,0% 5,1%
zaskoczyt i utrzymat stopy na dotychczasowym poziomie. Wazniejszy byt WIG30 2plss @ G0
jednak forward guidance, ktéry ulegt zmianie. Wedtug obecnych zatozen MWIG40 Mosic 04 S
stopy procentowe majg byé bez zmian przynajmniej do konca '19. SW!G80 BRI W e
Interesujacy byt protokdt z marcowego posiedzenia FED, z ktérego wynika, —¢ 05565 0826 C1%4
. . . . . . , . WIG Banki 7827,0 0,5% 5,0%
ze mediana prognoz cztonkéw FED dot. liczby podwyzek stép w19 wyniosta e 22174 05% 158%
zero, natpmlastvy '20 oczekiwana Je§t1edna podwyzka). Europejskie indeksy \yis chemia 115489 0,4% 23.5%
staraty sie ztapa¢ oddech po ostatnich stabszych sesjach. FTSE zyskat ok. g pew 22267 0.8% 165%
0,3%, a DAX niemal 0,5%, relatywnie lepiej zaprezentowat sie¢ WIG20 g energia 22407 0,6% 71%
(+1%). Podobnie byto za oceanem, gdzie S&P500 wzrost 0 0,4%, a Nasdaq wic it 23539 -0,2% 18,2%
podnidst sie 0 0,6%. Do mocnej przeceny doszto w Chinach, gdzie tamtejszy wiG Media 5089,9 0,2% 12,8%
SCI stracit 1,5%. W kalendarium makro warto zwrécié uwage na WIG Paliwa 75589 1,5% -5,5%
rozpoczynajacy sie szczyt panstw OPEC, po potudniu czeka nas szereg WIG Spoz 36403 0,1% 7,6%
wystapien szeféw lokalnych oddziatéw FED. Warto tez $ledzi¢ doniesienia z W!G Surowce 3998,2 0,5% 16,8%
Brukseli, gdzie trwa nadzwyczajny szczyt UE ws brexitu. W Polsce w WG Telco G %0 L2000
najlepsze trwa sezon wynikéw za 4Q’18/2018 (raportem pochwalito sie dzi§ PA% HLE W AL
LPP). Poranne nastroje sg stonowane, kontrakty terminowe pozostajg SR ek i AL
. . A . BUX 42 2259 0,4% 7,9%
prawie bez zmian, co sugeruje neutralne otwarcie na GPW. ‘ o T e v T
Adrian Gérniak DJIA 26 157,2 0,0% 12,1%
, , Nasdagq Comp 7964,2 0,7% 20,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 95 953,5 -0,4% 9,2%
Nikkei225 21696,9 0,0% 8,4%
S&P/ASX 200 6202,2 -0,3% 9,8%
= Tim: Wyniki za 4Q’18 istotnie wyzsze r/r [komentarz BDM]; Zioto 13100 0.4% 2.2%
= Budimex: Szacunkowy zysk netto w 1Q’19 =29 mIn PLN (-54% r/r) [komentarz Miedz 6 487,0 0,2% 8,8%
BDMJ; Ropa WTI 64,6 1,0% 38,9%
= Budimex: Zarzad proponuje DPS=6,30 PLN [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,28 01% -0.2%
= Pfeiderer: Wyniki za 4Q’18 nieco powyzej oczekiwan [zalegty komentarz BDM]; g::;:t”;‘ 2:32 gi:j; 236?2
= Pfeiderer: Podsumowanie konferencji i wypowiedzi prasowych po 4Q’'18 EUR/USD 1,13 0,1% 1,5%
(10.04.19) [komentarz BDM]; USDIIPY 110,9 -0,2% 1,1%
= LPP: Zysk netto grupy w 2018 roku wyniést 505,2 min PLN; —
= Agora: Spétka miata 5,1 min PLN zysku netto; Wartosé P—
= Energa: Inteligentna sie¢ dystrybucji energii w budowie, ale juz daje efekty; Kurs otwarcia 2371 10 0,42%
= Kruk: Spotka w 1Q’19 wydata na portfele wierzytelno$ci 179 min PLN; Kurs zamknigcia 2398 27 1,14%
= PBKM: Spotka szuka nowych zrodet finansowania, rozwaza kredyt, nie wyklucza [T 2T o QLT
emisji akcji; Kurs max. 2398 17 0,71%
; . Wolumen obrotu 11935 1335 12,59%
= Orange: Spdtka ma umowe o wspdipracy z Google ws. oferty ustug chmurowych; O~ 57720 1388 2.46%
= KGHM: W kopalni w Lubinie w wyniku porazenia prgdem zginagt gérnik;
= Santander BP: Bank planuje emisje bankowych papieréw wartosciowych o (e S ,
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

wartosci do 550 min PLN;
WIG20 236897 236648 239,80 2391,80 1,0% 634

WIG30 2722,77 2720,85 2746,49 274649 0,9% 664
MWIG40 4258,01 12151,47 1224421 425983 0,2% 61
WYKRES DNIA SWIG80 12217,65 424339 4267,27 12190,37 -0,2% 16
WIG-PL 6248832 6248832 62844,77 6284477 08% 716

Rosnace napiecia geopolityczne wplywajg na wzrost cen ropy, surowiec "' ~ 6114030 6108803 6155646 6155646 0.8% 719

kosztuje najwiecej od pazdziernika zesztego roku. Barytka ropy West Texas wiczo

Intermediate wyceniana jest juz po ok. 64,3 USD. Close MC 1D YTD
Alior 60,00 7833 0,2% 12,9%
Ropa WTI - daily cce 235,40 9691 1,5% 21,8%
CD Projekt 207,90 19983 2,3% 42,8%
- Cyfrowy P. 25,88 16 551 1,8% 14,7%
Dino 133,50 13088 1,3% 39,3%
o JSW 60,60 7115 1,2% -9,9%
KGHM 112,00 22 400 0,4% 26,0%
\ _ Lotos 84,72 15 662 1,3% -4,3%
. at ®m e 9 125,00 16 903 1,4% 16,2%
AN I | MBANK 444,00 18 798 2,5% 4,7%
A ™ Orange 5,11 6 700 0,5% 6,6%
L Pekao 113,80 29 869 0,4% 4,4%
i s PGE 9,65 18 039 0,8% -35%
(A ' PGNIG 6,37 36 779 0,9% 7,9%
Lo +%  PKN Orlen 102,05 43648 1,8% -5,6%
| PKOBP 39,78 49725 0,3% 0,8%
.s  Play 23,90 6069 0,4% 14,9%
PZU 41,48 35819 0,3% -5,5%
1o Santander Polska 396,80 40 509 1,5% 10,8%
ot ls Get31 rhé\; Nov 30 O 14 Dec 31 I 15 Feb 14 y ‘"h-;.‘ﬁ Mer 15 Mar 35 Tauron 1,81 3172 0,4% -17,4%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 384,00 878  -40% 57,4% GTC 901 4357 -25% -
Amica 142,80 1110 2,7% 24,4% Handlowy 6540 8545  0,6%
Amrest 41,80 9177 -1,1% 45% INGBSK 19460 25317 -0,4% -
AssecoPL 5570 4623 0,0% 20,8% InterCars 219,00 3103  0,0%
Azoty 4150 4117 -1,0% 33,1% Kernel 53,90 4417 -02%
Benefit Sys. 954,00 2727 04%  13,0% Kety 350,50 3346 22% m
Bogdanka ~ 4530 1541  07% -11,7% Kruk 160,70 3035  1,3% :
Boryszew 475 1140 -15% 1,1% LC Corp 262 1170  02% LA
Budimex 15000 3830 1,4%  32,0% Livechat 2990 770 -2,3% TN
Cl Games 1,12 169  -0,4%  36,3% Mabion 79,00 1084 -0,5% R 1 ) |
Ciech 5260 2772 2,7% 187% Millennium 950 11525 0,2% ¥4
Comarch 187,00 1521  00%  23,0% Orbis 91,20 4202  0,0%
Echo 420 1733 -02% 29,2% PKPCargo 49,00 2195 17%  11,6% A
Enea 837 3695 -08% -155% Playway 184,80 1220 -1,6% 36,9%
Energa 810 3354 09% -9,1% Polimex 2,81 664  0,5%  -02% |
Eurocash 2308 3212 08% 31,1% Stalprodukt 350,00 1953 -0,6%  9,4% !
Famur 491 2822 12% -9,1% Trakcja 2,76 142 -13% -29,9%
Forte 29005 695 -05% 27,7% VRG 429 1006 -02%  6,2% e - UERMCTAN el s e el e
Getin 1,88 357  63% 176,5% Wawel 864,00 1296 02%  3,6%
GPW 4205 1765 -0,1% 14,7% WP.PL 5940 1721 00% 125% Z
FW20
f i : 2450
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TIM Spotka opublikowata raport za 2018 rok
BDM: wyniki 4Q’18 sg wyraznie lepsze r/r mimo ujemnego salda PDO (-3,0 min PLN). W catym roku EBITDA
na rekordowym poziomie 31,7 min PLN (28,9 min PLN po wytgczeniu salda PDO). CFO na poziomie 27,2
min PLN vs 17,6 min PLN przed rokiem. Z uwagi na wypftate w grudniu’18 22,2 min PLN dywidendy (1
PLN/akcje) dtug netto rosnie z 20,2 do 30,4 min PLN (1,0x EBITDA).

Spotka wskazuje, ze w zwigzku z wprowadzeniem MSSF16 (leasing) RAT wzrosng o 72,5 min PLN

(amortyzacja 8,3 min PLN), dfug finansowy wzro$nie o 77,6 min PLN, a koszty operacyjne spadng fgcznie o

3,2 min PLN (EBITDA +11,5 min PLN).

Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 11:00 (Sheraton Warszawa).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r
Przychody 204,1 2239 9,7% 719,2 830,3 15,4%
Zysk ze sprzedazy -0,5 7,2 - -2,7 17,7 -
EBITDA 1,3 7,3 >5x 7,3 311 >4x
jednostkowa 0,8 4,6 >5x 4,9 17,2 >3x
inne (3LP) 0,5 2,6 >5x 2,3 13,9 >5x
EBITDA (bez PDO) 2,2 10,2 >4x 7,8 28,9 >3x
EBIT -1,3 4,2 - -3,2 19,9 -
Zysk brutto -1,7 4,0 - -4,3 18,7 -
Zysk netto -1,5 3,4 - -3,8 15,1 -
Marza zysku ze sprzedazy -0,2%  3,2% -04% 2,1%
Marza EBITDA 0,6%  3,2% 1,0% 3,7%
Marza netto -08% 1,5% -0,5% 1,8%
P/E12m 10,1
EV/EBITDA 12m 59

Zrédto: BDM, spétka.

Budimex Spdtka podata, ze szacunkowy skonsolidowany wynik netto w 1Q’19 wyniesie 29 min PLN (vs 63 min PLN
rok temu). Spétka podata, ze wynik netto segmentu budowlanego spadt do 6 min PLN (vs 39 min PLN rok
temu).

Budimex — szacunkowe wyniki 1Q’19 [min PLN]

1Q'18 1Q'19 =zmianar/r 1Q'19P BDM* odchyl. 2017 2018 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 1338,8 - - 1393,6 - 6369,3 7387,1 16,0%
EBIT 83,9 - - 70,4 - 5883  417,0 -29,1%
Zysk brutto 80,9 - - 66,3 - 580,4 403,4 -30,5%
Zysk netto 633 29,0 -54,2% 53,0 -453% 4644 3054  -342%
- budownictwo 39,4 6,0 -84,8% 16,1 -62,8% 399,2 196,0 -50,9%
- deweloperka/pozostate 23,9 23,0 -4,0% 38,7 -40,6% 65,2 109,4 67,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,5% - 9,6% 12,7% 8,5%
Marza EBITDA 7,1% - 5,9% 98%  64%
Marza EBIT 6,3% - 5,1% 92%  56%
Marza zysku netto 4,7% - 3,8% 7,3% 4,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *prognozy z rekomendacji z 11/03/2019

BDM: Wyniki duzo stabsze rir ze wzgledu na niskg kontrybucje do wyniku segmentu budowlanego. Troche

rozczarowujgcy takze prawdopodobnie wynik segmentu deweloperskiego.

o W 1Q’18 marza brutto ze sprzedazy segmentu budowlanego wynosita 8,5%, baza byta wigc relatywnie
wysoka. W naszej prognozie (w ostatniej rekomendacji z marca) zaktadalisSmy w 1Q’19 marzeg na poziomie
ok. 6-6,5%. Prawdopodobnie (jesli wynik nie jest zaburzony przez one-offy) spadfa ona w poblize naszych
dolnych widefek (co implikowac¢ moze poziom nizszy niz w 2H’18)

W deweloperce spodziewalismy sie wyraznie lepszego wyniku r/r, a jest one prawdopodobnie tylko nieco

lepszy r/r (nalezy bra¢ pod uwage, ze do wyniku skonsolidowanego na poczatku zesztego roku

kontrybuowata jeszcze dziatalnos$¢ Elektromontazu Poznan, ujmowana w segmencie ,pozostafe”). Dwa dni

temu spéfka podata, ze liczba przekazan wyniosta 601 lokali (vs 688 rok temu) — spodziewali$my sie ok. 700

(wysoki stan gotowych i sprzedanych mieszkar na koniec 2018 roku). W 1Q’18 relatywnie niska byta marza

brutto segmentu (<18%), w 2H’18 wynosita ona natomiast ok. 26% - wydaje sig, ze w 1Q’19 nie byfo juz tak

dobrze.
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Zarzad zdecydowat zarekomendowa¢ WZA podjecie decyzji o wyptacie dywidendy w wysokosci 6,30
PLN/akcje. Zdaniem zarzagdu rekomendacja uwzglednia aktualng trudng sytuacje na rynku budowlanym oraz
planowane wydatki inwestycyjne grupy. Zarzad proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 6 czerwca 2019 roku,
a termin wyptaty na 19 czerwca 2019 roku.

BDM: Proponowana dywidenda to 53% skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok.

e W poprzednich szeSciu latach byfo to 81-101% (poziom zalezy wprost od zysku jednostkowego, ktory
notuje zwykle nieco odchylen od wyniku skonsolidowanego).

e Z ostatniej konferencji wynikowej mozna byfo wnioskowac, ze dywidende spétka wyptaci, ale
niekoniecznie musi to by¢ wypfata na poziomie 100% zysku netto.

e Poprzedni raz wyraznie nizsza od wyniku netto dywidenda wyptacona byta w 2012 roku (60% wyniku
skonsolidowanego).

Zarzad w komunikacie wspomina o planowanych nakfadach inwestycyjnych. W tym konteks$cie brak nadal
informacji czy i jesli tak, to za ile, Budimex przejmowatby kontrole nad FB Serwis. W grudniowym
komunikacie informowano, ze intencjg spotki jest zakoriczenie negocjacji z Ferrovialem do korca 1Q’19.

Dn. 10.04.2019 (przed sesjg) spétka opublikowata raport za 2018 rok.

BDM: wyniki sg stabsze od naszych oczekiwan i konsensusu nawet po oczyszczeniu o koszty uznane przez
spotke za jednorazowe (ok. 5,3 min EUR zw. gt. z kosztami konsultantéw- wdrazanie strategii- na poziomie ok.
2,8 min EUR przy naszych oczek. 2,5 min EUR + inne koszty zw. z postepowaniami sgdowymi i awarig w
Gutersloh 0,7 min EUR). Zdarzenia jednorazowe na poziomie netto, zw. sg gt. z dodatkowym podatkiem i
spisaniem aktywa podatkowego na ok. 8,1 min EUR w 4Q’18. W rezultacie oczyszczona EBITDA uksztattowata
sie na poziomie 34,5 min EUR czyli 6% ponizej naszych oczekiwar i 2% mniej od konsensusu PAP.

W sprawozdaniu zarzgdu uwage zwraca wyrazny spadek wolumenow sprzedazy ptyt wiérowych, az o 5,8% r/r w
przeliczeniu na m3. Produkcja w tym czasie spadta o 1,7% rir (surowe brutto), co spowodowafto dalszy wzrost
zapasow do rekordowego poziomu 116 min EUR.

CFO w 4Q’18 wyniést 22,4 min EUR vs 59,2 min EUR przed rokiem (rekordowy poziom zapasow i zaptata
dodatkowego podatku w Niemczech w zwigzku z postepowaniem za lata 2010-2015). Tym samym dfug netto
ro$nie do 398,56 min EUR (3,0x EBITDA, spétka na bilansie ma 20% akcji wtasnych o wartosci rynkowej ok. 75
min EUR) i jest zblizony do naszych oczekiwan.

Stabe wolumeny sprzedazy w 4Q’18 i ponad miesigczny postdj fabryki Baruth po pozarze w otoczeniu nizszych
cen ptyt wiérowych rodzg ryzyko w wynikach 1Q’19. Tym samym prognozy zamieszczone w ostatnim RA z
20.11.2018 (Redukuj 27,7 PLN/akcje) wydajg sie zbyt optymistyczne i dokonamy ich rewizji.

Wybrane dane finansowe [min EUR]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18P BDM réinica 4Q'18P konsensus réinica

Przychody 255,5 262,8 2,9% 276,1 -4,8% 274,6 -4,3%
Zachadd 180,3 1827 1,3% 180,3 1,4%
Wschéd 99,7 107,7 8,0% 104,7 2,8%
Zysk brutto 56,4 55,7 -1,3% 64,8 -14,1%
EBITDA 23,7 29,2 23,0% 34,4 -15,2% 35,2 -17,1%
Zachadd 21,9 21,0 -4,4% 24,8 -15,3%
Wschéd 2,2 7,9 265,4% 9,7 -17,9%
EBITDA Adj. 32,8 34,5 51% 36,8 -6,3%
Zachadd 21,9 26,1 19,2% 27,2 -3,8%
Wschéd 11,3 8,0 -28,9% 9,7 -17,2%
Zysk brutto 4,4 -2,1 7,4
Zysk netto -1,9 -9,7 4,7 7,7
Marza zysku brutto  22,1%  21,2% 23,5%
Marza EBITDA 93% 11,1% 12,5% 12,8%
Zachod 12,2% 11,5% 13,7%
Wschéd 22%  7,4% 9,2%
Marza netto -08% -3,7% 1,7% 2,8%
P/E 12m 65,2
EV/EBITDA adj. 12m 5,5

Zrédio: BDM, spotka.
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Podsumowanie konferencji i wypowiedzi prasowych po wynikach 4Q’18 (10.04.2019)::

BDM:

Sprzedaz/rynek:

- w grudniu’18 spotka doswiadczyta zatamania popytu, stracita duzego klienta w UK, ktéry ma wréci¢ w’19;
- staby popyt w grudniu wpfynat rowniez na ceny sprzedazy i wzrost zapasow;

- ceny ptyt pod presjg w 2019 roku (,w krotkim terminie”);

- rynek meblowy wcigz wzrostowy ale z mniejszg dynamikg;

- klienci redukowali zapasy w oczekiwaniu na mniejszy wzrost w ostatnich 4 miesigcach;

- spotka wskazuje na wzrost zdolnosci produkcyjnych czotowych, niemieckich producentéw kuchni o 2 min
szt. w perspektywie 2021 roku;

- spotka realizuje strategie wzrostu sprzedazy produktow z wiekszg wartoscig dodang i podirzymuje
kluczowe cele strategiczne- konferencja/prasa;

- dodatnia kontrybucja wolumenu sprzedazy w EBITDA 4Q’18 (+5 min EUR w prezentacji) mimo... spadku
wolumendw sprzedazy ptyt o ok. 6% r/r wynika ze wzrostu produkcji w Silekolu;

- spotka zakonczyta w Silekolu 12 min EUR program inwestycyjny i istotnie zwigkszyta produkcje zywic do
produktow ,value added”;

- pozar fabryki MDF w Baruth w styczniu’19? Produkcja przywrécona 6 lutego, negatywny wptyw na EBITDA
w 1Q’19 -2,5 min EUR (po uwzglednieniu ubezpieczenia);

- w 1Q’19 stabe wolumeny, spotka nie bedzie w stanie skompensowac utraty sprzedazy w Baruth;

- "1Q’19 byt wyzwaniem ze wzgledu na wcigz rosngce koszty surowcoéw. Z drugiej strony, zawierane sg juz
pierwsze kontrakty uwzgledniajgce ceny drewna, ktére sg dla nas korzystne"- CEO dla prasy;

Surowce:

- w 2018 roku spotka z sukcesem przeniosta wzrost kosztéw surowcowych rzedu 40 min EUR;

- spotka oczekuje spadku kosztow surowcowych od 1Q’19 (BDM: kluczowy w kosztach klejéw metanol spadt
w1Q19017% r/rio 22% r/r w 04.19);

- ceny drewna byly ,wyzwaniem” do lutego’19, ale obecnie spétka oczekuje ich spadku (BDM: spotka tylko
20-30% surowca kupuje z LP gdzie obserwuje sie ok. 5% r/r wzrosty, gt. wolumeny zakupu dotyczg drewna

odpadoweqo);

CAPEX/finanse:

- plan CAPEX na 2019 to 69 min EUR vs 80,4 min EUR w "18 (76 min EUR w "17)- konferencja/prasa;

- w 2018 roku spétka inwestowata w eliminowanie wgskich gardet, nowa linie lakierniczg w Leutkirch (13,7
min EUR) i wzrost udziatu drewna odpadowego w Neumark (10,8 min EUR)- prasa;

- w planach na 2019 sg inwestycje w nowe prasy w Grajewie i Gutersloh;

- dywidenda za rok 2018 ? jest zbyt wczesnie na deklaracje

- co spotka zrobi z akcjami wtasnymi (BDM: 20% kupionych po $rednio 41,3 PLN/akcje) ? j.w.

- kowenanty DN/EBITDA na poziomie 3,75x na 2019/2020 (3,0x po 4Q’18);

- DN/JEBITDA osiggnat szczyt w '18 i jego poziom bedzie spadat- CEO dla prasy;

- koszty konsultantow? W 2019 spétka dalej je bedzie ponosic¢ ale zdecydowanie mnigjsze (4,8 min EUR w
2H18);
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Spétka opublikowata wyniki za 4Q’18.

LPP — wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018  zmianar/r

Przychody 2148,9 23727 10,4% 7029,4 8046,8 14,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 1246,3 1420,6 14,0% 3720,0 44013 18,3%

EBITDA 4503  524,2 16,4% 871,9 11057 26,8%
EBIT 376,7 4333 15,0% 578,4 756,6 30,8%
Zysk brutto 351,9 420,6 19,5% 563,7 723,7 28,4%
Zysk netto 299,5 3123 4,2% 440,8  505,2 14,6%
marza brutto ze sprzedazy  58,0% 59,9% 52,9% 54,7%
marza EBITDA 21,0%  22,1% 12,4%  13,7%
marza EBIT 17,5%  18,3% 8,2% 9,4%
marza netto 13,9% 13,2% 6,3% 6,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: W 4Q’18 spotka wypracowata 2,37 mid PLN przychodéw, co oznacza wzrost o ponad 10% r/r.
Sprzedaz poréwnywalna uksztaftowata sie na poziomie 2,3% (efekt wysokiej bazy). Marza brutto ze
sprzedazy ulegta poprawie do 59,9% (+1,9 p.p. r/r). EBITDA grupy wyniosta 524,2 min PLN (+16% r/), a
zysk netto byt bliski 312 min PLN.

W podziale na marki najwiekszy wzrost przychodéw odnotowat Sinsay, ktéry osiggnat 235,6 min PLN
obrotéw (+28% r/r). Dwucyfrowy wzrost odnotowat tez House (+11% r/r; 290 min PLN). Reserved podniostfo
sprzedaz o 5,7% r/r do 1,01 mid PLN. Pod kreska znalazto sie Mohito, ktérego przychody obnizyty sie o 8%
r/r do 214 min PLN. E-commerce zaprezentowat dynamike w wys. 72% r/r (252 min PLN).

Marza grupy LPP w 2019 roku powinna znalez¢ sie w przedziale 54-55%. Grupa zakfada takze na ten rok
kontynuacje dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy i 11% wzrost powierzchni. Dwucyfrowy wzrost sprzedazy -
jak podano - ma by¢ mozliwy dzieki rozwojowi powierzchni, dodatnim dynamikom LFL oraz e-commerce.
Powierzchnia handlowa na koniec grudnia 2018 roku wyniosta ok 1,1 tys. m kw., co oznacza wzrost r/r o
9,1%. W 2019 roku wzrost powierzchni - weditug prezentacji - ma wynie$¢ 11%.

LPP podata réwniez, ze przychody z e-commerce w 2019 roku powinny przekroczy¢ 1 mid PLN. Grupa
podtrzymata cel jakim jest 20%. udziat e-commerce w sprzedazy w 2021 roku. Spétka w drugiej potowie tego
roku planuje uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na Ukrainie oraz centrum
dystrybucyjne w Rumunii.

Grupa LPP zaktada na 2019 rok CAPEX na poziomie 860 min PLN, z czego 670 min PLN chce przeznaczyé
na sklepy - poinformowata spétka w raporcie rocznym. tgczny CAPEX grupy na lata 2019-2022 wynosi 3,2
mld PLN, w tym 2,2 mid PLN na sklepy. W 2019 roku LPP planuje przeznaczyé 110 min PLN na inwestycje
w biura, a 30 min PLN na logistyke. tacznie w latach 2019-2022 wydatki na biura majg siegna¢ 290 min
PLN, a na logistyke 430 min PLN. Spétka podata, ze planowane wydatki zwigzane z budowg nowego
centrum logistycznego wynoszg 410 min PLN, z czego kwota 400 min PLN ma by¢ wydatkowana w latach
2020-2021.

W 2018 roku spétka miata 236,9 min EUR przychodéw, 153,1 min EUR EBIT, oraz 217,5 min EUR zysku
netto. Rok wczesniej byto to odpowiednio: 234,5 min EUR, 107,6 min EUR, oraz 537,1 min EUR straty netto.

Zarzad spotki rekomenduje wyptfate ok. 0,8 EUR dywidendy na akcje za 2018 rok. Ostateczng decyzje o
wyptacie dywidendy podejmie walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktére odbedzie sige 22 maja.

W 2018 roku spotka miata ok. 1,1 mld PLN przychodéw, 0,9 min PLN EBIT, oraz 5,1 min PLN zysku netto.
Rok wczesniej byto to odpowiednio: 1,2 mld PLN, -73,0 min PLN, oraz 83,5 min PLN straty netto.

Spétka odnotowata 68,8 min PLN jednostkowej straty netto w 2018 r. wobec 57,9 min PLN straty rok
wczes$niej. Strata operacyjna wyniosta 64,6 min PLN wobec 62,4 min PLN straty rok wcze$niej. W 2018 roku
ani rok wczesniej spotka nie odnotowata przychoddw ze sprzedazy.
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Spétka wydata w 1Q’19 na zakup portfeli wierzytelnosci 179 min PLN, czyli 0 43% wigcej niz rok wczesnie;.
W 1Q19 kupit 37 portfeli wierzytelnosci na pigciu rynkach: w Rumunii, Polsce, Hiszpanii, Czechach i na
Stowacji. Najwiecej naktadéw zostato zrealizowanych w Rumunii i w Polsce - odpowiednio okoto 45% i 34%
sumy naktadow.

Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w pierwszym kwartale wyniosta okoto 1,4 mid PLN
wobec 600 min PLN rok wczesniej. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 427 min PLN,
co oznacza wzrost r/r o 18%.

Spétka miata w 2018 roku 223,3 min PLN przychodéw, 1,9 min PLN EBITDA, oraz 13,6 min PLN straty netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 226,3 min PLN, 8,8 min PLN, oraz 2,8 min PLN straty netto.

Zarzad i Rada Nadzorcza Krka rekomendujg wyptacenie 3,2 EUR brutto dywidendy na akcje z zysku za 2018
rok. Na dywidende trafi¢ ma 101,8 min EUR. W komunikacie podano, ze zysk netto Krka za 2018 rok wynidst
ok. 189,5 min EUR. Pozostalg czes¢ zysku zarzad i rada nadzorcza Krka zaproponujg Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczy¢ na inne rezerwy z zysku (43,8 min EUR) oraz na przeniesienie na nastepny rok:
43,8 min EUR.

Frozen District - spotka zalezna PlayWay - wyptaci na rzecz spétki-matki 15,2 min PLN dywidendy za 2018
r.

Spotka najwczesniej z polskich spotek energetycznych zaczeta na wiekszg skale budowac¢ smart grid -
inteligentng sie¢ dystrybucji energii. Do zakonczenia projektu zastato kilka lat, ale - jak przekonuje Energa -
to, co juz zrobiono, przynosi efekty. Tzw. inteligentne liczniki ma juz 850 tys. z ponad 3 min klientéw Energa-
Operator, czyli operatora sieci dystrybucyjnej z grupy Energa.

Liczniki to pierwszy krok do docelowej automatyzacji sieci, ktdra pozwala pracowac jej z wigkszg
niezawodnoscig, absorbowac kolejne zrodta odnawialne oraz minimalizowa¢ czas i skutki awarii. Liczniki
zdalnego odczytu dajg juz korzysci biznesowe, np. lepszg obstuge klienta, wyeliminowanie kosztownego i
mylacego sie czynnika ludzkiego - przekonuje szef biura funduszy UE Energa-Operator Pawet Rusinski. W
tym roku dalej bedziemy montowa¢ je na nowych obszarach dystrybucji — powiedziat Rusinski. Zastrzegt
jednak, ze w pewnym momencie prostymi inwestycjami, jak np. w liczniki, nie da sie juz poprawiac¢
wskaznikow niezawodnosci, trzeba automatyzowac sie¢ i wprowadzaé nowe narzedzia zarzgdzania.

Energa-Operator liczy na unijne dofinansowanie w wysokosci 166 min PLN na modernizacje sieci $rednich
napie¢ do standardu smart grid. W sumie spoétka liczy, ze do konca czerwca 2019 r. zakontraktuje ponad
200 min PLN na 11 réznych projektéw sieciowych, wartych w sumie 280 min PLN. To duzy projekt nawet na
skale europejska, w innych krajach UE jest dostrzegany.

Nastepng generacjg elektroenergetycznych urzgdzen sieciowych bedzie stacja samodzielnie zarzgdzajgca
swoim otoczeniem w ramach tzw. LOB - Lokalnego Obszaru Bilansowania, nad ktérym Energa-Operator
pracuje z zagranicznymi partnerami, m.in. Portugalczykami z EDP. Docelowo LOB powinien objg¢ tez sie¢
Srednich napieé i samodzielnie komunikowac¢ sie¢ z otoczeniem, zamawiajgc zewnetrzne ustugi bilansujgce
obszar. akie zdolnosci ograniczajg konieczno$¢ kosztownej rozbudowy infrastruktury sieciowej, pilotazowo
je przetestowalismy i to dziata.

W ramach budowy smart grid Energa-Operator zamontowata w zesztym roku 400 tzw. roztgcznikow z
modemami tgcznosci; w tym roku w sieci ma znalez¢ sie drugie tyle, a potem jeszcze kolejne 380. W 2019
r. zamontowanych ma zosta¢ 750 sztuk najdrozszego sprzetu - tzw. rozdzielnic, a do konca 2020 r. w sieci
dystrybutora ma pracowa¢ ponad 2,3 tys. urzadzen sterowanych dzigki modemom fgcznosci w systemie
TETRA. Do potowy 2020 r. pojawi¢ sie ma tez pierwszy magazyn energii elektrycznej, wspotpracujacy z
jedng z farm wiatrowych Energi. Pawel Rusinski podkreslit, ze docelowo Energa-Operator chce
scentralizowa¢ w jednym systemie osiem dziatajgcych dzi$ regionalnych dyspozycji mocy.

Innym innowacyjnym projektem jest SORAL - system diagnostyczny dla kabli energetycznych, ktéry pozwala
nie tylko wykry¢ miejsce uszkodzenia, ale potencjalnie moze nawet oceni¢ ryzyko wystgpienia defektu w
przysztosci.

Fundusz parasolowy PKO Emerytura - SFIO z 8 wyodrebnionymi subfunduszami inwestycyjnymi zostat
utworzony w celu poszerzenia oferty PKO TFI o pracownicze plany kapitatowe i zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, poinformowato PKO TFI.

Spétka rozpoczeta sprzedaz 165 mieszkan w pierwszym etapie wroctawskiej inwestycji Nowe Miasto
Jagodno. Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to 2Q’21.
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Polski Bank Komoérek Macierzystych ma ponad dziesie¢ celéw akwizycyjnych. Srodki z grudniowej emisji
akcji nie wystarczg na przejecie wszystkich tych podmiotéw, wiec spdtka szuka juz nowych zrédet
finansowania. Grupa rozwazy finansowanie kredytem, nie wyklucza tez emisji akc;ji.

PBKM informowat w piatek, ze ma liste zdefiniowanych celéw akwizycyjnych. Wedtug szacunkow spotki - w
przypadku uzyskania pozytywnych analiz i ocen - akwizycje mogg zosta¢ zrealizowane w perspektywie
"najblizszych kwartatéw". W grudniu minionego roku spotka pozyskata z emisji akcji 53 min PLN. "Celow
akwizycyjnych jest ponad dziesig¢, wigc jestesmy pewni, ze te pienigdze nie wystarczg na wszystkie te
akwizycje. Srodki powinny natomiast wystarczy¢ przynajmniej na te, ktére sg w najblizszym horyzoncie" -
powiedziat prezes Jakub Baran. Poinformowat, Ze cele akwizycyjne znajdujg sie zaréwno w Europie, jak i
poza Europg.

"Sa w bardzo réznych rozmiarach - od kilkuset tysiecy euro do kilkudziesieciu milionéw euro. Sta¢ nas moze
na kilka akwizycji z podniesienia kapitatu, wiec zaczeliSmy poszukiwac¢ juz nowych zrédet finansowania na
kolejne transakcje" - powiedziat prezes PBKM.

"Kowenanty sg w standardach rynkowych i sg wysokie. Sadzimy, ze - z bardzo duzym buforem
bezpieczenstwa - zaciggniecie dtugu rzedu 10 min EUR nie jest Zzadnym kitopotem" - powiedziat prezes. "Nie
bedziemy brali kredytu pod matg akwizycje, czyli np. 1 min EUR. Sadzimy, ze nie ma sensu bra¢ kredytu
mniejszego niz 5 min EUR" - dodat.

Dtug dtugoterminowy spétki na koniec 2018 roku wzrést do 58,2 min PLN z 6,8 min PLN przed rokiem. Diug
krétkoterminowy zwiekszyt sie w tym czasie do 16,5 min PLN 5,8 min PLN na koniec roku 2017. Wskaznik
dtugu netto do EBITDA wyniést na koniec 2018 roku 1,3. Prezes nie wyklucza, ze jeszcze w tym roku moze
nastgpi¢ emisja akcji (wszystko zalezy co wyjdzie z analiz, jezeli bedg cokolwiek robi¢ to prawdopodobnie
bedzie to jesienig). Wskazat jednoczesnie, ze spotke obowigzuje 180-dniowy lock-up od ostatniej emisiji.

Orange Polska i jego spotka zalezna Integrated Solutions podpisaty z Google umowe o wspotpracy, dzieki
ktorej zaoferujg klientom biznesowym petny zakres ustug chmurowych.

"Rozwdéj ustug ICT, szczegdlnie ustug chmurowych, jest niezbedny w cyfrowej transformacji biznesu, w ktérej
Orange Polska wspiera polskich przedsigbiorcéw. Stawiamy na profesjonalne ustugi i wspéizarzadzanie z
klientem jego $wiatem IT, wykorzystujgc najlepsze rozwigzania lideréw chmurowych z Google na czele" -
powiedziata wiceprezes Bozena Lesniewska.

"Mamy nadzieje, ze dzieki wspotpracy z Orange Polska, ustugi Google Cloud bedg bardziej dostepne dla
polskich firm. Migracja do chmury jest dzisiaj jednym z kluczowych elementéw rozwoju i cyfrowej
transformacji przedsiebiorstw. Wierzymy, ze szybka adopcja technologii opartych o rozwigzania w chmurze
moze mie¢ krytyczne znaczenie dla budowania przewagi konkurencyjnej polskiej gospodarki. Niewatpliwie
Orange, jako technologiczny doradca firm i instytucji, moze odegra¢ kluczowg role w tym procesie" -
skomentowata Magdalena Dziewgué, Territory Manager Central Europe, Google Cloud.

Spétka podpisata przedwstepne umowy sprzedazy budynkéw biurowych zlokalizowanych we Wroctawiu i w
Katowicach za tgczng cene 113,2 min EUR. LC Corp podat, ze umowy przyrzeczone zostang zawarte nie
pbzniej niz do 15 sierpnia 2019 r.

W nalezacej do KGHM Polska Miedz kopalni w Lubinie w wyniku porazenia pradem zgingt w srode gornik.
Prezes miedziowej spétki w zwigzku z wypadkiem wprowadzit trzydniowg zatobe na oddziatach KGHM.
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Spétka podpisata z Duisburger Hafen AG (Duisport), operatorem portu rzecznego w Duisburgu, list
intencyjny w sprawie rozwoju potgczen intermodalnych.

"Dla nas wazne jest to, ze otwieramy sobie szersze mozliwosci przewozu tadunkéw intermodalnych do
Duisburga, gdzie na Renie funkcjonuje najwiekszy na swiecie rzeczny port srodladowy. Nasze pociggi juz
tam oczywiscie od wielu lat jezdzg, utrzymujemy state potgczenia z Duisburgiem, ale jest szansa na znaczne
zwigkszenie ilosci transportowanych towaréw" - powiedziat prezes Czestaw Warsewicz.

"Polska jest miejscem, gdzie dynamicznie ro$nie przewdz tadunkéw kontenerowych z portéw morskich,
jesteSmy takze dla Chin bramg lgdowg do Unii Europejskiej na trasie Nowego Jedwabnego Szlaku. To
powoduje, ze Duisport jest zainteresowany wspétpracg z Polska, aby obstugiwa¢ jak najwiekszg czes¢
konteneréw, ktéra jest adresowana do odbiorcéw w Europie Zachodniej" - dodat.

W komunikacie podano, ze obu stronom zalezy na rozbudowie potgczen intermodalnych z Polski do Niemiec,
a szczegolnie w korytarzach: Mataszewicze - Duisburg, Poznan - Duisburg, Geniusze - Duisburg oraz
Gliwice/Wroctaw - Riesa/Duisburg. W ocenie prezesa zainteresowanie Polskg wynika z faktu, iz w
nastepnych latach bedzie znacznie rést potok tadunkéw intermodalnych przejezdzajgcych przez nasz kraj w
zwigzku z coraz lepszym wykorzystaniem potozenia Polski na skrzyzowaniu najwigkszych szlakow
handlowych w Europie. Port w Duisburgu w 2018 roku odnotowat przetadunki na poziomie 127,5 min ton
towarow.

Bank planuje emisje bankowych papieréw wartosciowych serii J o tgcznej wartosci nominalnej 550 min PLN.
Bankowe papiery wartosciowe zostang wykupione 27 kwietnia 2020 roku. Warto$¢ nominalna jednej BPW
wyniesie 1 tys. PLN, a cena emisyjna bedzie réwna wartosci nominalnej. BPW bedg oprocentowane wedtug
statej stopy procentowej wynoszacej ok. 2,0%. w skali roku.

Idea Bank wprowadzit ustuge Chmura Faktur Tax Care, dotgczong do systemu bankowosci internetowej Idea
Cloud, ktora utatwia i porzadkuje wymiane dokumentéw finansowych, podat bank.

,Chmura Faktur pozwala na wystawianie nielimitowanej liczby dokumentéw sprzedazowych, elektroniczng
wymiane faktur pomiedzy firmami, przechowywanie w chmurze faktur przychodowych i kosztowych,
generowanie JPK_VAT oraz JPK_FA. Dzigki integracji z systemem bankowym Idea Cloud, klient zyskuje
mozliwo$¢ wykonania przelewu bezposrednio z poziomu faktury kosztowej i generowania automatycznych
rozrachunkéw, czyli oznaczania statuséw pfatnosci faktur przychodowych i sprzedazowych na podstawie
historii operacji (przelewdéw przychodzacych). W systemie dostepny jest takze podglad cash flow, dzieki
ktéremu mozna na biezgco analizowac przeptyw ptatnosci".

Platforma Chmura Faktur dodatkowo tworzy mechanizm, w ktéorym dokumenty przekazywane sg
kontrahentom w formie linkéw chronionych hastem a nie zatgcznikéw. Jest réwniez zintegrowana z
systemami administracji publicznej (REGON, rejestr VAT), co sprowadza sam proces wystawiania faktur do
kilku kliknie¢, w znaczacy sposéb zwigkszajgc przy tym bezpieczenstwo prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Spotka osiggneta skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 11,9 min PLN w
marcu br., podata spétka. Spoétka podata wczesniej, ze w marcu 2018 r. jej skonsolidowane przychody
siegnety 8,8 min PLN.

Cube.ITG wraz ze swojg spotkg zalezng Data Techno Park podpisat z Getin Noble Bankiem oraz ING
Bankiem Slgskim porozumienie, na mocy ktérego banki te zgodzity sie na objecie ich wierzytelnosci uktadem
w ramach toczacych sie postepowan restrukturyzacyjnych.

Cube.ITG podato, ze porozumieniem objete sg wierzytelnosci Cube. ITG wynoszace dla Getin Noble Bank
37,7 min PLN, a dla ING Banku Slgskiego 30,1 min PLN, a wierzytelnosci Data Techno Park dla Getin Noble
Bank 39,7 min PLN, a ING Banku Slgskiego 25,6 min PLN.

W lutym spotka informowata, ze termin glosowania nad uktadem zostat wyznaczony na 26 kwietnia 2019
roku.

Na wniosek Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU , Sad Okregowy w Warszawie wpisat do rejestru
funduszy inwestycyjnych PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. To pierwszy krok do
udziatu Grupy PZU w reformie zwigzanej z tworzeniem pracowniczych planéw kapitatowych.

Zarzad Play Communications zdecydowal, ze spétka wyptaci ok. 1,5 PLN okresowej dywidendy na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 2 maja, a jej wyptata nastgpi 10 maja.
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Silvano Silvano Fashion Group chce wyptaci¢ z ubiegtorocznego zysku 0,2 EUR dywidendy na akcje - wynika z
projektow uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 3 maja. Proponowanym dniem prawa do
dywidendy jest 17 maja. Wyptata 0,1 EUR na akcje ma nastgpi¢ do 20 maja, a kolejna wyptata w tej
wysokosci do 10 pazdziernika.

Pekabex Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny zwigkszyty zaangazowanie w Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex do 5,6% kapitatu i
gtoséw na WZ. Wczesniej fundusz te miaty akcje dajgce ok. 4,3% gtoséw na WZ.

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat podpisat umowe ramowg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju zwigzang z

rozwazanym przez EBOIR zakupem obligacji, ktére moga zosta¢ wyemitowane w ramach programu emisji
o tacznej maksymalnej do 1 mld PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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